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BRANCALEONE $.A,

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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BRANCALEONE S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

Por los afios lerminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018
{Expresados en dblares de [os Estados Unldos de América)

Flulos de efectivo por aciividades de operacidn:
tfectivo recibido de clientes
Efective pagodo a proveadores y emplandos
Interesas ganados, netos

Eleciivo nelo provisto por aclividades de oparacién

Flujos de efeciivo por los aciividades de Inversién:
Efectivo pagado por la compra de propiedadss y equipos

tfactivo neto (Uliizado en) actividades de inversién

Flujos de afechivo por los aclividades de inanclomliento:
Heclivo neto [pogado) por préstamos de acclonistas

Efective neto {ulilizado en) actividades de tinanclamlento
Aumenlo nelo de efective

Efectivo alinicio del afio

efectivo atfinat del afio
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tcdo. Tenathan Danlel Reyes Hidalgo
Representanie Legol

Diclembre Dlclembre
Nolas 2ne 2018
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190,599 119176
13 (89204 -
(8.220) -
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{210.000) {40,000
{28,3) 79,176
147,55% 70,383
121,238 149.55¢
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ERANCALEONE S.A,

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2019 y 2018
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de Amérlca)

Resultado Infegrattefal del afio

AJustes para concillar el resutfade Integral tofal del afie con et efectivo neto
provisfo por acfividades de operaclon:

Depreclacidn de propledades y equipos

Provision parg desahuclo

Provisidn pora participacién a frabajadores

Provisién para impuesto a las gananclas

tfecio de otras provisicnes

Camblos en uclivos y posivos operalivos:
Cisminuclén {Aumenio} en cuentas y por cobior clienles Y olras cuenlas
par cobrar
[Aumento) Disminucion en activos por Impuestos corrlenies
Disminucidn en inventordos
{Psminuclén) Aumento en cuentos por pogar proveedores v olras cuantas
por pagar
[Disminucldn) Aumento en pasivos por impuestas comientas
[Disminucidn} en pasivos por obligaciones con empleados

Eleclivo neto provisio por {utillzado en) actividades de operacibn
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tcdo. Jorathan Danlel Reyes Hidalgo
Representante Lagal

Diclembre Diclembre

Notas 2019 2018
{22,853} 10,079
13 24,366 86,588
14 202 {1,002}
16 - 3,653
19 14,493 10,623
16-18-19 85,244 6,762
1O-11-18 177,399 1150.016)
19 {19,554} 15.40%
12 2,383 25,864
14-13-18 {61,371} 45373
19 {3.997} 7.403
14 {5712} {12.559]
190,599 112,176

C.p.A, Hena Hizabath Dorado Andine

Contadota General
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BRANCALEONES. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

BRANCALEONE S. A., con RUC. 1792305942001, fue constituida vy existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 31 de marzo
del 2011, con un plazo de duracidn de cincuenta ahos. Su domicilio principal es
lo ciudad de Quito. E! capital social es de US$100,000 y esté compuesto por
100,000 acciones de US$ 1 cada una.

La Compaila tiene como objeto principal la importacién, exportacion,
bodegaije, fabricacion, distribucién, comercializacién, ventas al por mayor y
menor de productos en cuero, pieles, textiles y maleriales, piezas, accesorios de
construcciéon, compra/venta de camardn vy actividades de asesoramienio en
comercio exterior.

Para el desarrollo de su objeto social, la Compafifa se ha dedicado a
comercializar productos de fabricantes posicionados en el mercado d nivel
mundial. En el Ecuador ha dispuestio de puntos de venta en centros
comerciales de Quito y Machala, cuenta con una oficing administrativa en
Quito en la cual opera como casa mairiz.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal {otal de la Compafila es de 1.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Companiia.

b. Estructura organizacional y societaria

BRANCALEONE S.A. cuenta con personeria jurldica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estructura de tipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

¢. Representante Legal

El Sr. Jonathan Reyes Hidalgo representa a la Compafia. Estd encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarta en
toda clase de actos y contraios, maniener el cuidado de los bienes y fondos de
la Compania, suscribir y firmar todas las escrifuras publicas e instrumentos
privados en los que consten actos y coniratos que celebre la Compafia; entre
otros.

d. Composicion accionaria

Las acciones de la Compania BRANCALEONE S.A., estan distribuidas de la
siguientie manera:
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BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Nombre del accionista Acciones %
Reyes Hidalgo Jonathan Daniel 5,000 5%
Fontana Witt Maria Daniela 95,000 95%
100,000 100%

El control de la Compafifa es ejercido por los Accionistas.
SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el afio 2019 la situacién econdmica del pals ha presentado leves
indicios de recuperacidn, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liguidez
de clertos sectores de la economia del pafs.

Las autoridades continGan enfrenlando esta situacién y han implementado
varias medidas econdmicas, enire las cuales tenemos: priorizacién de las
inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas pOblico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisidn de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en
ciertos tributos, entre ofras medidas.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafifa ha tomado en consideracidon circunstancias especificas que
bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,
con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas,
refleian la preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias
relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encueniran presentadas de manera
sistemdtica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo o
lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
sighificativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio vy Estado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea hecesario
una comprensiéon adicional a la situacion financiera de la Compafia, se
presentardn partidas adicionales, encabezados y subtolales en los estados
financieros.

12



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en o
preparacién de sus estados financieros en funcidén a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2019, se presentan o
continuacion:

5.1.

5.2,

Bases de presentacion,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuverdo con Normas Internacionales de  Informacidn
Financiera {NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2019 v
2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIiF} requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracién de la
Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus
politicas contables. En la Nota 7, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en
inglés):

a. Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes g
partir del afio 2019:

Fecha de
aplicaciéon
Normas obligatoric
NIIF 16 Arrendamientos 01-Ene-2019

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de  (1-Ene-2019
impuesto a las ganancios (*)

NIF 9 Clausulas de prepage con  01-Ene-2019
compensacion negativa (*)

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacion  0)-Ene-2019

del plan

NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 01-Ene-2019
NIC 12 impuesto a las ganancias 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 01-Ene-2019

13




BRANCALEONE S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.3.

5.4.

5.5.

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIC 28 Participaciones de large plazo en  01-Ene-2019
asociadas y negocios conjuntos (*)

b. Los siguientes pronunciamienios
contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de
aplicaciéon obligatoria o partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Marco conceptual {revisado) 01-Ene-2020
NItF 17 Contratos de seguros (*) 01-Ene-2021
NIC 1 Presentdcion de Estados Financieros 01-Ene-2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las 01-Ene-2020
estimaciones contables y errores

NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 01-Ene-2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por
determinar

La Administracién estima gue estas nuevas normas no tendrdn un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Monedda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafila opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compafila es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacién de scaldos en corrientes y no cortlentes.

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcién a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cietre de los estados financieros y como no
corientes cuando es mayor a ese periodo,

Efeciivo.
En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son
caja y bancos, Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la.-moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a fa fecha de la transaccidn.

14




BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.6,

5.7.

5.8.

5.9.

Cuentas por cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. S& miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yfo
provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo financiero se to establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada perfodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito).

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de fa
actividad ordinaria de la Compafifa, Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo ameortizado, de acuerdo con el
método de iasa de interés efecliva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor
{si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso hormal de la operacion.

Medicién inicidl.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de imporfacién, ofros impuesios no
recuperables, transporte, dalmacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adqguisicién o produccidn para darles su condicién y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en iransito}.

Medicién posterior- el costo de los inventarios se determina por el
método promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto
realizable, el que sea menor. El vdlor nefo redlizable corresponde al
precio de venia estimado en el curso normal del negocio mencs los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar
a cabo su venta,

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se regisira iodo bien tangible, adguiridos para su

15



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.10.

uso en el suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propdsitos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad
oblenga los beneficios econdmicos futurcs derivados del mismo; vy el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicigl.- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicién después de deducir cuglquier descuento
o rebdja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos
de desmanielamiento v retiro, asl comeo la rehabilitacion del lugar sobre
el gue se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
detericro del valor,

Método de depreciacidén.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejodo de ser utilizado. La depreciacidén es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utlles
estimadas por la Administracién de la Compahia.

Las vidas Utiles y jos valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida 0til Valor residua
Edificios 20 afios {*)
Instalaciones 5 afios {*)
Vehiculos, equipo de transporte 5 afos {*)

{*} A criterio de la Administracidn de la Companiia, estos activos se van
a mantener hasta el término operativo de los mismos v, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos
&s cero o nulo.

Cuentas por pagar proveedores.,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adguiridos en el curso
normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el iempo transcurrido al

final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
{interés explicito).
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BRANCALEONES. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

511,

5.12.

5.13.

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas, Se
miden iniciclmente ol valor razonable de la fransaccidn y posteriormente
a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido i
final de cada perfodo y la tasa de interés pactada con los accionistas.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y
cudarto sueldo, vacaciones, etc,}); obligaciones con el [ESS y participacion
a trabagjadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del perfodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacidn a frabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigenles, representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del pericdo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como jubilacidn patronal vy
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, insciito y cdlificados en la
Superintendencia de Compafias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo {tanto financiadas como no} se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que
se informa, comespondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresarialtes de alta calidad. En monedas para as cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn
los rendimientos de mercado (o final del periodo de presentacidn) de los
bonos gubernamentadles denominados en esa moneda,”

El costo de los servicios presenfes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las
nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
se reclasificardn del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesio o la renta,
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BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.14.

asf como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impueste al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto d las ganancidas.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la actudlizaciéon (liberacién o
constitucidn) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto g las ganancias cotriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. Lla fasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a 25%
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
perfodo en el que se genera.

- Impuesto g las ganancias diferido.- se determina sobre las
diferencias temporales que existen enfre las bases tributarias de
activos y pasives con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cdéiculo de dichos impories
son vigentes al ciere del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las gutoridades tributarias y se
reconoce en el resulfado del petiodo o en ofros resulfados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financieros.- un active financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parie de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compafifa ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacidén de pagar la tolalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parie bajo un acuerdo de traspaso; © la
Compafiia ha fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber ransferido ni retenido sustancialimente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando fa
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por olro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
frata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
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5.15.

5.16.

5.17.

periodo,
Patriimonio.

Capital socidal.- en este grupo contable se regisira el monto adeudado
del capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se regisiran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
acciohistas o para propodsitos especificos. Se miden o su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los
efectos netos por revaluaciones a valor de mercado de activos
financieros disponibles para fa venila; propiedades, planta y equipo;
activos intangibles y ofros {diferencia de cambio por conversién-moneda
funcional).

Resulfados gcumulados.- en este grupo confable se registran las
utilidades / pérdidas netas acumuladas y del gjercicio, sobre las cuales los
Accionistas no han determinado un destine definitivo no han sido objeto
de absorcidn por resolucion de Junia General de Accionistas.,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de los actividades ordinarias de la
Compaiifa, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiobilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn; vy los costos incurridos o por incurrir en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estdn
conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de
calzado, ropa, accesorios y camardn; surgen cuando se han transferido
los riesgos y veniajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compafila no conserva pard st ninguna implicaciéon en la
gestidn de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la conirapresiacién recibida o por recibir
neta de devoluciones, rebajas y descuentos

Prestacidn de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
arreglos de prendas y otros servicios. Se miden considerando el grado de
terminacién de la prestacién del servicio al final del perfodo sobre el que
se informa.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo coniable se registran todos aquellos
costos incumidos para it generacién de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por e} valor neto de
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5.18.

5.19.

5.20.

5.21.

5.22,

realizacion y bajds de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Compania; se reconocen de gcuerdo a la base de acumuldcion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
adminisiracién, de venta, financieros vy ofros,

Medio amblente.

Las aclividades de la Compafifa no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente, Al cierre de los presentes estados
financleros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracién
de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen iodas
aqguellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de
ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estdn
definidos como de inversién o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en polfticas y estimaciones contables respecto a jos estados financieros al
31 de diciembre de 2018.

Otra informacién o revelar.

{Si aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas
contables significativas © en ofras notas, 1os juicios, diferentes de aquéllos
que involucren estimaciones que la gerencia haya readlizado en el
procesc de aplicacidén de las politicas contables de la entidad y que
tengan un efecto significalivo sobre los impories reconocidos en los
estados financierocs.

Negocio en Marcha.

Los estados financieros se preparan normdlmente bajo el supuesto de
que la entidad estd en funcionamiento, y continuard su actividad dentro
del futurc previsible. Por lo tanto se supone que la Compahia no fiene la
infencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones.

Brancaleone S.A., es una Compafifa que cumple con los requerimientos
para ser considerada como un Negocio en Marcha.
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6.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compahia es la responsable de establecer, desarrcliar
y dar seguimiento a las politicas de gestidon de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monilorear los riesgos enfrentados por la
Compafia., La Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administraciéon de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

Lta Compaiifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigulente manera:

Rlesgo de crédito.

Es ef rlesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera o la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados {Notas 10
y 11}, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la mdxima
exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomadda ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito se
encuentra en cuentas por cobrar a: Sra. Leonor Elizabeth Hidalgo Sanchez, lo
cual representa el 5% del total de la cartera vencida; la cdlidad crediticia de
los activos financieros que ho estdn en mora ni deteriorados depende de las
cdlificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, efc.,

Riesgo de liquidez.

Es el riesge de que una enlfidad encuenire dificulifad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la
entrega de efectivo u ofro activo financiero. Et enfoque de la Compafia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones normales como de
fensién, sin incurir en pérdidas inaceptables o amiesgar la repufacion de la
Compaiiia.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mds apropiadas
determinadas por la Administracion:

Cormiente No corriente

Enfre mds de
Tyl2 12 meses
meses

Afio terminado en diciembre 31, 2019:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 28,434 -
otras cuentas por pagar no relacionadas,
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Cormmiente  No corriente

Entre mds de
yi2 12 meses
meses
Cuentas y documentos por pagar y otras -
relacionadas 1,325,370
1,353,804 -
ARo terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y -
olras cuentas por pagar no relacionadas, 52,500
Cuentas y documentos por pagary ofras -
relacionadas 1,552,676
1,605,176 -

El indice deuda - patrimonio de la Companifa, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Total pasivos 1,366,376 1,625,401
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (121,238} {149,559}
Total deuda neta 1,245,138 1,475,842
Total patrimonio neto [628,666) {603,964}
[ndice de deuda - patrimonio neto (0,51) {0,41)

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instfrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio, La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercadoe en los
siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo tuturos de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuehcia de variaciones en las tasas de inferés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafila considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacidn que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.
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Riesgo de tasg de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumenio financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las fasas de cambic de uha monedda
extranjera,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia ho realiza fransacciones en
moneda exiranjera.

Olros riesgos de precio.- los olros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cofizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, lo Compania no redliza fransacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o insfrumentos de patimonio.

Riesgo de calidad de servicio

La Compaifa se ve expuestad a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestidn de cdlidad (no cerlificados) orientados ¢ la satisfaccidn
del cliente por medio de la prestacién de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacién proviene del proceso de {a elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero, El dinero pierde
vajor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De agcuerdo dl Banco Central del Ecuador, la infiacién acumulada para cada
afio se detalia a continuacién:

Ano 2019 0.07%.
. Afo 2018 0.27%.

Rlesgo operaclonal.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compahiia, lo cual origina efrores en el procesamientio
y almacenamiento de informacién, asi como por rescluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafifa
tiene como objetive que los confroles requeridos estén identificados,
evaluados y alineados con la estralegia de riesgos establecida, para
cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asl disiribuir la adecuada
asignaciéon de capital por riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de la Companiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionisias vy acreedores y susientar el
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desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas,
ofros resultados infegrales y resultados acumulados. La Companiia considera
que no existieron cambios significativos durante los aftos 2019 v 2018 en su
enfoque de administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafia efectia estimaciones y supuesios respecto del futuro; por
definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados v se basan en la
expetiencia histérica y olros factores, incluyendo la expectaliva de ocurencia
de evenfos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por
la Administracidn se presentan a continuacién:

Provisidn por cuentas incobrables.- al final de cada perfodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por
cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros vy el
valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenia corectora del aclivo vy en los resultados del periodo.

Impuestos diferides.- al final de cada pericdo contable se evalda el valor a
reconocer como dctivos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la redlizacion del comrespondiente beneficico fiscal, o través de su
compensacién con el pago de impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos vy pasivos.- en cierfos casos los activos y pasivos
debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo

puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccidn actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutug, distintla de una
liguidacién forzosa, utllizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones eh base a la mejor informacién disponible u otras tecnicas de
vatuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
Con un periodo de aplicacién a partir del 1 de enero de 2019, la Compafiia ha
redlizado la implementacion de: NiIF 16 — Arrendamientos y CINHF 23 - La

Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.,

A continuacion, se detalia la aplicacién de las nuevas normas contables,
inferpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019:

NIE 14 “Arrendamientos”.

La Compafifa esté evaluando el impacto potencial de la futura aplicacion de
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NIIF 16 en sus estados financieros, El efecto cuantitativo dependerd, entre otros
aspectos, del método de ifransicion elegido, de en qué medida La Compafia
utilice las soluciones prdcticas y las exenciones de reconocimiento, y de
cualquier arrendamiento adicional que La Compaiiia celebre en el futuro. La
Compafifa espera revelar su método de transicidon e informacién cuantitativa
antes de la fecha de adopcidn.
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9. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cdgija Chica
Bancos

(1)

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
430 430
120,808 149,129
121,238 149,559

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo

que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia,

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Clientes locales
Tarjetas de crédito

{-) Provisidh acumulada de créditos incobrables

Clgsificacion

Corriente
No corriente

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
4,384 168,507

- 25,400

(3,450) (3,450)
934 190,457
Diciembre Diciembre
331, 2019 31, 2018
4,384 193,907
4,384 193,907

Los cambios en el deterioro acumuilado de cuenias incobrables, fueron como

sigue:
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Saldo inicial
Provisién (reversién) del afio
Castigos

Saldo final
11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar SR
Garantias ferceros
Otras cuentas por cobrar

Clasificacion:
Corriente
No corriente

12, INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Inventario accesorios

tnventario calzado

inventario ropa

Inventario suministros y materiales

{1

Afos ferminados en

Diciembre  BDiciembre
31, 2019 31, 2018
3,450 3,450
3450 3,450
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
22,897 22,897
2,543 3,380
20,000
45,440 26,277
45,440 26,277
45,440 26,277
Diciembre Diciembre
31,2019 31, 2018
984 984
73,004 75356
18.451 18,451
576 607
93,015 95,398

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inveniarios
reconocidos como costo de venias fue por $1,177.301 v $1,222,187

respectivamente.
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13. PROPIEDADES Y EQUiPOS,

Un resumen de esta cuenfa, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2019 31, 2018
Propiedades y equipos, neto:
instalaciones 297,404 321,269
Vehiculos 8,419 -
305,823 321,269
Propiedades, plania v equipos, costo:
Instcaciones 626,431 626,431
Vehiculos 8,920 -
635,351 626,431
Propiedades v equipos, depreciacién acumulada:
Instalaciones (329,027} {305,162)
Vehiculos {501} -
(329,528} (305,162}
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:
Concepto Instalaciones Vehiculos Total
2019
Saldo inicial 321,269 - 321,269
Adiciones - 8,920 8,920
Depreciacion (23,865) {501) {24,366)
Saldo final 297,404 8,419 305,823
2018
Saldo inicial 407.857 407,857
Depreciacion {86,588) {86,588)
Saldo final 321,269 321,269
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14, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2019 31,2018

Proveedores locales 281 25,325
Proveedores del exterior 18,9251 16,645
19,232 41,970

(1] Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron

como sigue:
Afios terminados en
Diciembre  Diclembre
31, 2019 31,2018
Corriente 19,232 41,970
No corriente - -
19,232 41,970
15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
Garantias o ferceros 9,200 8,400
Otras cuentas por pagar 2 2,130
9,202 10,530
Clasificacién:
Corriente 9,202 10,530
No coriente - -
Q202 10,530

29




BRANCALEONE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Pariicipacion frabajadaores por pagar {1}
Obligaciones con el IESS
Otros pasivos por beneficios a empleados

Diciembre  Diciembre
31,2019 31, 2018

- 3:653

75 334

6,531 6,342
6,606 10,329

{1} Los movimientos de participacion frabajadores por pagar, fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Pagos

* Saldo final

Afios terminados en

17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Desahucio {1}

Diciembre  Diciembre
31,2019 31, 2018
3,653 -

- 3,653

(3,653) -

- 3,653
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
912 844

912 846

{1) Bonificacidn por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cdodigo
de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compafila
entregaré el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de fos

afos de servicio.
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18.

Los movimientos de la provisidn para desahucio, fueron como sigue;

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdida {(ganancia) actuarial
Reservas o costo laboral servicios afios

anferiores
Beneficios pagados

Saldo findl

Afios ferminados en

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Cuentas  por  cobrar
clientes relacichados:
Hidaigo Sanchez
Leonor Elizabeth
Platinium Part Platpart

Cuentas por pagar
proveedores
relacionados;

Reyes Torres Victor Radl
Hidalgo Sanchez
Leonor Elizabeth

Otras cuentgs por pagar
relacionados:

Reyes Hidalgo
Jonathan Daniel

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
846 3,693
138 727
64 275
1,664 {156)
{1,800} {3,693)
912 844
Diciembre Diciembre
Relacion Transaccién 31, 2019 31,2018
Cliente Comercial 145,686 183,486
Cliente Comercial - 34,293
145,686 217,779
145,686 217,779
Proveedor Comercial - 17,306
Proveedor Comercial 20,560 20,560
20,560 37,866

Accionista  Dividendos
544,310 544,310
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Diciembre Diciembre
Relacidn Transaccion 31, 2019 31,2018

Fontana Witt Maria Accionista  Dividendos
Daniela 760,500 970,500
1,304,810 1,514,810
1,304,810 1,552,676

19.

IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Activos por impuesios comientes:
Crédito Hributario Impuesto al Vdlor Agregado 1,930 -
Crédito tributario Impuesto a la Renla (2) 23,580 401
Anticipos Impuesto a la Renta - 20,048
25,510 20,449

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado por pagar - 7374
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2,810 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,244 1,676
5,054 2,050

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los afios 2019 v 2018

La provisién para el impuesto a las ganancias por [os afos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25% vy 25%, respectivamente.

El arficulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persond
natural residente en Ecuador, con una participacidn directa ¢ indirecta
superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3
puntos porcentuales, §i la participaciéon es menor al 50% del total de acciones,
los 3 punios porcentuales se incremeniarén sobre la porcidn de accionisias
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residentes o establecidos en paralsos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una
persona nafural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 punitos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcidn gue se haya incumplido con la
presentacién de informacién relacionada o la participacion de sus accionistas
hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn  deduci
adicionalmente el valor de una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequeiias empresas o exportadoras habituales
tendrdn una reduccidén de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta {22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantengd o
incremente el empleo.

Anticipo parg los afics 2019 v 2018

E anticipo del impuesto a la renta para el aho terminado el 31 de diciembre
del 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno v 76 de su Reglamento.

El anficipo de impuesto d la renta minimo resulia de la suma matemdtica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicadd en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 20146},

A partir del afio 2019 el anficipo de impuesto a la renta puede ser determinado
y pagado de manera voluntaria., Quienes accedan a pagatio, el cdlculo serd
redlizado considerando el 50% del impuesto a la renia causade mencs
retenciones corrientes.

Reinversidn de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que
incorporen al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos
{(manufactureras} y las operadoras de furismo receplivo que reinvierta sus
utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales
de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos,

El beneticio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe

emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidn
laboral directa o indirecta con la Compafia.
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Ef valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el corespondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcidon de la
correspondiente escritura en el Regisiro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las utilidades
materia de ld reinversion.

Pago minimo de impuesio a las ganancias

Conforme a las reformas infroducidas d la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemenio del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diclembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a 1a
renta sin derecho a crédito fributario posterior,

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afeciada significativamente la  actividad econdmica de  un
contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parfe que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracién Tributaria,

Para el afo 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto
a la renta causado, el exceso es sujeto de devolucién por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejd
de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renia.

Fiercicios fiscales sujetos a revision de la Adminisiracidn Tributaria

A la fecha de emisidén de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parte de la Administraciéon Tributaria
las declaraciones de los afios 2016 al 2019.

Pago de impuesto a g renta por la engjenacidn de dcciones, parficipaciones

v otros derechos representativos de capiidl

El arficulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones,
ofros derechos representativos de capital u ofros derechos que permitan la
exploracién, explotacidn, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientios permanentes en Ecuador, en favor de personas nafurales o
jurfdicas, consfifuyen renta gravada para quien Idas percibe.

El arficulo 39 de la Ley de Régimen Tributario inferno estabiece que la
sociedad de guien se endjena las acciones, participaciones u ofros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las ulilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residenies en Ecuador.
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El arficulo innumerado incluide a continuacién del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
endjenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una deciaracién con esta informacién en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total
del valor fransferido.

El cuarto articulo no numerado a conlinuacién del articulo 67 del Reglamento
pard la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que Ig
sociedad de quien se enagjenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustifuto en caso que el vendedor
de los derechos de patimonio no haya cumplido con la obligacidn de
informar sobre la fransaccidn realizada; sin embargoe, la sociedad podré repetir
al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo d dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

A partir del 21 de agosio de 2018, fecha en la que se publicd Ley Orgdnica
para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago
Unico de impuesto o la renta en la ulilidad generada por la enajenacidn de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Qitros asunios

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgdnica para el Fomenio
Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibric Fiscal, en la cual en resumen se redliza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

a} Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

» 12 afios contados desde el primer aflo en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversidn, siempre que éstas se efectien fuera de
dreas urbanas de Quito y Guayaquil

s 8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversidén, para aquellas que se realicen deniro de
dreas urbanas de Quito y Guayadguil

o Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidon aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores pricrizados industrial,  agroindustrial  y
agroasociativo, dentro de los caniones de frontera, la exoneracion serd
de 15 afios
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b} Exoneracién del ISD en los siguientes casos:

a)

b}

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contralos de
inversion, en los pagos realizados por:

e Importaciones de bienes de capilal y materia prima necesarias para el
desarrcllo del proyecto, hasta los monios v plazos establecidos en el
contraio

¢ Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renia,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversién
provengad del extranjero vy se demuestre el ingreso de divisas al pals

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estardin exonerados del ISD los pagos dl exterior por concepto de
dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

Exoneracién del impuestio a la renta y anticipo para inversiones en
industrias bdsicas

¢ Exoneracidon por 15 afios contados desde el primer afic en que se

genere ingresos atribuibles a la nueva inversidn

e [El plazo se ampliard por 5 afios més si las inversionss se reglizan en

cantones fronferizos
¢ Para sociedades nuevas y existentes, la exonheracidn aplica solo en
sociedades gue generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario interno

Exencidn del impuesto < ia renta, sobre fas utilidades, rendimientos ©
beneficios netos que se disfribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos coleciivos © inversionistas en valores
provenienles de fideicomisos de litularizacién en el Ecuador, siempre gue
cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse ¢ ld exonheracién del impuesto a la renta:
»  Sector agricola
+  Oleoguimica
+ Cinematograffa y audivisuales y eventos internacionales
+ Exportaciéon de servicios
+ Desarrollo y servicios de software, produccidn y desarrollo de
hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, y servicios en linea
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h)
i)
)
k)

y

+ Eficiencia energética
» Industrias de materiales y tecnologfa de construccidn sustentables
« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccidn del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al

5%

Se establece la exoneracién del impuesto o ta renta por 20 afios para los

emprendimientos de turismo comunilario y/o asociativos, de micro,

pequefias y medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio

serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocidn y

publicidad

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad © pairocinio

deportivo gue sean readlizados denfro del programa plan estratégico para

el desarrollo deportivo

La tarifo de impuesto o la renta {a partir del afio 2019) se incrementa en tres

puntos porcentudles, cuando en la cadena de daccionistas existe un

residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y  si el beneficiario

efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de

reportar hasta el beneficiario efectivo

El porcentdje de retencidén de dividendos o utilidades serd equivalente a la

diferencia entre la mdxima tarifa de impueste a la renta para personas

haturales (35%) v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

Se efimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se eliming la devolucidén del anticipo de impuesto a la renta en lg parte

que exceda el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de

+  Vehiculos eléctricos para uso particular, fransporte publico y de carga

« Balerlas, cargadores, cargadores para electrolineras para vehlculos
hibridos y eléctricos

« Paneles solares y plantas para el iratamiento de aguas residuales

+ Barcos pesqueros de construccidn nueva de astillero

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n)
0)

p)

q)

Devolucidn de IVA para exportadores de servicios
Devolucion de IVA para las sociedades gue desarrollien proyectos de

vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para ef desarollo del proyecto

Uso del crédito fributaric de IVA, pagado en compras o retehido por
clientes, se limita a 5 afos

Devolucién del IVA pagado en aclividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematogrdficas

Los contribuyentes gue no sean consumidores finales y mantenga
fransacciones con proveedores del RISE, deberdn emilir liquidacién de
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d)

compras, registrando et IVA, el cual podrd ser ulilizade como crédito
tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

Se excluye como hecho generado del 1SD a las compensaciones

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transterencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior
en atencién al cumplimienio de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos

+  Amortlizacién de capitdl e intereses de créditos otorgados por
infermediarios financieros u ofro tipo de instituciones debidamente
calificadas

+  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucién del ISD para exporfadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital y también
pard las comisiones de servicios de turismo receptivo

Disposiciones

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRi se incrementa a 6 afos

En base a las condiciones de las finanzas publicas v la balanza de pagos,
se podrd reductr ia tarifa de impuesto ¢ la salida de divisas

En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1y 3 del
artfculo 225 de la Consfifucidn de la Repiblica del Ecuadoer, tales
proveedores podrdn pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el
mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la afraccidn de inversiones privadas tendrdn una
vigencia de 24 meses, plozo dentro del cual se deberd iniciar la nueva
inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de
Simplificaciéon y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
siguientes reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta

a)

Estén exentos de impuesio a la renta Unicamente los dividendos y
utifidades, calculados después del pago del impuesio a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales, La capitalizacidn de
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b)

utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido, La sociedad que los reparte deberd actuar como dgente de
retencidn sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

Retencidon de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador

Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas,
no residentes en Ecuador

Retencidn del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paradisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propiefarios de los titulos representativos de capital
(accionistas, socios, beneficiarios)

Para guienes produzcan o comercidlicen productos agropecuarios gue se
maniengan en estado natural [sectores agricola, avicola, pecuario,
aplcola, cunicola y carnes) podrdn acogerse al impuesto g la renta Onico,
mediante el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de
ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los
ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion bdsica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesio a la
renta Onico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los
ingresos brutos obtenidos por producciéon y venta local de banano; y del
3% sobre los ingresos generados por exportacién de banano.

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podrd ser pagado de manera voluntaria, aplicanhdo una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccidén de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100.000, excepto cuando se irate de
gastos de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compaiiias aseguradoras, vy entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos
externos otorgados por partes relacionadas, serédn deducibles siempre y
cuande el monto fotal de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respecio al patrimonio. Para olras sociedades y personas naturales, los
intereses sobre créditos oforgados por partes relacionadas, serdn
deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes
de participacién laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El
exceso de fas relaciones indicadas serd no deducible.

Serdn deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidon patronal
respaldados en estudios actuariales., Para la jubilacidon la deduccidn
aplicard sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios con el
mismo empleador, y los dportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas,

Se establece una deduccidén adicional del 50% sobre los gastos de
organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales

Se podrd deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para
seguros de crédito para la exportacion
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i)

k)

Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados

Serén deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de
ingresos gravados

Se incluye como sectores priorifarios a servicios de infraesiructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado

aj

d)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola
o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp,
glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para medicidén de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periédico, y para el sector pesquero
industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de
servicios digitales

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de pdaginas web, servidores {hosting}, computdcién en la hube, y
recarga eléctrica de vehiculos

Se excluye como agenies de retenciéon de IVA a los exportadores y o fos
operadores de turismo que facturan furismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencidn a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

a)

b)

Se incrementa del 25% dl 30% los mdrgenes minimos de comercializacion
para el célculo del ICE,

Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base
imponible vy tfarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto o
fundas pldsticas, teletonia maévil, cervezas

Impuesto a fa salida de divisas

a)

Respecto a la exoneracién del SO en pagos realizados at exterior por
amortizacién de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias ] plazo minimo

En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto o la renta a favor de
otras sociedades exiranjeras o personas naiurales no residenies en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en
parafsos fiscales

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior {ingresadas al mercado de
valores] o de aguellas destinadas para  vivienda, no estardn
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condicionadas al plazo mihimo 360 dias en el pais.

Otras reformas

a)

b)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacién
de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como
agente de retencién, excepto en importacidn de servicios.

Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el
afio 2018 fuvieron ingresos gravados maycres o US$ 1.000.000, la cual
deberd ser pagada en los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa
que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esia
contribucidn no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito
fributario.

Los exportadores podrdn acceder a un mecanismo de devolucidn
simplificada de tributos al comercio exterior, excepio el IVA,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue

como sigue:
Diclembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
Utilidad (Pérdida} antes de impuesto a las {8,360) 20,701

ganancias
{Menos)] Amortizacién de pérdidas tributarias (19.324) (6,198)
{(Md&s) Gastos no deducibles 85,455 5,094

{Mds} Generacidn por provisionas para desahucio 202

Utilidad (pérdida) gravable 57.973 19,597
Tasa de impuesto d las ganancias del periodo 25% 25%
Impuesto o las ganancias causado 22% - -
Impuesto a las ganancias causado 25% (14,493} (4,899}
Impuesto a las ganancias causado del periodo (14,493) {4,899}
Anticipo impuesto a las ganancias - {10,623)
Impuesto o las ganancias del perfodo {14,493) {10,623}
Crédito tributario a favor de la empresa 38,073 31,072
Saldo por (pagar) cobrar 23,580 20,449

A la fecha de emisidon de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revisién por parte de la Adminisiracién Tributaria
son las declaraciones de los afios 2016 al 2018.
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IMPUESTO DIFERIDO

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 66 250
66 250

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que

originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31, 2019:
Beneficios a empleados - 202 - 202
- 202 - 202
Diciembre 31, 2018:
Beneficios o empleados - 1,002 - 1,002
- 1,002 - 1,002
El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:
Recuperados
Saldo Generados [ reversados Saldo
Concepio inicial en el afo en el afio final
Afio terminado en diciembre 31, 2019:
Beneficios a empleados 250 51 (235) b6
250 51 (235) b6
Afio terminado en diciembre 31, 2018
Beneficios a empleados - 250 - 250
- 250 - 250
20. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de $100,000 v estd
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21,

22,

23,

24,

constituide por 100000 acciones ordinarias, nominalivas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada
una,

RESERVAS,
Esta cuenta estd conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la ufilidad fiquida anual sea apropiada como reserva legal, hosta que esta
alcance como minimo el 50% del capital suscritfo y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida o los accionistas, excepio en caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2019 no se ha redlizado la apropiacién de la reserva
fegal, Al 31 de diciembre del 2018 se ha redlizado la apropiacién de la reserva
legal por un valor de US$1,008.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comresponde d obligaciones por beneficios
definidos por bonificacién desahucio nete de impuestos diferidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y
ciertos pagos, como ld re liquidacidn de impuestos u otros.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que ld
Compafifa continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por
los periodos terminados Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de $22,853 y
$10,079 respectivamente y mantienen un déficit acumulado de $732,842 y
$709,989, respectivamente.

El futuro de la Compafiia dependerd principalmente de la decision de la
Administracion respecto o la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningdn aqjuste relacionado con la recuperacidén y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de
esta incertidumbre,

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.,

A confinuacidn se presentan los saldos libros de cada cotlegorfa de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

No No
Corriente coriente  Corriente corriente

Valor valor Valor Valor
libros Horos libros [toros
Activos financieros medido al valor razonable;
Efectivo 121,238 - 149,559 -
Inventario 93,015 - 95,398 -
Activos financleros medido al costo amortizado:
Deudores comerciates y alros cuentas por cobrar 192,060 - 216,734 -
Total activos financieros 406,313 - 461,691 -

Pasivos fingncieros medidos gi costo amortizado:

Cuenias por pagar proveadores y olras cuentas por

pagar no relacionadas. {28,434) - 152,500) -
Cbligaciones con insfifuciones financleras
Andicipo de cllentes

Tolal pasivos financieros {28,434} - {52,500} -

inslrumentos financleros, netos 377.879 - 409,191 -

Valor razonable de los instrumentos findgncieros,

La Administracién de la Compafiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos ol costo amortizado en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3.

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuento, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018

Venta de bienes 1,231,239 1,456,452
Prestacion de servicios 142,996 155715
Descuento de Venias (2,535) {133,938)

1,371,700 1,478,229

24. COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Afos terminados en

Venta de bienes

27. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Arriendos

Beneficios empleados
Beneficios trabadjadores
Cuentas incobrables
Depreciacion

Gastos de vidje

Gastos de gestidn
Honorarios profesionales

Impuestos, multas y contribuciones

Mantenimiento vy repuestos
Movitidad y transporte
Otros gastos administrativos
Seguridad

Seguros

Servicios bdsicos

Servicios profesionales
Sueldos y salarios

(Espacio en blanco)

28. GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre
31,2019 31,2018
1,177,301 1,222,187
1,177,301 1,222,187

Afios terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
3,639 25,862
1,193 33,300

69 2322
24,366 79.473
2,300 3,399
3,471 385
2,592 3,396
630 16,366

- 826

5,196 -

- 1,796

- 1,221

1,304 6,201
125 209
9,600 72,946
54,485 247,702
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29.

30.

31.

Asesorias y promociones
Atencién clientes
Gastos de movilizacién
Otros gastos de ventas
Suminisiros y maleriales

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Comisiones
Intereses

OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otros gastos

(Espacio en bianco)

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diclembre  Diclembre
31, 2019 31,2018
7 1,821

18 102

598 114
63,122 3,672

41 561

63,7864 6,270

Afos Iarminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
381 2,536

b4 275

445 2,811

Afiocs tetminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
85,455 4,092
85,455 4,092
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32,

33.

Afos terminados en

Diciembre  Diclembre
31,2019 31,2018

Intereses ganados - 1,076
Oftros ingresos 1,412 28,112
1,412 29,188

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se desconoce asuntos legales por los
cudles fa compdafila se encuentre afrontando, ya que no cuenta con un
asesor juridico con el cudl se pueda solicitar confirmacién de los aspectos
legales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legistacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afto 2005 y de acverdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, estd orientada a regular con
fines tributarios las fransacciones realizadas entre las paries relacionadas
(locales y/o exterior}, de manera que las confraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's
Length).

Mediante Resolucién No, NAC-DGERCGC 1500000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo montfo acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexc de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe integral de
Precios de Transferencia, ademds establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionglmente por el Servicio de Rentas internas por cualquier monto y tipo
de operacidn o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exiericr.

En la referida resolucidén también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el pdrrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes palimoniales en efectivo, en ddélares de los Estados Unidos de
América.

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas confables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

e Pagos en efectlivo, en ddblares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos
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34

35.

s Ingresos sefidlados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

o Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
pUblicas ecuatorianas.

o Operaciones que estén cubiertas por una metodologla aprobada vio
absolucién de consulta previa de valoracién.,

e QOperaciones con ofras partes relacionadaos locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucidn.

Se encuenitran exenios del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i} Presenten un impuesto causado supetior al 3% de los
ingresos gravables; i) No readlicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y i} No maniengah suscrito con el estado
contratos para la exploracién y explotacidon de recursos no renovables.  Sin
embargo, deben presentar un defalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes confado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renla, que realicen
operdciones con partes relacionadas, adiciondalmente a su declaracion anual
de Impuesto a ia Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Infegral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; v la no
entrega, asf como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd
ser sancionada por la Administraciéon Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la normativa vigente,

Brancaleone S.A. no esta obligada a presentar el Informe Iinfegral de Precios
de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

SANCIONES,

De la Superintendencla de Compuafiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintiendencia de Compafilas, Valores y
Seguros, durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 vy 2018.
De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas,

durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
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se ha visto afectado por la pandemia del nuevo corohavirus Covid-19. Anfe
tat situacion, el Goblerno de Ecuador fomd medidas, las cuales pueden
causar un impacto en: ventas, recuperacion de cartera, ndmina, etc. La
Administracién de la Compafiia d la fecha no puede determinar los posibles
impacios en caso de gque os hubiere,

En este sentido, la Administracion prevé que o partir del segundo Trimestre v si
las circunstancias asf lo permiten una vez superada la situacién en el pals,
procederd a tomar las medidas necesarias para mitigar el impacio en las
operaciones de la Compafia.

346. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

L.os estados financieros por el afo ferminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 13 de Abril de 2020,
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