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1.

BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
_POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONGMICA.
a. Peserlpclén

BRANCALEONE 5. A., coh RUC. 1792305242001, fue constifuida y existe bajo los
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 31 de marzo
del 2011, con un plazo de duracidon de cincuenta afios. Su demicitio principal es
I civdad de Quito. El capital social es de US$H100,000 y estd compuestc por
100,000 acciones de US$ t cada una.

La Compafla tiene como objeto phncipal o imporacién, exportacion,
bodegadje, fabricacion, dishibuciéon, comerclalizacién, ventas al por mayor y
menor de productos en cuero, pieles, textiles y materiales, piezas, accesorios de
construccion, comprafventa de camardn y gctividodes de asesoramlente en
comercio exferior.

Para el desarrollo de su objeto social, la Compafin se ha dedicado a
comercializar productos de fabricantes posicionados en el mercado o nivel
mundial. En el Ecuador ha dispueste de puntos de venta en centros comerciales
de Quito ¥ Machdala, cuenta con una oficina adminlstrativa en Qulto en la cudl
operd como casa matrz,

Al 31 de diclembre del 2018, el personal total de {o Compafla es de 2.

La informuacién contenida en estos estados financleros es respansabilidad de la
adrninistrocion de lo Companla.

b. Estructura erganizaclendl y secletara

BRANCALECONE 5.A. cuenta con personetia jurfdica, patimonic y autenomia
adminiskrativa y operativa progia. Lo Coempafia tiene una estructurg de tipo

“funclonal, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

c. Representante Legal

El Sr. Johathan Reyes Hidalgo representa a la Compaiia. Estd encargade de:
dirigir v administrar los negocios sociales; celebrar, efecutar y representaria en
toda close de actos y coniratos, mantener el cuidado de los blenes y fondos de
la Compahiid, suscriblr y firmar todas las escrituras pablicas e insfrumentos privados
en los que consten actos y contratos que celebre la Compania; entre ofros,

d. Composieldn acclonoria

Las acciones de la Compaiia BRANCALEONE 5.A., estéin distibuidas de la
siguiente manerq;

1



BRANCALEONE §. A.

POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nombre del accionlsta Acciones %o
Reyes Hidalgo Jonathan Danlel 5,000 5%
Fontana Witt Maria Daniela 25,0040 5%
100,000 100%

El control de la Compadriia es ejercido por los Accionistas.
SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el afio 2018 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves
indiclos de recuperacion, sin embargo, los precios de exportacién del petroleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cudal continda afectondo la liguidez
de ciertos sectores de la economia del pais,

Los autaridades contindan enfrentando esta sltuacion ¥ han implementado
vanas medidas economicdgs, entre las cuales tenemos: prorzacion de las
inversiones, incremento de la inversién extranjera o través de alionzas poblico-
privadas con beneficlos tibutarios, financiamiente del géficit fiscal mediante Ia
emision de bonos del Estodo, obtencidon de financiomiente a través de
arganismos intemacionales ¥ gobiernos exlranjeros [Ching), incrementc en
clertos tiibutos, entre ofras mediddas. Si blen el esquema de salvaguardios, que
se implementé pard restringlr las imporaciones y mejorar la balanzo comerclal,
se desmonto en junic del 2018, a parir de novlembre de este afo se implementd
un esquema de tasas aroncelarias para clertas productos en funcidn de los
pesos de los productos importados.

IMPQRTANCIA RELATIVA.

La Compafila ha tomado en consideracian circunstanclas especificas que bojo
su criferio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar gue los estados financieros, poliicas contables y notas, reflelan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manerd
sisterndlica en funcién a su comprensiciidad y comparabilidad de acuerde a lo
establecide a la Norma Internaclonal de Contabilidad Nro. 1. cada paitida
significativa del Estado de Siluacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultadas Integrales, Estado de Cambios en el Patimonlo y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adiclonal ala sitvacion financlera de la Compafhia, se presentardn
partictas adiciondles. encabezados y subfotales en los estados flinoncleros.

12



5.

BRANCALEONE $. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
_POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de los principales politicas contables ufilizadas en la
preparacion de sus estados financieros en funcién d las Normas Infemaciondles
de Informacidn Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2018, se presenfon a
continuacion:

5.1.

5.2,

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados ntegramente y sin
reservas de acverde con Normmas Infernocionales de  Infommacion
Financiera [NIIF], emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {lASB siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembie de 2018 y
207,

La preparacion de los estados financieros conforme o las Nommos
Infemacionales de Informaclon Financiera {MIIF} requiere el uso de cierfas
estimaciones contables criticas. Tarmbién exige a la Administrarecion de la
Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus politicas
confakbles. Enla Nofa 6, se revelan lds dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis v estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunclanientos contables v sv aplicaclén.

Los slgulentes pronuncigmientos contables han sido emlilidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas eninglés):

a.  Las siguientes Nornas son vigentes a partlr del afio 2018:

Fecha de
aplicacion
Normds obligatora

NIIF 2 “Instrumentos Finoncieros " Clasificaciony  01-Ene-2018
medlcién

NIF 15 "Ingresas procedentes de conirotos con (1-Ene-2018
clientes" [*)

CINIIF 22 "Transacciones en moneda exranfera 01-Ene-2018
y contraprestaciones anficipadas” {*)

NIF 2 Pagos bosados en acciones; Acldaracion  01-Ene-2018
de contdbiizacion de ciefos fipos de
transocciones de pagos bosados en acclones

*)
NIHF 4 "Contratos de seguros” (%) 01-Ene-2018

NIC 28 “Inversiones en gsociadas ¥ negocios  Ql-Ene-2018
conjuntos” (%)

13



BRANCALEONE S. A.

POLINICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
FOR EL ANO TERMHINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Fechade
gplicacién
Mormos obligatoria
NIC 40 Transferencia de propiedades de  01-Ene-2018
Inversion {*)
b. Los siguienies pronunciomientos
contables han sido emitidos por €l IASB, pero
ne han enlrade en vigencia y son de
gplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:
NIIF 1& "Amendamientos” (*) 01-Ene-2019
Marco conceptual {revisado) (1-Ene-2020
NIIF 17 Contrafos de seguros (*) I-Ene-2021
CINIF 23 Incertidumbre scre tratomiento de  01-Ene-2019
Impuesto a los ganancias (*)
NIF ¢ Clausulas de prepage con 0Ol-Ene-201%
compensacion neagativa (%)
MIC 19 Modlficacian, reduccion o liquidacién  01-Ene-2019
del plan (% .
NItF 3 Combinacion de negoclos (*} 01-Ene-2019
NIF 11 Acuerdos conjuntos {*) {1-Ene-2019
MIC 12 Impuesto sobre la renta 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 01-Ene-2017
MIC 28 Parficipaciones de large plaze en 01-Ene-201%
asociadas y negocios conjuntos (*)
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) 01-Ene-2019

ModHiicactdon a NIC 12 "Impuestas a las gananclas”.

Emitlda en enero de 2016, aclara como registrar los aclivos por
impuestos diferidos comespondientes a los instrumentos de deuda

medidos al valor razonable.

NIF 9 “Instrumentos financleros”.

Cuyda verslon final fue emnilida en julio de 2014, Medifica la clasificacién
y medicidn de ios dclivos findncieros e Infroduce un modelo "mids
prospeciivo” de perdidas crediliclas esperadas para la contabilidad
del detferioro ¥ un enfogque sustancialmente reformadoe pora g
contabilidad de coberturas, Las entidades también tendrdan la opcidh
de aplicar en forma anllcipada la contabilldad de ganancias y

14



BRANCALEONE $. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
PD_R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

5.3.

5.4.

5.5.

5.5.

5.7

pérdidas por combios de vdlor jusio relaclonados con el “Hiesgo
credlticic propio” para los pasivos financleras designados al valor
razonable con cambics en resultados, sin aplicar los otros
requetimientos de [FRS 2. Su aplicacidn es obligaloria a contar del 1 de
enero de 2018 y su adopcién anticipada es permilida,

{¥) Estas Normas no son opflcables en los estados financieros de ia
Comparia.

Monedd funclonal y de prasentaclan.

Las cifras incluidas en estos estados financiercs y en sus notas se valoran
vtiizando lag moneda del enfornc econémico principal en gue la
Componfia opera. La moneda funcional y de presentacién de |a
Compaofbio es el Dolar de los Bstados Unidos de Ametica.

Clasiflcaclon de saldos en conlentes y no corlentes.

En el Bstado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a
sU vencimienta, como comienfes cuando es igudl o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clere de los estados financieros v como no
camentes cuandao es mayer a ese petiodo.

Efactve.

En este grupo contabkle se registran las partidas de alta liquidez como son
ca]d, bancos. Se miden inicial y posteriormente par su valor nominal. Los
importes en moneda extranjera se convierten a la moneda fonclional
usando el fipo de cambio vigente o la fecha de la transaccidn,

Cuentas par cobrar clientes.

En este grupo contable se reglstran los derechos de cobro a cllentes
relacionados v no relacionagdes arginados en ingresos de acfividaces
ordinarias, Se miden inicialmenfe, por su valor razonable y posteriormente
par su costo ameotdizado, de acuerdo con el métado de tasa de interes
efectiva considerando como tal a: vator inicial, costo financiero yfo
pravisién por pardidas por deterioro del valor [si los bubiere),

Bl costo fnanciero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada perodo vy la tasa de interés pactada con g cliente {interés
explicito),

Otras cuentas por cobrar.
En este grupo contable se registran los derechos de cobro g deudores
relacionodos ¥ no relaclonodos criginadas en operaciones distinios de o

aclividad ordinada de la Compafifa. Se miden Infclalmente, par su valor
razonable y posteriomnente por su costo amorizado, de acuerdo con el

15



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

5.8.

5.9.

metodo de losa de Interes efectiva considerando como tal a: valor knicial,
costo financiere y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (i los
hubiere),

El costa fingnciero se lo sstablece considerando el tiempo transcunido al
firal de cada pertodo vy lo tasa de interés pactada con el deudor |inferés
axplicita).

Inventarios.

En este grupe contable se registra [os activos poseldos para ser vendidos,
producidos y/o cohsumidos en el curso normal de |a operacian.

Medicion inicigl.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:

precio de compra, aranceles de imporfacion, ofros impuestos no
recuperables, fransporte, almacenamlento, costos drrectamente
atrouibles a la adquisiclon o produccién pdra dartes su condlcion vy
ubicacian actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebaojas y otros partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicidn posterior.- el costo de las inventarios se deferming por el método

promedio ponderado y se miden al costo o al volor neto realizable, el que
sea menar. Bl valor neto realizable comesponde ol precio de venta
asfimado en e{ curso norrnal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarics pora llevar a cabao su venta,

Propledades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
proeductoras) adouiides parg s Uso en la produccion o suministro de
blenes y servicios, pare amendarles a terceros o pora proposilos
administrativos, s, y solo sii es probable que la enfided obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; ¥y el costo del
glemento puede medirse con fiablidad.

Medicién Inlcial.- las propledades y equipe, se miden al costo, el cual que

incluye el precio de adguisicién después de deducir cualquier descuento
o rebgja; los costos directomente atribuibles a la vbicocion del actlivo en
el lugar ¥ en los condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Adminlstracién y fa eslimacian inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién dellugar sobre el que
se asienta,

Mediclén pasterior.- las propledades, planta y equipos se miden dl costo

menos la depreciacion acumulada ¥ el imperte acurmulado de Jas
pérdidas por deteriare del valor,

Metode de deprecidgclén.- los aclivas empiezan a depreclarse cuando
estan disponibles para su uso y hasto que secn dados de baja, incluso si e
bien ha dejado de ser ulilizado. Lo depreciacidn es reconocida en el

16



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

5.10.

5.11.

5.12.

resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Ofiles
eslimadas por la Administracién de la Compania.

Las vidas Utlles v las valores restduciles se hon estimado como sigue:

Descrpocion Wida utit Valor resigual
Edificios 20 ohos {*)
Instalgciones 2 anes ()
Yehiculos, equipo de fransporte 5 afios {*)

{(*] A crterlo de la Adminisbracién de la Compania, estos activos se van
a mantener hasta el témmino operativo de los mismos v, al no ser
sujetos de venta a terceros, el volor resldual aslgnode a los aclives es
cero o hulo.

Cuenta: por pagar preveeadores,

En este grupo confable se regisfran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados ¥ no relaclonados adagulidos en el curso normal
de negoclo. Se miden Inlcialmente, por su valor rozonable v
posterformente por su costo amorlizado, de acverde con el método de
tasa de interés efectiva,

El costo financiere se lo establece considerando el tiempo transcurido al
flnal de cada periodo v la tasa de interés pactada con el proveador
(Interas explicito].

Préstamos de acclonistas

En este grupo contable se registran los préstamos cop accionistas.  Se
miden inicialmente al valer razenable de ko transaccidn y posteriomente
o 5u costo amortizado utilizondo el método de la tasa de Interés efectlva.

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcumido al
final de cada peficdo yla tasa de interés pactada con los accionistas,

Paslvos por beneflcios a los empleados.

Pasivos cofjentes - en este grupo contable se registron las obligaciones
presentes ¢con empleados como benelicios sociales [decimo tercer v
cuarfo sueldo, vacaciones, etc.): obligacicnes con el IESS v patticipacion
¢ Irabgladores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en |os
resuitados del periodo en el que se aenhearan.

El cdlculo de lo paricipacién a trabajadoras se redliza de acuerdo a ias
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la ufilidod contable
de lo Cormpabic antes de liquidar el impuesto d la renta y se reconoce en
las resultados del periodo.
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5.13.

Pasivas ng comentes - en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidn patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre ¢t base de cdiculos actuanales,
estimados por un pefito independlente, nscrito ¥ cdlficades en [u
Superintendencia de Compahflas y Valores dplicanda el métado de lo
unidad de credito proyectada parg determinar el valor presente de la
abligacisn futura.

La tasa utiizada para descontar los cbligdaciones de beneficios post-
empleo {tanlo financladas como no) se determinard ulilizando como
referencia los rendimlentos del mercado, al final de} periodo sokre el que
se inforrna, correspondientes a las emisionas de bonos U obligaciones
empresanales de dlta calidad. En monedds para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresarigles de dltg calidad, se ulilizardn
ios rendimiientos de mercade [al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubermnamentales denominados en esa moneda,”

Bl costo de tos servicios presentes o pasados y costo financierc, son
rec:onocidos en los resultados del perfodo en el que se generon; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias v
pérdidos actuarigles y son reconocidos como patlidas que se
reclasificardn del resultado del periodo en Gires Resullados Integrales.

Impuestos,

Actlvos por impuestos conientes.- en este grupe contable se registran los

creditos fibutarios de impuesto al valor agregado e Impuesto a la renta,
asi como los anticipes de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por imEUesids corlenies- en este grupo contable se reglstran las
obligaciones con la Administracién Trbutaria por impuesto ol valor

agregado, asi coma las retenciones en la fuente por pagar por impyasto
al valor agregado e impuesto ala renta.

Impuesto g las ganancias.- en este gupo contable se registia el impuests
a ks gonanclas comente mas el efecto de la octuaiizacion (liberacién o

constitucion) de los activos y pasivos porimpuestos diferidos,

- fo a lgs gananclgs_cori ~ 5e determina sobre la base
imponible calculada de oevuerdo con las disposiciones legales y
tbutarios vigentes ol ciene del elercicio contable. La fasa de
impuesto a las gananclas para los afies 2016 y 2015 asclende a 22%.
Se mide asu valer nominal y se reconoce enlos resultadoes del periodo
eh el que se genera.

- Imicuesio alas ganancias diferddo.- se defermina solore 1as diferenclas

temporales que existen entre las bases tibutarias de actives y pasivos
©on sus bases financieras; las tasas Impositivas ¥ regulaciones fiscales
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5.14.

5.15.

empleadas en el ¢calevlo de dichos impartes son vigentes al ciene del
ejerciclo confable. Se mide al monto que se astima recuperar o
pagar d las autoridades tiibutarnias y se reconoce en el resuliado del
perfedo o en ofros resultades integrales, dependlendo de o
tfransaccién que origina la diferencia temporaria.

Boja de actives y paslves flnancleros.

Activos fingncieras.- un aclive financiero jo, cuondo sea aplicable, una
parte de un active financiero o ung parde de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando; los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminadoe; o o Compafila ha fransfendo sus
derechos a recibir flujos de efeclivo del active © ha asumido una
abligacion de pagar la lotalidad de los flujos de efectivo recibicos
inmediatarnente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspose: o la
CompaRla ha transtefido sustancialmente todos los rigsgos y beneficios del
aclivo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente tados los
rtesgos v Ibeneficios del active, si ha transferido su cantral.

Pasivos financietos- un pasivo financiero es dode de bala cuando la
abligacion de pago se terming, se cancela o vence. Cuondo un paosivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condicionss significativamente  dlferentes, o [as condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplaze o modlficacion se
trata como una baja del pasive oligingl ¥ el reconocimiento de un nuevo
paslvo, reconaciéndose la diferencia entre amicos en los resultados del
pedodo.

Patrimonlo.

Capltal social- en este gripo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su vadlor hominal.

Aportes para futura capitalizacién - en este grupo contable se reglstran los

valores recibidos en efectivo o especles de los Accionisfas / Socios de la
Compafic provenientfes de un acuerdo formal de capitalizacién a corfo
plazo. Se miden a su volor nominal.

Eeservas~- en este grupo contable se registran las apropldaciones de
utiidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
accionistas o para propositos especilicos. Se miden a su valor nominal,

Otros resultados infegrales.- en este grupo contable se registran los efectos
nmetos por revaluacionss a volor de mercado de aciivos financieros
disponibles para lo venla: propledades, plantad y equipo; activos
intangibles ¥y otros |diferencic de cambio por conversion-moneda
funcionalj.

Resultacios acumulados.- en este grupo contable se registron los utilidades
/ pérdidas netas acumuladas v del gjercicio, sobre las cudles los
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516,

5,17,

5.18.

5.19.

Accionistas no hian determinade un desfino definitivo no han sido objeto
de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingrezos de actividades ordinorias,

Los ingresns surgen en el curso de los actividades ordinarias de la
Compadfila, son reconocldos cuande su importe puede meditse con
figbiidad. es prebable que la enlidad reciba beneficios econdmicos
asociades con lg fransacciéon; ¥ los costos ihcunides o por incurir en
relacién con la fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estén
conformados por

Yenta de bienes- en este grupo contoble se registran las ventas de
calzado, ropd, accesofios ¥ camaron; surgen cuando se han Iransferido los
riesgos ¥ venldjas de fipo signlficativo de propiedad de los bienes dl
comprador; la Compafiia no conserva para sl nihguna implicaclon en la
geslion de los bienes ni retiene el contral efective sobre los mismos. Se
miden al valorrazonable de la contraprestacion recibida o porrecibir neta
de devoluciones, rebajas vy descuentos

Frestacién de servicios.- en esfe grupo contable se registran las ventas de
ameglos de prendas y ofros servicios. Se miden considerando el grado de
terminacién de la prestacion del servicia al flnal del periodo sobre el que
se informa,

Costos y gastos.

Costo de ventas - en este grupo contable se registran todos agquellos costos
incumidos pora la generacién de Ingresos de actividades ordinarios;
incluyen las pérdidas generadas por el valor nelo de redlizacton v bajas de
inventarics.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones vy
pérdidas par deteroro de valor que surgen en las dolividades ordinarias de
la Compafia; se reconocen de acverdo a la base de acumulocion o
devengo y son closifficodos de ocuerdo a su funcién como: de
administraocion, de venta, financleros y otros.

Medlo amblente.
Las actividades de |la Compadfia no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medic ombiente. Al ciere de los presentes estados

financieros no existen obligaciones para resarcir dafios v/c restauracion de
Ubicacién actual,

Estado de {lujos de efechivo.

Los flujos de efective de aclividades de operacion Incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademads de ingresos v
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eqgresos financieros y todos aguelles flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

£,20. Camblos en politicas y estimaclones contakles.

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2018, ho presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto alos estados financieros al
31 de diciernbre de 2017.

5.21. COhainformacibn a reveldr.

{51 aplicare) Uno entidad revelara, en elresumen de los polificas contables
significativas © en ofras notas, los juicios, diferentes de aquélles que
involucren eslimaciones que la gerencia haya realifado en el procesoc de
aplcocién de los politicos contobles de ta enftdad y que tengan vh etecio
significativo sobre los Jrportes reconocidos en los estados financleros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciéon de la Compafila es la rashonsable de estableces, desavoliorn
y dar seguimiento a las poliflcos de gestion de resgos con el obletivo de
idenlificar, analizar, controlar ¥ monltarear los desgos enfrentados por In
Compania. La Compafiia revisa regularmente las polilicas y sistemmas de
administracién de Aesgo a fin de que reflejen los cambics en las condiciones de
mercado y en sus aclividades. logrando |0 obtencion de un ambiente de
confrol disciplinado y constructive, en el cual todos los empleadoes entiendon sus
roles y obligaciones, :

La Compahia clasifica y gestiona los riesgos de hstrumentos findancieros de la
sigulente manera:

Rlesgo da crédite.

Es gl Hesgo de que una de las partes de un instfrumente findnciero cauvse uno
perdida finenclera a la otra parte por incumplir una obligacian, y se oflging
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes relocionados {Mota 18],
cuyo importe en libras es la mejor forma de representar io méxima expoesicién al
iesge de crédito sin tener en cuenta ninguna garaniia colateral tornada ni otrcis
mejoras crediticias. Lo concentracion del lesgo de crédito se encuentro en
cuentos por cobrar a; Sra. Leenor Elizabeth Hidalge Sanchez y Platinium Part
Platpart S.A., lo cual representa el 46% del total de la carera vencida:; la calidad
ciediicla de Yos aclivos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las cdlificaciones de riesgo jcuandoe estén disponlbles), referenclos
bancarias, etc.

Riasgo de liquidez.

Es el riesgo de que unga enfidad encuentre dificultad poro cumplir con
obfiguciones oseciodas con pasivos financieros que se liquiden mediante Ja
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ehfrega de efeclivo U otro activo financiero. H enfoque de la Compania parg
administrar la liquidez es contar con los recursos suficienfes para cumplir con sus
obligaciones cuanda vencen, tanto en condicianes normales como de tehsion,
sin incurdr en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacian de la Compaiia.

A conflnuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a fas bandas de flempo mds aprepiadas

determinacdas por lg Admiristracion:

Afo terminado en diclembre 31, 2018
Cuentas vy docuimentos por pogar pfoveedores 'y
otras cuentas por pagar no relacionodos,
Cuentas v docurmentas por pagar v ofras
relacionadas

Ano terrninado en diclembre 31, 2017:

Crentos ¥ documentos pot pagar pioveedores y
afras cuentas por pagar no relacionadas,

Cuentos ¥ documentos por pagar y otfras
relacionadas

Hl indice deudd - patimonio de la Compafila, fue como sigue;

Total pasivos
Mehos efectivo y equivalentes de efectivo

Total deuda neta
Total patimonio neto
indice de deuda - paltimonio neto

Rl=sgo de mearcado.

Cotrienle Mo
comente
entre mds de
Ty 12 Y2 meses
meses
52,500 -
1,552,674 -
1,605,176 -
25,404 -
1,379,008 -
1,404,612 _
Diclembre  Diclemibore
a1, 2018 31,2017
1625401 1,420,738
{149,539 {70,383}
1,475,842 1,350,355
[603,944) {419,25%]
[0.41) [0.31)

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efeclive futuros de un
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instrumento financiero puedan flucfuar como consecuencla de variaciones en
los precios de mercado. B yiesgo de mercade comprende tres subtipos de
fiesgo: riesgo de tgsa de cambio, riesgo de tasa de interés v olros riesgos de
precio, La Companla clesifica y gestiona el lesgo de mercado en los sigulentes
sublipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de urn Instrumento financiero puedan fluctuar como

consecuencia de vanaciones en los tasgs de inferés de mercado.

Al 31 de diciemtwre de 2018 y 2017, la Compania considera fluctugciones
razonablemenie paosibles a los carnbios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectas significatives,
por lo tante, redlizar un andlisis de sensibilidad corece de representalividad.

Riesdo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efeclivo futuras de wn instrumenta  financiere puedon  fluctoar como
consecuencid de variaclones en las tasas de combio de una moneda

extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ta Compaiila no redliza fransacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgos de preclo.- los ofros riesgos de precio de los instrurmentos financieros
surgen, por-ejemplo, de varociones en los precfos de los materigs primos
colizados o de los precios de jos instruomentos de patrirmonic.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la Compafid no reqliza fransacclones
relacionadas con rmatenias primas cofizadds o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de cglidad de servicio

La Compafifa se ve expuesta a un riesgo baje, debido o que cuenfo con
slstemas de gesfion de calidad [no cerlficados) orlentados a la satisfaccion del
cliente par medio de lo prestacion de un servicio de cadlidad.

Rlesao de inflaci

El riesgo de inflaclén proviene del proceso de la elevaclon conlinuada de los
piecios con un descerso discontinuado del vaior del dinero. Bl dinero pierde
valor cuando con él no se puede compror la misma cantidad de inventaros
que anterormente se compraba.

De gcuerdao ol Banco Central del Ecuadar, Io Inflacidn acumulada pare cada
ano se detalld o continudcidn:

. Ano 2018 0.27%.
. Ao 2017 -0.20%.
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Rlesgo operacional.

E ffesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficienclas en los
controles internos de lo Compania, lo cual origina erfores en el procesamiento y
aimdcenamiento de Infermacién, asl como por resoluciones adminlstrativas y
judiclales adversas, La gdministracién del fesgo operaclonal en la Compahia
Hene como objetivo que los confroles requeridos esten identificadeos, evalucddos
y dlineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificor elimpacto
patencial de los izsgos v asl distiibuly 'a adecuada ceighacikdn de copiic) por
Hesgo operacional,

Adminlsfracton de capitol

Lo polltlca de la Compafila es mantener un nivel de cagpital que le permita
conservar la confionza de los inversionisias v acreedores y sustentar el desarrolle
futuro de sus hegocios. El capital se compone del capital, reservas, ofros
resultados infegrales y resuliados acumulados. La Compafla considera que no
existieron cambias significativos durante los afias 2017 v 2016 en sy enfocue de
adrinistracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Ld Compahig efechia estimaclones y supuestos respecto del future; por
definlcion, muy pocas veces serdn iguales d los resultados reales.  Estas
estimaciones y supuestos son conlinuomente evaluodos ¥ se basan en la
experiencid historica y otros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos fuluros oue se consideran razonables de acuerda a las
clreunstancias, Las estimaciones y supueastos mis significativos efectuados por
la Administracion se presentan a confinuacion:

Provislon por cuentqs jncakrables.- al final de cava periodo contable s2 evalia

la existencia de evidencio objefiva de deterioro de sus cuentos por cobrar
clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y &l valor
recuperable resultante dal andlisis de cobrabllidad futura temande en cuenta
entre oiros aspectos la antigliedad: cuondo el valer er libros exceds su vdlor
future de recuperacidn se consldera deterore.  H valor del deterioro ze
reconoce en una cuenta comectora del aclivo v en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos- ol final de cada periodo contable se evalda e} valor a
reconocer coma dolives porimpuestos diferidos en la medida gue es probable
laredlizaclén del correspondiente beneficio fiscol, a traveés de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros,

Yalol razonable de aclives ¥ pasivos - en clerfos casos los activos y paslvos debe
sef registrados a su valorrazonable, que es el monte por el cual un active puede
ser comprado o vendldo, o el monto por el cual un pasive puede serincuiide o
liguidado en una fransaccién octual entre partes debidamente informadas. en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidaclon forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercades aclivos, estimaciones en basa
a la mejor informaclén disponible v otfrags téchicas de valuaclon: las

24



BRANCALEONE S. A.

POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

rmodificaciones futuras se acfualizan de manera prospectiva.
EFECTOS DE CAMEIOS EN POLITICAS CONTABLES
Al 01 de =neto de 2018, lo Compahia ha reallzado la Implementaclén da:

NIIF 2 — Instrumentos Hhancieros.

NIF 15 — Ingresos de Aclividades Crdinardas Procedentes de Contratos con
Clientes.

MIF 14 - Arrendamientos. -

Con un periodo de fransicién que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017 v aplicacién total a partir del 1 de enerc de 2018,

A continuacion, se detale la aplicacion de las nuevas narmas contables,
interpretaciones ¥ enrmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 2 “Instrumentos llnancleros”.

La NIIF 2 enfrd en vigor a confar del 1 de enero de 2018, en reemplazo dela NIC
3%, vy su aplicaciébn ho ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compaifia levd a cabo una evaluacion detdllada de los tres
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cudl se
resume comao sigue;

d.  Closilicacion v medfcion.

Con base en lo evaluacidn realizada, Lo Compdgfie ha deterrninado que los
nuevos requerimientos de claosiicacion no flenen un impacto sobre lo
contabilizacién de sus activos financlercs. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los Hujos de efectiva contractuales que representan
Unlcomente pago de principal e infereses, por lo tanto, cumplen los criferios
para ser medidos a costo amorizado bajo MIIF 9. Las inversiones en Instrumentos
de palimonio clasiicadas como disponlbles para la venta continuarén
rridiéndonse a vdlor razohable con cambios en ofro resultado integral,
eXceptuande aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion
del valor jazonable,

b. Detetdoro del valor.

La herma permite aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arendamientos,
de mode que el deterioro se registre siempre en referencia o las perdidas
esperadas durante toda la vida del aclive, La Cormpafda eligid aplicar esta
politica para los actlivos financieros sefiglados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de detedoro
de valor, no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compania.
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c. Contabjlided de coberdura.

Al aplicar por primera vez fa NIF %, La Compafifa podia elegir como politica
contable seguir aplicandoe los requisitos de contabllidad de cobertura de la NIC
37, en lugar de los requidtos de la NIF 2, hasta el momenio en que se publique
¥y adopte |a normativa relativa ¢ “macro-coberiuras”, La Compahia escodld
aplicar los nueves requedmientos de lag NIIF ¢ en la fecha de su adopclon, esto
es, 1 de enero de 2018,

Al 1 de enero de 2018, lg apllcacién del nuevo modelo de contabilidad de
coberturds no ha tenido impacto en los estados financleros de La Compafia.

NIIF 15 “Ingrasos de octividades ordinarlgs procedentes de confralas can
clientes”,

La Compania llevé g cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles Impactos de la aplicacion de la NIF 15 en sus estados
finoncieros. Este proyecto involucrd la identificacién de todos los flujos de
ingrescs de dactividades ordinarics de La Compaffa, conocimierito de las
praciicas fradicionadles del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada
lipologfa de contrates con cfientes v la defemminacidn de la metodologio de
regisiro de esfos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desamolld
coh especial atehclén en aguelios confratos que presentan aspectos claves de
la NIIF 15 y coracteristicas parlculares de interés de Lo Compafia, tales comoe:
Identificacton de las obligaciones contractuales; contratos con mulilples
obligaciones ¥y  oporunidad del  reconocimiento;  controtos can
cohtraprestacion variable; componente de financlacion sigrificativo, andlisis de
principal versus agente; existencla de garantics de tipo servicio; y capitalizacion
de los costos de obtener v cumplir con un centrate. Con base eh la noturalezo
de los bienes y servicios ofrecidos y los caracteristicas de los flujos de ingresos
sefialadas,

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de deteroro
de valor, no ha tenido impacto enios estados financiercs de La Compahia,

NIIF 15 “Arrendamlentos”,

Lo Compafila estd evaluonde el impacio polencicl de Ya fulura oplicacion de
NIF 14 en sus estados financieros. E efecto cuantitalivo dependerd, entre otros
aspectos, del métoda de transicion elegido, de en qué medida La Compania
utiice los saluciones practicas ¥ las exenciones de reconocimiento, y de
cualguier arendamiento adicfonal gue Lo Comparia celebre en el futuro, La
Comparia esperd revelar su método de transicion e Informacion cuantitativa
antes de la tacha de adopcidn.
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%.  EFECTIVO

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Coja Chica
Bancos
Caja generdl

(1)

Diclembre Diciembre
31, 2018 31,2017
430 430

149 129 47,845

- 8

149,559 70,382

{1 Al Al de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efeclivo y
equivdlentes de efectivo que se encuentren restiingidos para el use de

fa Compafla.

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuentq, fue come sigue:

Ciientes locaoles
Tarjetas de credito
i-] Deterora documulado de créditos incobrables

Cidsificacion

Cotriente
Mo comiente

Diciembre  Diclembre
31, 2018 At 2017
148,507 10,983
25,400 20,734
(3.450) {3.450)
190,457 98,269
Diciembre  Diciernpbra
31, 2418 A, 2007
193,907 Jrziv
193,207 3719
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Los carmbios en el detetioro goumulado de cuentos incobrables, fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provision del afc

Soldo final

1l. OTRAS CUENTAS FOR COBRAR NO RELACIONADAS

lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar personal
Cuentas por cobrar SEI
Garantias terceros

Oiras cuentas por cobrar

Clasificocidn:
Coniente
Mo comente

12, INVENTARIOS.

Ur resumen de esta cuento, Iue como sigue:

inventario accesorios

Inventario calzado

Inventado ropo

Inventario suminisfros y materiales

[1)

Anos terminados en

Ciciembre Diciembre
31,2018 31,2007
3,450 3,425
- 25
3,450 3,450
Diciembre  Diciernbre
31,2018 31,2007
- 25
22,897 -
3380 7,380
- 42,784
26,277 a0, 189
28277 50,189
26,277 50,187
Diciembre Dlciembre
31,2018 31, 2007
o84 1,282
75,354 182,768
18,451 248,524
607 A87
25,398 191,261

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de veritas fue por US$H,222,187 v USH1,134,522

respectivarnente.
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13. PROPIEDADES Y £EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propledades neto:
Instalaciones

Propniedades costo:
Instalaclones

Propledades depreciacion acumulada:

Instataciones

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017
321,249 407 857
A21,26% 407 B57
424,431 626,431
626,431 626,431
(305,162) {218,574)
{305,142} {218,574}

Los movimientos de propiedades, planta y equlpos, fueron como sigue:

Conceplto Instalaciones Totol

2018

Saldo Inicial 407,857 407 B57

Adiciones - -

Depreciacion {A4,588) {86,588)
Saldo final 321,269 321,267
2017

Saldo inicial 451,547 441,547

Adiciones - -

Depreclacian {53,490) {23,670)
Saldo final 407,857 407,857
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14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADGS

Un resumen de estd cuenta, fue como sigue:

Froveedores locales
Praveedores del exterior

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017
25,325 7. 180
16,645 16,645
41,970 23825

1]  Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedares no relacichadas, fueron como sigue:

Coniente
Mo corriente

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR MO RELACIONADAS

Un resumeh de esta cuentd, fue como sigue:

Anticipos clientes
Garantias a terceros
Otras cuentas por pagar

Clasificacion:
Catriente
No comente

Afos termihadaos en

Diclembre  Diclembre
31,2018 a1, 207
41,970 23,825
41,970 23,825
Dlciembre Diciembre
a1, 2018 31, 2007

- 234

8,400 -
2,130 1.543
10,530 1,779
10,530 1,779
10,530 1,779
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16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIGS A EMPLEADOS.
Un resumen de esto cuenta, fue como sigue:

Dlciembre  Diciembre
31,2018 3,207

Participacion frabaladores por pagar (1 3,653 -

Obligaciones con el (ESS 334 1,740
Oftros pasivos por benelicios a empleados 6,342 9,045

10,32% 10,785

1] Los movimientos de participaclon frabajadores por pagar, fusron como
sigue:
Anos ferminados en

Diciembre  Diclembre

31,2018 A2 7

Saldo inicial - -

Provisicéin de| ano 3,453 -

Fagos - -

Sdlde final 3,653 -

17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de estg cuenta, fue como sigue;

Diclembre  Diciernbre
31, 2018 31,2007

Pesahucio i1 846 3,693

844 3,693

{11 Bonificaclon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabgjo, en los casos de fermingcion de la rejocion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o per el frabajador, la Compafia entregard el
25% de lg dlfima remunerdcién mensual por cddd uno de los dhos de
servicio.

Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:
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18.

Afos terminacios en

Diciembre  Diclembre
31,2008 31, 2017

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuadles
Costo financiere

Perdida {ganancia) actuarial
Bereficios pagados

Salde final

3,693 2,435
727 424
975 179

(156) 974

(3,693) (321}
846 3,693

{2) Las hipétesis actuariales usadas, fueron coma sigue

Afos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tabla de retocion [promedic)
vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

7.72% 7.57%
1.50% 2.50%
11.80% 11.80%
11,57 7.96

IESS 2002 IESS 2042

{3} Handlisis de sensibilidad muesira la siguiente Informacion:

Bonificacion

por

desahucio

Yanacion OBD [tasa de descuenlo - 0.5%] $(34)
Impacto % en et OBD [tasa de descuento - 0.5%) [4)%
Yaracion OBD jtaosa de descuento + 0.5%) $40
Impacto % en el ORD [lasa de descuento + 0.5% 5%
Yariaclén OBD (tasa de Incremento salaral + 0.5%) $44
impacto % en el OBD {fasa de incremento salanal + 0.5%) 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) Fi4d1)
Irmpacto % en el OBD {fasa de incremento salarial - 0.5%) (5)%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de ssta cuenta, fue como sigue:
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Cuentos  por  cobrar
clientes relaclonados:
Hidalgo Sanchez
Leonor Eizabeth
Platiniurn Part Platpart

Cuentas por pagar

proveedores
relaciohados:

Brancaleone

Reyes Tores Victor Radl
Hidalgo Sdnchez
Leonor Hizabeth

Dtras cuentas jpor pagar
relacioncdos:
Reyes Hidalgo
Jonathan Daniel
Fontond Wift Maria
Daniela

19.  IMPUESTQS CORRIENTES.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por lmpuestos comentes:
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado

Credito tributano limpuesto a la Renta

Diciembr Diciernior
e e
Relocion Transaccion 31,2018 31,2007
Cliente Comercial 183,484 182,185
Cliente Caomercial 34,293 . 23853
27779 2051038
217,779 206,038
Proveedor Comeraial - 395
Proveedor Comercldl 17.506

Froveedor Comercial 20,560 12,803
37,8464 20,128

Accionista Dividendos
544 310 584,310

Accionista  Dividendos
270,500 774,500
1,514,810 1,358,810
1,552,676 1,3792.008
Diciembte  Diclembre
31, 2018 31,2007
- 7.094
i2) 401 39,887
20,048 -

Anticipos Impuesto ala Renta
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Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

20,447 47,481

Fasivos por impuestos corfentes:
Retenclcnes en la fuente de IVA por pagar 7.374 -
Retencicnes en la fuente de IR por pagar 1,676 1,649
2,050 1,649

impuesto a la renta por pagar.
Provision para el ano 2018,

La provision pora el impuesto a las ganancios por &l afo terminado el 31 de
diciembre de 2018, ha sido calculoda aplicande la tonifa efectiva del 25%.

El articuio 37 de la Ley de Regimen Tributario Intemo establece que la tarifa del
impuesto d larenta pdra socledades es el 25%; sin embargo, si una empresa fiene
acclonlstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simllares resldentes
¢ establecidos en poraisos fiscales o regimenes de menhor imposicléon con undg
paricipacién directa o indirecta superior o igual al 50%, su tanfa de impuesic o
I renta serd del 28% sobre la base Imponible (incrementa 3 puntos porcentudles
a la tarfa general).

Adicionalmente, se aplicard una tonfa del 28% a la foldlidad de lo base
imponible de los sociedodes que incumplan con la presentacion de informacian
relacionada a lg parficipacion de sus accionistas hasta lag declaracién del
Impuesto a la Renta [Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como micrecempresdas deberan  deducir
adiciondlmente ! valor de une fracclon basica desgravoda con tarnifo cero de
impueste a la renta para personas naturales {US$11.270,00 para e 2018).

Adiclonalmente las micro y pequenas empresas o expartadoras hablfuales
tendrén una reduccion de 3 puntos percentuales en la tarifa de impuesto a la
renta {22%]). dicho beneficio se aplicard slempre que se mantenga o incremente
el emplec.

Antlclpo parg =] afic 2018,

El anflclpo de impueste a la renta minimo resulta de lg sumo matemdatica del
0.4% del active, 0.2% del patimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de cosfos
y gastos deducibles. Dichos mubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tibutarias [Circular 14 emilida por el
Serviclo de Rentas Internas, publicada en el Regisire Oficial Suplemento 460 del
31 de diciembre de 2014).
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Para el cdlculo del anficipe a portir del afio 2018, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas y personas nofurales obligodas a llevar contobilidad ne
consideren los costos y gastos por: sueldos y salaros, decimotercera y
decimocuarta remuneracion y fos apories patronoles ol sequro  social.
Adicionalmente, se excluird los rubros comespondientes a aclivos, costosfgostos
¥y palimonio, los valores incuridos por generacion de nuevo empleo v
adqguisicion de activos productivos.

Relnversidn de uillidadss,

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de biehes que incorporen
al menos sl 50% de valor agregade nacional a sus procesos jmaonufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus ulilidades en el pals podran
obtener una reduccion de 10 punfos porcentuales de la tarfa efecliva del
impuesto a la renta sobre el monto reinverido en activos productivos.

El beneficio en lo reduccidon de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emilido por técnicos especializados en el sector, gue no fengan relacion labeoral
directa oindirecta con la Compafila.

El valer de las ulilidades reinvertidas deberd efectuarse con el comespondiente
aumento de capital vy se pefeccionard con la inscripeion de la comespondiente
gscritura en el Regisiro Mercantil, hasla el 31 de diciembre del gjerciclo impositivo
pnosterior a aquel en gue se generaren las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de Impuesto a las gananclas

Confarme o las reforrmnes infreducidas a g Ley de Régimen Tibutario Interne,
publicadas en el Suplemento del Reglstre Oficial Suplemento No. 24, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respeclivo
no es acreditado ol pago del impuesto-a la Fenta causado, o no es autorizada
su devolucion por parte de lo Administracion Tributaria, se constituird en pago
definltive de impuesto ala renta sin derecho a crédito tibutaro posterdar.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devaolucién del anticipo minimo
a las sociedodes por un gjercicio econdémico cada tlenio se considerard como
el primer afic el primer tlenio al pericdo fiscal 2010 cuando, por caso fortuilo o
fuerza mayor, se haya visto afectada grovermente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejerciclo econdmico respectivo, Esta disposicién estuvo
vigente hasta la declarocion de impuesto alarenta de 2015,

A partir del elerclcio fiscal 2016 cuando se haya visto afectado
significalivamente |a actividod econdmica de un contribuyente, el mayor vator
anfre el anficipo detemninodo ¥ el impuesto a lg renta causodo puede ser
recuperado en la parte que exceda €l tipa impositivo efectivo promedio de los
contiibuyentes en general definido por la Administracion Tibutaria.

Fara el afo 2018, la Compgfla determing comoe anticlpe de Impuesto ala renta
un valor de US$10.623; sin embargo, el impuessta d la renta causado del afio es
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de US$4.87%. En consecuencia, la Compafia regisiré en resultados del ejercicio

U5$10.623 equivalente al impuesto a la renta causada.

Lo conciliacidn del impuesto o las gonancias calculada de acuerdo ala lasa
impositiva legal ¥ el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue

como sigue;

Utilidad [Pérdida) antes de impuesto o las
gonancias

fMenos] Amortizocion de pérdidas tibutarias
IMenos) Ihgresas exentos

[Menos] Otrgs deducciones

{Mds) Gastos no deducibles

Ufilidad [pérdida) gravahle
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

Irmpuesto a las gononcias causado 22%
Impuestc o las ganancias cavsado 25%

rpuesto g las ganancias causado del periodo
Anticipo impuesto a [as ganancias

Impuesto a las ganancias del pericdo
Crédito tnbutario a favor de la empresa
Saldo por (pagar] cobrar

Diciembre

Riciembre
31,2017

(172,425)

1,700

[170,725)
2%

39,887

39,887

A la fecha de emision de |os estados financieros, las declaraciones de impuesfos
son susceplibles de revisidn por parte de la Adminisiracion Tributaria son las

declaraciones de los afios 201 4 dl 2018,
IMPUESTS CIFERIDO

Los saldos de impuestos difetidos fueron como sigue:

Dictembre
a1, 2007

Diciembre
31, 2018

Activos porimpuestos diferidos:
Beneficios a empleados 250
250

Un resurmen de lgs diferencias entre las bases tibutadas v fnancleras, que

criglnaron los impuesios diferidos, fue como sigue:
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Base Diferencia
Tributaria Financiera Fermdnente Temporal

Diciernbre 31, 2018:
Beneficios a
empleados

1,002 - 1.002

- 1,002 - 1,002

El movimiento de aclivos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados
Saldo Generados [ reversados Sdldo
Concepto inicicll  en el ano en el ofo final
Afo terminado en diciembre 31, 2018:
Beneficios o empleados - 1,002 - 1,002
- 1.002 - 1.002

Page de impueste o [a renta por lo enafenacion de acciones, participacionss v

otros derechos representativas de capital.

El arficule & de la Ley de Régirnen Tibutario Inferno establece que la utiidad
gensrada en la engjenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
ofros derechos representotlvos de capital v ctros derechos que permitan o
exploracion, explotacion, concesidn o similares; de sociedades domiciliodas o
establecimientos permmanentas en Ecuador, en favor de persohas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada parg quien las percibe.

El articulo 3% de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gque la sociedad
de quien se engjena las acciones, poricipaciones U alros derechos
representalivos de capitdl, es el responsable sustituto de las utildades obtenidas
por persenas noturales o juridicas no residentes en Ecuador.

Et articulo innumerado incluide a continuacidn del articulo 40 de la Ley de
Eégimen Tribuianio internc se menciong gue las socledades que hayan
endjenado dcciohes, participaciones o derechos represeniatives de capital
presenten una declaracién con esta informacién en 2l mes subsiguiente o
haberlas efectuade, caso contrario se deterrinard una mulla del 5% del 1otal
del valor transterido,

Bl cuarto articuio no numerado a continuacién del articulo 47 del Reglamento
para la Aplicacidon de la Ley de Régimen Tiibutario Interno, establece que la
sociedad de guien se endlenan las acciohes, pardiclpaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patimonio no haya cumplide con la obligacidn de informar
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sobre lo transaccion realizada; sin embargo, o sociedad podrd repetir ol
acclonlsta io pagado por concepto del impueasto, mullas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encueniren pendientes en favor del accionista.

A parlir del 21 de agoste de 2018, fecha en fa que se publica la Ley Orgdanica
para el Fornento Productivo, Atroccidn de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad v Equilibric Fiscal se incorpora la takla progresiva para el page
Unico de impuesto o la renta en la ulildad generada por la engjenacién de
dcclones, particlpaciones u otros derechos representalivos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la wlilidad,

{ros asuntos,

El 2% de diciembre de 2017, se publicé la Ley Orgdnica pora la Reactivacidn de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizaclon de la Gestion
Financiera, en la cual se establecid ias siguientes reformas idlbuiarias aplicables
para el afo 2018:

+ las enlidades del sector financiero popular ¥ solldario de segmentos distintas
d los dos Ulfimos que participen en procesos de fusidn, podrén beneficiarse
de la exonerocion del page de Impueste a larenta durante 5 afos.

» Los nuevas micreempresas tendrdn lo exoneracidon del Impuesto a la Renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre ¥ cuando genefen empleo e incofparen un valor
agregado nacional a su produccion.

+ [Inicamente serdn deduclbles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que nho provengan de provisiones declaradas en ejercicios ontertores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducit el gosio por
jubilacidn aseciaoda o trobgjadores que hayan permanecidoe mas de 10 afios
con el misme empleador. Ho obstante, de lo indlcado se perlite el
reconccimiento de impuesfos difefidos schre las obligaciones conientes
reconocidas d portir del 2018,

» Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizociones de la
economia populor ¥ sclidaria, incluidos los arfesanes, que sean considerados
como microempresds, podrdn aplicar una deduccion adiclonal de hasta el
10% del totat de dichos bienes o servicios, segun la relacion entre los gastos
por compras a este tipo de contibuyentes, respecto gl fotal de costos v
gastos,

a Mo tendrdn el cardcter de reservade los actas de determinacion v
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.,

o las normas de determinagcion presunfive podran ser oplicables en
llguidaciones de pogo por diferencias en |a declaracidn o rescluciones para
aplicocion de diferenclas.
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» Parala deduccion de gostos y acceso al credito tibutario de VA, todo page
realzado por operaciones superiores a US$1,000, debhe ser efectuado a ravés
de cualquier instifucion del Sistema Fnanciero mediante giros, ironsferencias,
tajetas de credito o debito, chegues u olro medio de pago electidnice.

« Los sujetos paslvos que no declaren la informacion de su palimonio en el
exlerior, oculiando de manera directa o Indlrecta ante el SRl serdan
sancionados con una multa comespondiente al 1% del total de sus activos o
&l 1% de sus ingresos del glercicio flscal anterlor, por cada mes o fraccléan, slin
que ésta supere el 5% del valor de sus aclives o ingresos, segun corresponda.

= Los medios de pagos electrdnicos serdn implementados y operados por las
enlidades del Jisterna Financiere Nacional. Las personas que possan RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

« 3Se elmina elimpuesto a las Herras rurales, ¥ por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto ala renta.

= Estdn obligados ol pago del Impuesto a los actlivos del exterior los bancos,
cooperdlivas de dhomo v crédito vy ofras entidades privadas dedicadas o
redlizar actividades financieras confoma |o dispuesto en el Codigo Orgdnico
Monetatio ¥ Financiero; socledades adminlstradords de fondos v fldelcomisos
y casas de valores, empresds aseguradoras, ¥ compahids reaseguradoras
bajo el conirol de la Superntendencia de Cornpanias, Valores y Seguros, asi
como las empresas de  administracion, intermediocion, gestlon  yio
compraventa de cartera, conforrne las deliniciones, condiciones, (irites v
excepciones establecidas por |a Junta de Politica y Regulacién Monetania y
Financiera.

s Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celepbrados durante el
petiodoe comprendldo entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden
ser ulilizados como gastos deducibles para el pago del Impuesio a la renta.

Confecha 21 de agosfo de 2018, se publica la Ley Orgdnica pard el Fomento
Productivo, Afracclén de Inversiones, Generacién de Empleo, y Establlidad y
tEquiliric Fiscal, en [a cudl en resumen se realiza las siguientes reformas

inbutesrias:
1. Incentivos especilicos para la alvaccion de Inversiones privadaos:
al Exoneracién del impuesto a la renta ¥ anticipo para las nusvas

inverslones productivas en sectores pricizados:
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+« |12 anos contados desde el primer afio en el que se deneren ingresos
atribulbles a la nueva inverstén, siempre que éstas se efectoen fuera de areas
urbanas de Qulto y Guayaquil.

» 8 anos contados desde el pimer afio en el que se genere ingresos atribulbles
a ld nueva Inversion, para aquellas que se realicen dentro de dreos ucanas

de Quito y Guaydqull.

» Para scciedades nuevas y existentes, lo exoneracion aplica cuando o
sociedad geners empleo neto. 5i las nuevos inversiones productivas se
glecutan en sectores prorzados Industdal, agroindustiial ¥ agrogsociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afios.

b) Exoneracion del 1SD en |os siguientes casos:

Paralas nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos redlizados por:

+ Importaclones de bienes de capital v materia prima necesarlas para el
desarrallo del proyecto, hastd los montos y plazes establecldos en el confrato.

« DPividendos distibuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del
axtranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais,

Fara las sociedades que reinviertan en el pal ol menos el 50% de las ulilidades,
estardn exonerados del ISD los pagos dl exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuadaor.

c) Exonerocion del impueste g lo renta v anticipe pora inversiongs en
industrias basicas;

« Exoneracion por 15 afos confodos desde el primer afio en que se genhere
ingresos atrbuibles o la nueva inversion.

« [l plgzo se ampliard por 5 afios mas si las inversiones se redlizan en canlones
fronterizos.

» Para socledades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen emplec neto.
2. Principdles reformas a la Ley de Régimen Trbuicdo Internoc:

a) Exencidn del impuesto o la renta, sobre las uiilidades, rendirmientos o
beneficios netos que se disirbuyan a los dgecionistas de sociedades,
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cuotghablentes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de
fideicomisos de tiiularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas
condiciones.

b} 5e lhcorpora los sigulentes sectores como priortanos, los cuales también
pueden acagerse ala exoneracian det Impuesto a la renta:

» Sector agricola.
Olecgufmica.

» Clhematograffa v audlovisuales ¥ eventos internacionoles.

» Bxportocion de serviclos,
Desanolio y servicios de software, produccion y desarrolla de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, sequidad informatica, productos y
confenide digifal, ¥ serviclios en linea.

- FHiciencia energética,

« |Industias de materiales y tecnologla de construcclén sustentables.
Sectorindushial, agreindustiial y agroasociativo.

¢} Se amplia el limile para la deduccién del 100% adiclonal de gastos par
concepto de copacitacion técnica ¥y mejora en la productividad, del 1% al 5%.
d} Se establece lg exonergcion del impuesto a lo renta por 20 afos paro los
emprendimientos de tutismo comunitaric y/o asoclativos, de micra, pequenas v
medianas empresas.

e} Para [os exportadores habituales y el sector tuismo receptivo, el beneficio
serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinades a lg promocion v
publicidad.

f) Se establece la deduccidn de coslos ¥ gastos por publicidad o patrocinio
deporlivo que sean reclizados dentro del programa plan esiratégice parg el
desarrollc deportivo,

g) La tarfa de impuesto a larenta |a partir del afe 2019) se incrementa en fres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residenle
establecido o dmparado en un paralo fiscal ¥ si el beneficiario efective as
resldente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacidn de repontar hasta
el beneficlario efectivo.

h} El porcentoje de retencién de dividendos o ulilidades serd equivalente a la
diferenclia entre la mdxima tarfa de impuesto a larenta para personas naturales
[35%) v lo faiifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipa del impuesto a la renta.

i} Se elimina la devolucién del anticipo de impuesic a [a renta en la pare que
exceda el TIE.

k) Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA ala compra de:
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+ Vehfculos electicos pora uso particular, transporte pablico y de carga.

+ Baterlas, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos
y eléclricos.

»  Paneles solares vy plantas para el fratamiento de aguas residuales.

+ Barcos pesgueros de construcclon nueva de astillero.

I} Tarifa 0% de IVA en servicios de construceidn de viviendas de interés social,
m) Tarifa 0% de IVA enrenla de tierras para uso ggricola.

n) Devolucidn de IVA para exportadores de servicios,

q) Devolucion de VA para las sociedades gue desancllen proyectos de
vivienda de interés sociol, sobre elimpuesto pagade en las adquisiciones locales
de bienes y servicios empleados para el desamollo def proyecto.

p) Uso del crédito fribukario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 ghos.

q) Devoluciaon del IVA pagado en aclividades de produccidon audiovisuales,
televisivas y cinemalogrdficas. :

r] Los conbibuyentes que no sean consumidores Enales y mantenga
transacciones con proeveedores del RISE, deberan emilir iquidacion de compras,
registrando el iVA, el cual podra ser ulilizado como crédite tibutario, de ser el
casa.

a. Eefommas d Ja Ley Reformaioria para ia Equidad Tributaria en Ecuador:

al 5e excluye como hecho generado del 1SD o las compensaciones,
b] Seincluye en las exoneraciones del I5D los pogos por concepto de:

+ Transferencias o envios efectuados o entidades financieras del exterior en
atenciaon al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento
de sus créditos.

+ Amorizacion de capital e intereses de créditos ctorgodos por intermedianos
financieros v ofro fpo de Insliluciones debidamente calificadas.

» Pagaos por mantenimlento de barcos de astillero.

c) Se establece la devoluclon del 15D para exportadares habituales en la
importacion de materias primdas, insumos v bienes de capital y tamibién para las
comislones de servicios de turismo receplivo.

4, Disposiciones:

qj Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRl se incrementa a 4 anos,
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0.

21

22,

23.

b) En base a las condlciones de las finanzas publicas yla balanza de pagos,
se podrd reducit I1d tarifa de impuesto aia salida de divisas.
c) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 digs o proveedores

de bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constltuclon de la Republica del Ecuagdot. tdles proveedores
podran pagar sinintereses sus abligaciones tibutarias hosta el mes siguiente de
efectuada la transferencia.

d) Los incentivos parg lo atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 rmeses, pldzo dentro del cual se deberd iniciar la nueva Inversidn
productiva.

CARITAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2017, el capital soclal es de US$100,000 v esta
constituido per 100,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, susciitas ¥ en circulacion con un volor nomingl de un délor cado
ung,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACHONES

Al 31 de diciembre de 2018, ko compahia no capitdlizo los gportes para futuras
capitalizaciones ¥ se reclaslifico a cuentfas por pagar accionlstos.

Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia mantiene en cuentds patrirnoniales un
saldo de USDY 194,000 por aportes futuras capitalizaciones, conespondiente o
periodos anteriores, y que segun la Superintendencia de Companias solo se
reconocerd dichos rubros come cuenlas del patiimonlo cuondo sus acuerdos
formales de capitalizacion sean a carto plazo.

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal, La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropioda como reserva legaol, hosta que esta
adlcance como minimo el 50% del capital susciito y pagado. Esta reserva no
puede ser distibuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compahia, pero puede ser ullizada para absorber pérdidas fuluras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2018 se hd redlizado la apropiacion de ld reserva legal
por un valor de US$1,008.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a obligaciones por beneficios
definidos por bonificacion desahucio neto de impuestos diferidas.
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24.

25,

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utllidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuentd estd a disposiclén de
los acclonlstas ¥ puede ser ulilizado para la distibucién de dividendos y ciertos
pagos, como Ja re liquidacidn de impuestos v ofros.

los estados financiercs adjuntos fuercn preparados conslderando gue o
Compafila continuard como un negocio en marchd. Lo uilldad neta y pérdida
neta por los pefiodos terminadoes Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fuercn de
US$10.079 v USH172,426 respectivamente y mantienen un deficit acumulode de
US$709.789 v Us$7 12,870, respectivamente., .

El future de o Cormpanla dependera princlpalmente de la decisién de la
Administracién respecto g la continuvidad de sus operaciones,  Los estados
financieros no cluyen ningon ajuste relacionado con la recuperaclan y
clasificacion de los montos de los activas y pasivos, que pedron resultar de esta
Incerdidumbre.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A canlinuacidn se presentan |os saldos libros de cada categoria de insirumentos
financieros al cierre de cada gjercicio contable:

Diciembtwe 31, 2018  Diclembre 31, 2017
M [8]a)
Comenfe  colenla Coideple corlanta

Yalor Wolor Wi walor
lbrios libwos libwos libx o
Aclive: Hingneleres medido al valor
rmcnakble:
Electiva 49,559 - 70,383 -
Irventaro 05,308 - 191,26} -
Activer fl
amotitado;
Deudoies comerciales y ofras
cuenlas por cobrar 216724 - 7R,458
Tofal aeflyos Andncleras 441,691 - 340,102
Paslvos Anancisros medido: ol cojte
armartrod:;
Cuentos por pogal proveedores ¥
olras cuenfas por pagar no
reloclonadas. 52,500 - 25,6006
Telal pastvos Hnancleros 525001 - 25,404
Indruimenios noncleres. nalos 409,191 - 314,490 -




BRANCALEONE $. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Yalor razonable de [

entos linancieros.

La Administracidn de la Compafila considera que los importes en libros de |os
aciivos ¥ pasivos financieros reconocidos d costo amodizado en los esfados

financieros, se aproximan a su valor rozonakble [Metodologia Nivel 3}

25, INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

Un resumen de esia cueniq, fue como sigue:

Yenta de bienes
Prestacicon de servlcias
Descuento de Yentas

27. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Yenta de bienes

28. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Unresumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Aniendos

Beneficlos ermnpleados
Beneficlos trabajadores
Cuentas incobrables
Depreciaclon

Gastos de vigje

Gastos de gestién

Anos terminades en

Diciemmbre  Diclembre
31,2018 31, 2007
1,456,452 1,271,130

155,715 -
{1.33,23B] -
1,478 239 1,271,130

Anos terminados en

Diciemibre  Diciembre
31, 2018 31,2007
1,222,187 1,136,522
1,222,187 1,136,522

Afos terminados en

Diciembre  Diclembre
31, 2018 A1, 2017
25,842 40,527
33,300 29 583
2,322 6,524

- 24

79,473 570465
3,399 3,891
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Afnos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2008 31,2017

Honorarios profesionales 385 450
Impuestos, multas y contribuciones 3,374 4,499
Manterimiento y repuestos 16,364 6.692
Movilldad v Iransporte BZ6 1,080
Qlras gastoes administralivos - 52
Seguiidad 1,794 1,988
Sequros 1,221 1,377
Servicios basicos 6,201 10,423
Servicios profesionales 209 -
Sueldos v salarios 72944 a7.05%

247,702 271,288

29. GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Ahos termlnades en

Diclembre Diciembre
31,2018 al, 2017

Asesarias y promociones 1,821 3,321
Atancion clientes 102 212
Gastos de movilizacian 174 5820
Oftros gastos de ventads A.672 16,987
Suministros ¥ materiales b 1,921

4,270 23,261

30. GASTOS FINANCIERGQS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminadaos en

Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017

Comisiones 2,534 3,163
Inlereses 275 8,444
2811 11,607
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31, OIROS GAITDS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anfas terminagdos en

Diclembre  Diciembre
31,2018 31,2017

Ofros gastos 4,092 1,700

4,092 1,700

32. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esfg cuenta, fue come sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diclermbre
31,2018 31,2007

Intereses ganados 1,076 -
Ofros Ingresos 28,112 822
27,188 822

33. CONTINGENIES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se descanoce osuntos legales por los
cuales lad compahia se encuehtre affontando, ya que no cuenia con un
asesor juridico con el cual se pueda sclicitar confirmacion de tos aspectos
legales.

34. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La leglslacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuadoer es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaro Interne v su
Reglamento vigentes al 31 de diciembire de 2018, estd cientada g regular con
fines tributarios las tronsacciones realizadas enire las partes relacionadas
{locales v/o exterior), de manera que lgs contrapresfaciones entre partes
relacionadas deben respetor el Principio de Plena Competencla (Arm,s Lenghh).

Medionte Resolucion No. MAC-DGERCGC 1500000455, publicada en el Reglstro
Oficial Ne. 511 del 29 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de fransferencla v establecié gue los suletos pasivos
del Impuesto a la Rentg cuyo monto acumulade de operaciohes con partes
relacionadas sean superores @ USE3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monte superior o U$$15.060,000
deben presentar adicional ol anexo, el Informe Integral de Precios de
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Transterencia, aderndas establecid los operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis.  El referido Informe podrda ser solicliado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Intemas por cualguier monto y tipo
de cperacion o transaccion con partes relacionadas lacales yfo del exterior.

En lo referida resclucion también se indlca que para determinar los montos
acumulados indlcados en el panafo antedor, rio se deberd considerar [os
sigulentes operacionas:

v Apofes patimoniales en efective, en ddblares de los Eslados Unidas de
Amerca.

« Compensaciones o reclasiicaciones de cuentas contakles de activo, pasivo
o patimonio, siempre gue no afecten a resulfados.

« Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de Amérlca, de
rendimientos pafrimoniales [dividendos) o pasivos

» |Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Intermno, asl como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

+ Operaciones con entldades de derecho publico ecuatoriana ¢ ermpresas
publicas ecuatorianas,

« Operaciones que astén cubierdos por una metodologla aprobada via
absolucion de censulfa prevlia de valoracion.

» Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion,

Se encueniran exentos del Régimen de Freclos de Transferencia los
conhtrlbuyentes que. i) Presenten un impueste causado superor al 3% de los
Ingresos gravables; I} No reallcen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; yili) No montengan suscrito con el estado contratos para la
axploracion y explotacidn de recursos no renovakles, Sin embargo, deben
presentar un detalle de Igs operaciones con partes relaciocnadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contade g partir de la fecha de exigibilidad de lo
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Réglmen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del lmpuesto a la Renta, que reglicen
operaciones con partes relacionadas, adlcionalmente a su declaracidon anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Cperaciones con Parles Reloclonadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plaZo ne mayor a los dos meses confados a parlir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion delimpuesto alarenta; v la no entrega,
asi como g entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sanclohada por la Administraclién Tributania con multa de hasta 15,000,

Al 3| de diciembre de 2018, de gcuerdo con lo normativa vigente, la
Compafila BRANCALEONE S5.A. no estd obligada a presentar el Informe
Integral de Precios de Transterencla y al Anexo de Operaciones con Parfes
Relacionadas.
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35.

34.

37,

SANCIONES,

De la Superintendencla de Compahias, Valores y Segures,

No se hon gplicade sanclones o o Compofifo, sos Direciores o
Adminisiradores, por parte de |a Superintendencia de Cornpafifas, Valores v
Sequros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciemnbre de 2018 y 2017.
Do ofras avloridades adminlstrativas.

Ne se han aplicade sanciohes a o Compafia, sJUs Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administralivas,
durante los glercicios terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017,

HECHOS POSTER{QRES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterionidad al 3t de diciembre de 2018 v hasta Ja fecha de emfsion de
estos estados financieros marzo 29, 2019), no se tiene conccimiento de otros
hechos de cardicter fihanciern o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los soldas o intempuetacion de les ismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han
sido aprobadaos pat la Administracion de la Compafila e 29 de marzo de 2007,

Ledoe. Jomathan Daniel Reyes Hidalgo C.P.A. Elena Elizabeth Dorada Andino

Represenfante Legal Contadara General
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