BRANCALEONE 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por las afios lerminadas al 31 de diclambre de 2017 y 2018
{Exprarados en délares de los Eslados Unldos de Amérca)

Dhclambss Dkelemire
Halar 2007 s

Achvas
Acthras canlentas

Elacliva 3 FO.383 F.0dd

Cuenlos por cobrar cienles o rekacionodos 7 31053 14501

Cuenlas per eobrar cllanlas ralaclenados 1] 204008 227345

et Cyenlos por cobiod no relackonodaos A {0425 27046

A s peor Iogreslos codrentes 17 47401 P23

Invanlarios 3 191,251 245 B0
Talal aetvon corrlenlea 586242 355500
Aciiyas no cerrlenlas

Gmzlad poprackos paor anlzlpoda 1 T 7B

Propindodes ¥ egoipas . " 407 B57 Add ¥l
Tolal acllvor ne comlanles 415.237 AT2.301
Tolal acHvor 1.oaL .47 1,040, 22
Farfvox:
Foibven ecmdenlal

Cyenlo: por pagar provaedoras ro relacionadas 12 12EN 40,274

Cuefilos e pagar preyaadoras relaclonodos 14 b eN b 2084

Dilrgs cuenlds oo progod ne Felackonodas 13 1779 -

Fosos por mouesiog Sodrien e 17 1447 Lddd

Padves comlanles por baneficios & enmpkados 14 14 .4TH 13287
Tolal pasbrer cotenlas IR 57,249
Foabvo no comenle

Prézlarmeos da acclonlslos 13 1358810 1L21RELD
Tabal paitva no comenls 1358210 1218810
Tolal poslvas 1.420.738 127407
Palrimanla;

Coapllal soclal 18 100,00 100 D00

Apodas para tulura copllakeacicn 19 186000 174000

Reteniwas il £.372 5372

e e llord g Wnlesgralas 1] [1.7al1] {7BS5]

Rexsulladas ek ] F19.669] [547.444)
Telol pokimenta nele {419.258) {45857
Tabal pakironla nelo y pailvor 100147 1000222
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BRAMCALEQOME 5. 4.

ESTADCS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y QTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por el perfodo enfre el 1 de enero al 31 de diclembre de 2017 y 2014
{Expresados en délares de los Estados Unldos de Amérlca)

Dlclembre Diciemibre
Hotas 2mz 2014

Ingresos par aclivlidadas ardinadas
Ingresos par venla de bisne; 24 1.270.3%2 119,778
Ingrascs por préstacién de serdcios 24 | 093 _ 2041
Costa de vantos 25 {1.136.522) {1,174.974)
Gonanela brota 134.943 17,635
Goitlas de adrminletraciin 25 [271.238) {33205
Gastos de venha g [23.240] [58.010)
astos financieros 24 111.407) {3311
Cibros gerstos .ty {1,700 [4%3)
Olvog ingresas 3 467 2,277
{Pérdida] antas ds Impuesto alaw gananclas (172.423) {385 4348)
Rawltades Inlagral tolal del afo |1 72.425) {395 _4.35)
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BRAMCALEONE 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los aflos terminades of 31 de diclembra da 2007 v 2014
{Expresados en ddlores da los Estados Unldos de Amérlea)

Aujos de sleclive por achvidades de operacldn;
Eleciva redbido 4= dlentes
Flecliveo pagodn o provagdores y amiplensoas
IMeresens ganoados [pagados], nelas

Hecllvo nelo (ullizodo en) pravisio por acHvidades de operocidn

Flufos de efectiva peorias aclividades de [Inonciomlenla:
Eleciva neto recibido (poooda)] por prsslomo: da accionisbas o secios
Elachivo progocn por desciiucla

Eteciiva nelo provi¥o por (vilkado en) aclividades de findnciamlenla

Aurnento IRisminucdn| neta de efeciva

Efacliva ol Inlclo del afo
Hactive al Inal del ofa

lel Reyes Hidalgo
Represan lonie Legal

Holas

4
12:04:14
14

13
14

Diclembra Diclembra
017 a1
127707 1.421.325
(135447 11.372.199]
- [
[Fr2el 40814
140,000 47 260
(@21} -
139.4677 147 Y
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BRAMCALEOMNE 5.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTAD O INTEGRAL TOTAL DEL ARD

CON EL EFECTIVO NETE! FROVISTO POR [UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE QPEAACION
Por |ns afios lemninades ol 31 de diclembre de 2017 v 2014

{Exprasados an délares de los Estados Unldos de América)

Diclembrs Helembre
Holas 017 14
Rasvllada ndegral I7al del afsa H {172.425) {3RS,4.35]
Apnules para conclifar & reswToda Inlegeal ledal del afo con el sleciivo nela prevlsde
par [utlllzads en) aclhvidades de opsrackhn:
Fravdaddn para cuanlos Incobrables ? 24 -
Depracdacltn da propledades y agquipas 1 57 45 &dlg
Proisan pora & snhuate 14 i] 17241
Oilros apustes 14 3595 -
Cuatriblas en gelval y poilvon opercios;
Disivirueky ateuenlos pas eobrar clanlas ¥ olras cusnias por colyar J--1d 5010 A w0y
jAumionl o] DismiaLsclcn n aclivat ped iapuesies comantas 17 [6.242] 19.773
Hembnucldn eh invenbakss ¥ Fd 05 171,193
jAumenl o] Disminuckin en offas gicvio: corkenlias .| [37300] -
Auranlo [Disnrinucking en cusnlos por pagor proveedores y alres coanlas porpl 12-13-16 1.9 [ H3H)
Auraenlo [Dlsndnucking en pasheos por Impusslos corienles 17 5 [1814)
{Dizrmanucking &n padvns corenles por baneficlos a bos empleadas 14 {2.120] [4.173)
Eiecvo nele (ulllado en) provhle per achividades de operackin [F3.283 A4

Ledoo lonalh 5 Hidalgwe
Rexprazantanle Legal

C P4, Beha Biobeh Dorado Andine
Conlodorg General

Ver p-ulilt\d:l- canlabley y nolay a los eflades linancleiol
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BRANCALEONE S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DE 2017

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONGMICA, (NIC 1, 138 {a],
{c]

a. Descripetén

BRANCALEQNE 5. A, con RUC, 1792305242001, fue conslituida vy existe baja |as
leyes ecuatatianas desde su ihscripcion en el Registro Mercantil el 31 de marzo
del 2011, con un plazo de duracion de cincuenta afios. SU domicilic principal
es la ciudad de Quito. El capital social es de US$100,000 v estd compuesto por
100,000 geciones de USH 1 cada una.

La Compafia tiene como ohjeto principal lo impartacién, exportacién,
bodegaje, fabricacian, distribucion, comercializacion, venias al por mayor y
menor de productos en cuero, pieles, textiles y materiales, plezas, aocesonios
de construccitin, comprafventa de camardn y actividades de asesoramiento
en comercio exterior.

Para el desomollo de su objeto social, la Compafila se ha dedicado a
comercializar productos de fabrcantes posicionados en el mercado a nivel
mundial. En el Ecuador ha dispuesto de punios de venta en centros
carmerciales de Quito y Machala, cuenta con una oficing administrotivo en
Guito anla cual opera como casa-matriz,

Al 31 de diclembre del 2017, el personal total de la Compaiia es de 9
personas.

La infarmacién contenida en estos estados financiaras e responsabilidad de
la admiristracién de la Compania.

b. Eslructura organizaclonal y sacielarla

BRANCALEONE § A, cuenta con personeria jurldica, patrimonie y autonomia

gdiministrativa yoperafivapropic-ta- Compaiia-iene-una-estvetura-de-fipe
funcional, contando con dreas operativas - funcionales inferrelacionadas.

¢. Representante Legal

El 8, Jonathan Reyes Hidalgo reprasenta a la Compania. Estd encargado de;
dirigir y administrar los negocios socidles; celebrar, ejecufar y representarfa en
tada clase de gcios y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos
de la Compadfila, suscribir ¥ firmar todas las escrituras poblicas e instrumentos
privados en |05 que consten actos y contratos que celebre Io Compahia;
entre ofros.

d. Compaoslclén accionarlg

Las parlicipociones de o Compaiila BRANMCALEONE S.A,, estan distribuidas
de la siguiente manera:
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BRANCALEONE S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Mombre del acoionista ACciones T
Reyes Hidalgo Jonathan Danigl 5.000 5%
Fontono Wilt Maria Danigla 25,000 5%
100,000 100%

El control de la Compafiia es gjercido por los accionisias.
ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados finoncieros se encueniran presentadas de manera
slsterndtica en funcion a su comprensibilidad ¥ comparabilidad de acuerdo
a lo establecido a lo Noma Internacional de Contablidad Nro. 1. cada
parllda significativa del Estado de Situacidn Financlera, Estado de Resultados
y Otros Resultados integrales, Estado de Cambios en el Patimonio ¥ Estade
de flulos del Efeciivo se encuentran referenciadas ¢ su nota. Cuando sea
necesario una comprensin adicional a la situdcidn financlera de la
Compdafila, se presentardn pariidas adicionales, encabeazadas y subtotales
en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. {NIC 1,172 {a), 117, 11%-121)

Una descripcién de los principales polificas contables ulilizadas en ia
preparacian de sus estados finoncieros se prasenta a continuacian:

3.1. Bases de presentacién, (NIC 1, 14)
Los presentes estados financieros han sido preparados integramentie y

sin reservas de acverdo con NMormas Internacionales de Informacion
Financieras {NIIFY, emitidas por el Consaio de Normmas Internacionales de

Contabilicdad [[ASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017
y 2016,

Lo preporacion de los estados financieros conformea a las Nommos
infernacionales de Informaclon Financiera (NIIF) requiere €l uso de
ciertas  estimacionas  contables cffficas. También exige a la
Administracién de la Compafifa que glerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las dreas
gue implican un mayor grado de juicio o complglidad o en las cuales
las hipdtesis v estimaciones son signiflcativas para los  estados
financieros.

3.2. Pronunctamlentes contables y su aplicacian. (NIC 8, 28 {a)-{d))

Los sigulenfes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Cohsejo de Normas Intermacicnales de Contabilidad {IASB slglas en
inglés):

12



BRANCALEONE S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

o, Lassiguientes Nommas son vigentes a partir del afio 2017:

Fecha de aplicacion
Nomnas obligatoria

MIIF 12 "Revelocidn de Infereses 01-Ene-2017
an otras entidades” {*)

Madificacidn a la NIC 7 "Estados 01-Ene-2017

de flujos de efectiva’-

Maodificacion o la NIC 12 01-Ene-2017
"Impuesto a las Ganancias" (*)

NItF 2 *Insirumentos Financieros”. 01-Ene-2018

NIIF 15 "Ingrasos procedentas de Ql-Ens-2018
contratos con clientes" {*)

CINIF 22  “"Transaccionas  en 0l-Ens-2018

moneda exiranjera Y

contraprestaciones onficipadas”

{*)

MIF 14 “Arendarnientas” {*) 01-Ene-2018

Enmignda NIF 2 "Pagos basados 01-Ene-2018

en accinones” {*)

Enmienda NIIF 4 “"Contratos de  Enfoque de superposicion
sequros”.{*) efeclivo.cuando se-aplica

por primera vez la NIIF 9.
Enfoque de aplazamiento
efectiva para periodos
anuadles iniciados en o
después del | de enerc de
2018 y sdlo si estan
disponibles durante tres
afios después de esa fecha.

NI 28 “Inversiones en gsociadas 01-Ene-2018
¥ negocios conjuntos”. {*)

NIC 40 "Propledades de Irversidn®. 1-Ene-2018
{*}
Enmlenda a NIC 28 "lnverslones en fecha de vigencia

csociadas ¥ negoclos conjunios" v aplozado indefinidomente

13



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Fecha de aplicacicn
Naormas obligataria

NIIF 16 “YEstados  financieros
consolidados™. {*)

CINHF 23  “"Tratomiento  sobre O1-Ene-2019
posiciones fiscales inciertas” (*)

MNIIF 17 "Coniratas de seguras™ {*) O1-Ene-2021

Modfficacién a NIC 7 "Eslado de flujos de etective”.

Emitida en enero de 2014, requlere que una entidad revele
informacion que permita a los usuarios de tos Eslados Fnancieros
evaluar los cambios en lgs cbligaciones defvadas de las
actividades de flnanclacion, Incluyende tanto |os  cambios
denvados de los livjos de efectivo ¥ los camblos gue no son en
efectivo.

NIF ? "Instrumentos HAhancleroas”,

Cuya versin fincl fue emilido en julio de 2014, Modifica la
clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce un
modelo "mads prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para
la coniabilidad del detefioro y un enfogue sustanclalmente
reformado parg lao contablidad de coberturas. Las entidades
tomkién tendrén o opcion de aplicar en forma anticipada la
contabkilidad de gananclas v perdidas por cambios de vator justo
relactonados con el "riesgo credificio propio” parg los pasivos

financieros—designadas —al—volor—razonable—con—cambics—en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9, Su
aplicacion es obligotoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adapcidn anticipada s permitida,

{*1 Estas Normas no san aplicabies en los estados financieros de
la Compaoanio.

3.3, Moneda funclonal y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entormno econdmlco princlpal en gue o
Compafiia opera. La moneda funclonal v de presentacion de g
Compafiio es el Dolar de los Estados Untdos de ameérica.

3.4. Clasificacion de saldos en conientes ¥ no corentes,

14



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

3.5,

3.4

3.7,

En el Estado de Situacian Financiera, los saldos se presentan en funclon
a su vencimiento, como comientes cuanda es iqual o infericr a doce
meses, contados desde la fecha de cienre de los astados financleros v
como No corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efeclivo

En aste grupo contable se registran los partidas de alta liquidez como
son caja, bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relaclonados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable ¥
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el méfodo de
tasa de Interés efectiva considerando como tal a: valor Inicial, costo
financlero ylo provisibn por pérdidas por deterloro del valor (si los
hubtere). :

El costo financiaro se lo establece considerando el tiempo transcuirido
gl final de cada periodo y la tasa de interés pactada con &l cliente
{interés explicito) o en su defecte con und tasa de interés referencial,
considerando un inslrumento financiero de las mismas caracteristicas
an lipo ¥ plaza (interés implicito).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los defechos de cobro a deudores
relaclonados y no relacionados originadas en opearaciones distintas de

3.8,

laactividad-ordinaria-de-la-Compania—3Se-mideniniciolmente-porsu
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con gl métado de tasa de interés efectiva considerando coma tal a:
valor inicial, costo financiero yio provisidn por pérdidas por deterioro
del valor {si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscuntdo
al final de coda periodo v 1a tasa de interés pactada con el deudor
{interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracterfslicas
en tipo vy plazo [inferés mpliciio).

Inventaros.
En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser

vendidos, producidos y/o consumidos aen el curso normal de la
operacian,

15



BRANCALEONE S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

3.1

3.10.

Medicidn inicial.- (05 nventfarios se miden por su costo; el cual que
incluye: precio de compra, aranceles de importacion, ofros impuestos
no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles o la adauisicién o produccidn para darles su condicldn v
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebalas y otras partidas similares (incluye importaciones en
frénsito].

wMedicidn postenor.- gl costo de los inventatlos se determina por el
métado promedio ponderado y se miden ol costo o al valor neto
radlizable, el que sea menor. Bl valor neto redlizable comesponde al
pracio de venta estimado en al curso novmal del negocio menas 1os
costos estimados parg terminar su produccién v los necesarics para
llevar a cabo su venta,

Gaostos pagados por anticlpado

En este grupo confable se registra fos anficipos enfregadios A Terceros
o pugos anficipados para la compra de bienes y servicios que no
hayan sido devengados al ciene del ejercicia econdmico., 5e miden
inicial y posteriormente a su valer nominal; su araortizocién se reconoce
en los resultados del parfodo en el cual generan beneficios econdmicos
futuros,

Propledades y equipos.

En este grupo contable se registra toda bien tangible [Incluyendo
plantas productoras) adquiddos parg su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arendarios a terceros © para
propositos administrativos, si, y solo si; & probable gue ki entidad

obtenga-los-bensficios-economicos-fuluros-detivados-del-mismo=-y-el
costo del elemento puede mediise con fiabilidad.

Medicidn iniciol- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual
que fncluye sl precio de adguisicion despuds de deducir cualquier
descuento orebaja; (os costos directomente atribuibles o lo ubicacidn
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracidn v la estimacion inlcial
de |os costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilifacidn
del lugar sobre el que sa asienta.

mMedicion posterior.- las propiedades ¥ equlpos se miden al costo menos
lo depreciccidn acumulada v el importe acumulado de las pérdicos
por deterfoio del valor, (cuando se uliflza el método del costo)

la Compafila evalls la obsolescencia técnica o comercial
procedente de los cambios o mejoras en la produccion, © de los

18



BRANCALEONE S. A.

POLi'I_'ICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE UE 2017

ann.

cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que
se obtienen con el activeo.

Método de depreciactan.- los aclivos empiezan a depreciarse cuando
estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de bgja, incluso
si el bien ha dejada de ser ulilizado, La depreciaclén es reconocida en
al resultado del perdodo con base en el métodao lineal sobre las vidas
Utlles estimadas por la Adminlstracién de la Compaiia.

Las vidas Ofiles y los valores residuales se han estimado como sigue;

Descripcidn Yida util Valor residua!
Edificios 20 afios ")
Instalaciones 5 afios ")
Vehiculos 5 afos ")

(*} A critaric de kr Adminishacion de la Compafiia, estos activos se
van a rmantener hasta el término operativo de los mismos v, al no
ser sujetos de venta a tarceros, el valor residual asignado a los
activos &s cero ¢ nulo.

Cuentas por pagar proveedares.

En este grupo contable se registran los oblgaciones de pago en favor
de praveedores relacionados y no relacionados adagulridos en el curso
normal de negocic. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amorizado, de acuerds con elméfodo de
fasa de interés efectiva.

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcunido

3.12,

alfinal de cada péfiadt v |a tasa de ifferss poctadacan el proveedor
finterds explicito) © en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un inskrumento financiero de las mismas caracterisiicas
en tipo y plazo (interés implicito).

Préstamos de acclonlstas.

En este grupo contable se regisiran los préstarnos con acclonlstas, Se
miden Iniclaimente al valor razonable de la transaccién vy
posteriormeante a su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa
de interés efectiva,

£l costo financiero se lo establece considerando e tiempeo transcumido
al final de cado periodo y la tasa de interés pactada con los
accionistas (interés explicito) o en su defecto con und tasa de interés
referencicl, considerando un Instrumento financiero de Jlas mismas
caracteristicas en tipo y plazo finterés implicito).

17



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

3.13.

Paslvos por beneflctos a los empleados.

Pasivos comientes.- en este grupo contabite se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios socidles [décimo tercer y
cuarte sueldo, vacaciones, ete.): obligaciones con el IESS ¥
participaciéon a frabdgjadores.  Se miden a su valor nominal vy s&
raconocen en 10s resultados del periodo en g que se generan.

El cdlculo de la parficipacion a trabajadores se redliza de acuerdo A
loss disposiciones legales vigentes: representa el 15% sobre la ulilldad
contable de la Compafila antes de liquldar el impuesto a la renta y sa
reconoce en los resulados del periodo.

Pasivos no comentes - en este grupo contable se regisiran los planes de
beneficics a empleados post empleo como jubilacion patronal v
desahucio. 32 reconocen y miden sobre la base de cdlculos
goiuariales, estiMagos por un peito independiente. inscrile ¥
caliicados en la Superintendencia de Companlas vy Valares aplicando
el metodo de I unidad de crédito provectada para determinar el
valor presente de la obligacian futura.

La tasa utilizada para descontar as obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no} se determinard utifizande como
referencia los rendimlentos del mercado, al final del periodo sobre &l
gue se informa, comespondientes a las emlbsiones de bonos U
obligaciones empresariales de alta calldad. En monedas para las
cualas no exista un mercado omplio par a bonos empresarioles
de alta calidod., se utilizoran los rendimlentos de mercado {al final del
periodo de presentacion)] de los bonos gubemnmamentales
denciminados eh esa moneda.’

3.14.

£l costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en |os resultados del periodo en el que se generan; las
nuevas mediclones del pasivo por beneficias definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como particdas que
sa reclasificardn del resultado del perlodo en Otros Resultados
Integrales.

Provisiones

En este grupo contabla se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necssaria
una salida de recursos para liquidarlas, Las provisiones son evaluadas
pehddicarmente v se actualizan tentendo en consideracidn la mejor
infarmacion disponible a la fecha de cierra de los estados fingncieros
{incluye costo financiero si gpllicare).
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315,

314,

El casta financiero se o establece considerando el tiempa transcurido
af final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos &
institucidn financiera [interés explicito) o en su defecta con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismcls caractaristicas en tipo v plazo finterés explicita o Impliclia).

Olros posivos corrlentes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor
de acreedores relacionadeos y no relacionados adguiridos en
actividades distintas al curso normal de negocic. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del
valor,

Para las obtras cuentas y documentos por cobrar de large plazo su
medicion inicial es por su valor nominal y postericrmente se miden a su
costo arnortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Bl costo financiero se lo establece conslderands el fiempo franscurido
al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreador
finterés explicito) o en su defecta con una tasa de interés referencial,
conslderando un instruments financiero de las mismaos caracteristicas
gh tipo v plazo (interés implicito),

Impuestos,

Activos por impuestos comientes.- en este grupo contable se registran

los créditos fributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido
compensados,

Pasivos por impuesios corientes.- en este grupo contable se regisiran
las obligacicnes con la Adrminktracion Trilbutaria por impussto al valor
agregado, asi como las retencionas en la fuente por pagor por
impuesto al valor agregado & impuesto a la renta,

Impuesto a las gananclas.- en este grupo contable se registra el
impuesto a las ganancias comiente mds el efecto de la actualizaclon
fllberacldn o constitucidn) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

. Impuesto a las ganancias coriente - se determing sobre lg base
Imponlble calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al ciere del ejercicio contakle. La tasa de
Impuesio a las ganancias para los afios 2016 ¥ 2015 asciende a
22%. Se mide d su valor nominal vy se reconoce en los resultados
del perfodo en el gue se genera.

19



BRANCALEONE 5. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

317

3.18,

Impuesto o las ganancias diferido.- se determina sobre las
diferencias ternporalas que existen enire los bases hibutarias de
activos y pasivos can sus bases financleras: las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
50N vigentes al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto
que se astima recuperar o pagar a las autoridadeas tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo © en ofros resultados
integrales, dependiendo de la fransaccidn gue ofiging o
diferencia temporaria.

Baja de activos y paslvos financteros.

Aclivos financlercs - un activo financiero {0, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiere o una parte de un grupo de activos
financieros simllares) es dado de bajo cuando: los derechos de recibir
flujos de efectivo del aclive han terminado; o la Compaiiiz ha
Iransferido sus derechas a recibir flujos de electivo del actlivo ¢ ha
asumido una obligacién de pagar la totdlidad de los flujos de efeclive
recibidos inmediatamente o una tercera parte bajo un acverdo de
traspaso; o la Compahia ha fransferido sustanclalmente todos los
riesgos ¥ benelficios del actlive o, de no haber fransferldo nl retenido
sustanciclmente  todos los riesgos vy beneficlos del active, si ha
transferido su control.

Posivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando o
abligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cudando un
pasivo financiero existente es reemplazadoe por ofro del mismo
prestatario, en condiclones signlficativarnente  diferentes, o las
condiciones son maodificadas en forma importante, dicho reemploze o
madificacién se trata como una baja del pasive orginal v el

reeonacimienia-de-un-nueve-pasive—receneciéndase-la-diferencia
enfre ambos en los resultados del periodo,

Patrimanio.

Capltal socidl- en este grupo contable se regisira el mento adeudado
del capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura copitalizacién.- en este grupo contable se registran

los valores recibidos en efective o especies de os Acclanistas dde la
Compafla provenientes de un acuerdo formal de capltalizaclén a
corto plazo, Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se reglstran |as dpropiaciones de
utilidades o consliluciones redlizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
accionistas o pora propdsltos especiiicos. 5e miden a su valor nominal.

Oiros resultados integrales- en aste grupo contable se registran los

20



BRANCALEONE S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

319

efecios netos por revaluacionss o valor de mercado de aclivos
financieros disponibles para la venta; propiedades v equipo; activos
intangibles y olros |diferencla de cambio por conversion-moneda
funcional).

Resullados acumulados- en este grupe contable se regisiran las
perdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los
Accionistas no han sido objeto de absorcidn por resolucion de Junta
General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de fa
Compaiiia, son reconacidos cuando su impore puede medirse con
fiabilidad: es probable gue la entidad reciba benslicios econdmicos
asociados con la fransaccidn; v 105 costos incumidos o por iIncundr en
relacion con la transaccidén pueden ser medidos con figbllidlad. Estan

conformaelos par:

Venla de blenes- en este grupo contable se registran lus ventas de

calzado, ropd, dccesorios y camardn; surgen cuando se han
fransferido los riesgos y ventajas de tipo significative de propledad de
los bienas al comprador; la Compafila no conserva para si ninguna
implicacion en lo gestion de los blenes ni retiene el contral efectivo
sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebaojas v descusentos

Prastacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas

de areglos de prendas vy ofros servicios. $e miden conslderando &l
grado de terminacidn de la prestacion del servicio al final del periodo
sobre el gue se informao,

3.20.

3.21.

Costos v gustos.

Costo de ventas.- en este grupo confable se registran todos aquellos
costos incunidos para la generacion de Ingresos de actividades
ardinarias; incluven las perdidas generadas por el valor neto de
recilizacion y bajas de inventarios.

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deteriore de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Compahia; se reconacen de gouerdo a lo base de acumulacion
o devengo v son clasificados de acuverdo a su funcion como: de
administracién, de venta, financteros y otros,

Estado de flu}os de efectivo,
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Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas
aqueltas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de
ingresos ¥y egresos financleros y lodos aquellos flujos que no estén
definidos como de inversidn o financiamiento.

322, Cambios en poliicas y estimaclones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017. no presentan
cambics en politicas y estimacione:s contables respecto a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016,

3.23, Reclosificaclonas

Ciertas cifras presentadas ol 31 de diciembre de 2014 han sido
reclaslficadas para efectos comparalives en la presentacian de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2017 [Nota XX).

3.24. Otra Informaclén a revelar,

f5i aplicare] Una entidad revelard, en el resumen de los paliticas
cohiables significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de
aguéllos que involucran eslimaclones qua la gerencia haya redlizado
en sl proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad v
que tengan un efecto significativo sobre los importes reconacidos en
los estados financieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Cornpoffa es la responsable de establecer,

desarcllgr v dar seguimierite o las politicas de—gestidn-deTiesgos—con-el
objetiva de idenfificar. analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentadeos por Jo Compadly, La Compala revisa regulamente las
palilicas y sistemas de administracion de rlesgo a fin de que reflejen los
carmbios en las condiclones de mercado y en sus actividades, logrando la
aobtencidn de un ambiente de contral disclplinado y constructive, en el cual
todos los empleados enttendan sus roles ¥ obligaciones.

Lo Compaiila clasiica y gestiona los riesgos de instrumentos finoncieros de
lat sigiviente manerao:

Rlesgo de crédito.

Es elriesgo de que undg de las partes de un instrumento financiero cause ung
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacién, v se orlgina
principalmente enias cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 14,
cuyoimporte en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicidén
al riszgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantla colateral tormada
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ni olras mejoras crediticias. Lo concenlracion del riesgo de crédito se
presenta por cuentas por cobrar a Hidalgo Sanchez Leonor Elizabeth; la
calidad crediticla de los gctivos financieros que no astdn en mara ni
defericrados depende de las cdiificaciones de rigsgoe {cuando estén
disponibles], referencias bancarias, etc,

Rlesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre diflcultad para cumplir con
obligaciones asocladas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u ofre gctivo financiero. El enfoque de la Compaiifa
para adminlstraria liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tension, sin Incurrr en pérdidas inaceptables o aniesgar la reputacidn de
la Companla.

A continuacién se resumen los vencimienfos confraciuales de los pasivos
fincincieros no derivados de acuerdo a las bandas de tlempo mds
apropiadas determinadas por la Administracion;

Comiente No comente

Entre mdas de
1y 12 12 meses
rmeses
Afio terminado en diciembre 31, 20t 7;
Cuentas y documentos por pagar provesdares y 23824 -
ofras cuenias por pagar no relaciconadas,
Cuentas y documentos por pagar y ofras 20,198 -
refacicnadas
Prestamos de acclanistas 140,000 1'218,810
184,022 1121.0.810
Afio terminado en diciembre 31, 20146:
Cuentas y documentos por pogar proveedoras y
ofras cuenias par pagar no relacionadas, 30,729 2545
Cuentas y documentos por pagary otras
relacicnadas 2064 -
Prestamos de accionistas - 1°218,810
32,793 1228355

El indice deuda - palimonio de la Compania. fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2014

Total pasivos 1'420,738 1'276,079
Menos efectivo y equivalentes de efeciivo 70,383 7.284
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Diciembre  Diciembre
31,2017 al, 2014

Total deuda neta 1'350,355 1'268,113
Total pairimonio neta 419,258} [245,857)
indice de deuda - palimonio neto (0.31) {0.1%)

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrurmento financiero puedan fluctuar oMo consecuencia de varlaciones
en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: resgo de tasa de cambilo, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos
de precio, La Compafiia clasliica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes sublipos de nesgo.

Biesqgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o 1os flujos
de sefectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de varaciones en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, la Compafila mantiene obligacioness u
aperaclones de crédito con los accionlstas.

Rlesgo de tasa ds cambio.- s el iesgo de que &l valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un Instrumento financiero puedon fiuctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de ung moneda

axtronjera.

Al A)_de_diciembre de 2017 v 2014, o Compahia no reqliza transacciones en
moneda exlranjerd.

Ofros riesgos de preclo.- los ofros riesgos de precic de los inslumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de [as materias
primas cotizadas o de las precios de los insirumentos de palrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, la Compafila no redliza transacciones
relacionadas con materias primas cofizadas ¢ Instrumentas de patrimonlo.

Riesao de caolidad de senvicio

Lo Compafifa se ve expuesia a un riesge bajo, debido o que cuenta con
sisternas de gestién de calidad {no certificados} orientados a la satisfaccidn
del cllente por medio de |la prestaclén de un servicio de cdlidad.

Rlesco de inflacidn
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El rlesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuado de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinera. B dinero
plerde valor cuande con &l no se puede comprar la misma cantldad de
inventarios que anteriommente se compraba.,

De dgouerdo al Banco Central del Ecuvador, la inflacién acumulada para
cacd aho se detalla o continuacion:

. AfNo 2017 -0.20%.
. AN 2016 1.12%.

Rlesgo operacional.

i El riesgo operaclonal s& refiere a lg pérdida potenclal por deficiencias en las
controles internos de la Compodlo. lo cual origha erores en el
procesamientn vy almacenamiente de  informacion. asi como  por
! resoluciones administralivas y judiciales adversas. Lo adminisiracién del
riesgo aperacional en la Compadic tiene como objetivo que los confroles
requeridos estén ideniificados, evaluados v dlineados con g estrategia de
i riesgos establecida, para cuaniificar el impacio potencial de losriesgos v sl
{ distribuir la adecuada asignacion de capltal por riesgo operacional.

{

Adminlstraclén de caplial

i La polltica de la Compdania as manfener un nivel de capital que fe pemmitg
conservar la conflanza de los Inversionistas y acreedores y sustentar el
desamollo futuro de sus negoclos. Bl capital se compone del capital,
¥ raservas, olros resultados integrales y resultados acumulados. La Compafiln
maniiene un déficit acumulado de USD $ 777,213 al 31 de diciernbre del 2017
y USD$ 547,444 al 31 de diclemtwe del 2014, se considera que exisie unag

- incerfidumbre mafericl qué puede causar dodas significaiivas de fa
| habilidad de Iy compahio para continuar con negocio en marcha.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

i La Compaiia efectdc estimaciones v supuastos respecia del futuro; por

definicién, muy pocas veces serdn iguales a jos resulfados realas.  Esias
t eslimacionas y supuestos son continuamente evaluadas ¥ se basan en la
[ experiencia historica vy ofras factores, incluyendo lo expectativa de
acunencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones vy supueastos mds significativos
! efectuados por la Administracian se prasenfan a continuacién:

t Provisién _por cuentas ingobrables.- al final de cada periodo contable ss
evalla |la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por

[ cobyar clientes y ohras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del andiisis de cobrabilidad futurg tomando
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en cuenta entre olros aspectos g antigledod; cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
detefioro s& reconoca en una cuenta corectora del octivo y en los
resultados del perlodo.

Yidas Otiles ¥ valores residuales- ol final de cadao periode contable ss
evalian [as vidas wHiles esfimodas vy los valores rasiduales de sus aciivos
depreclables o amortizables {excloyendo los de valor inmaternial). cuando
ocurre un evento que indica que dichas vidas dliles o valores reslduales son
diferente g las estimadas anterormente, s& actualizan estos datos v [os
corespondisntes gjustes contables de manera prospactiva.

Deterlore de activos no comientes. La Compabia evalia perddicamente s
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de

acuerdo con la NIC 38 "Deterioro del Valor de los Activos™. 3l existen tales
Indicadores se realiza una esiimacion del monto recuperable del aclivo, En
el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Oliles
Indefiniclas, los importes recuperables se estiman anualmente.

Fl importe recuperable de un acfivo es el mayor valar entre el volor jusio de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y &s determinado para un activo individual a menes gue &l
activo no genere erfradas de efectivo que son claramente independlentes
de olros activos o arupos de aclivos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, sl
acllvo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evoluar el valor en wse, Jos flujos de efective futuros
estimados son descontados uvsando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero v los tlesgos especifices al active, Para determinar el valor

jusfo menos costod dé ventd, s& usa un modelo de valoocionopropiodas
Estos cdlculos son conroborados por multiplos de wvaluacion u ofros
indicadores de valor justa disponibles.

Las péididas por deterioro del valor de un dctive no financiere son
raconocidas can carga a resultados en las categorics de gostos asociados
a la funcidn del activo deteriorado, excepto por propiedades anferiormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue levada af palrimonio. &n este coso,

el deterioro también es reconocido con cargo d palrimonio hasta el monto
de cudlquier reevaluacion anferior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si edstan indicaodares de gue la pérdida por detericro
ieconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuvido. St existe
fal indicador, la Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdido por deteriore anteriormente reconocida es reversada
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solamente st ha habldoe un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde |a dltima vez que se
reconocio una perdida por deteriars.

5l ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar
su monto recuperabla. Este monito aumentado no puede excedar al valor
en libros que halyla sido determinade, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido ung pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocida con abono g resultados, a menos que un active
sedregisirado al monlo reevaluado: en ese caso el reverso es tratado como
un aumento de resvaluacion.

Una pérdida por deteriore en relacién con el menor volor de inversionss no
e reversa.

Valor razonable de aclives ¥ pasivos - en ciertes casos los activos y pasivos
debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un
aclivo puade ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo
puede ser incurido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto preclos vigentes en
mercados activos, estimacionas en base aia mejor Inforrmdacion disponible v
ofras técnicas de valuacian; las madificaclones futuras se actualizan de
manera prospeciiva.
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4. EFECTIVO

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja Chica

Caja General-Ventas Locoles
Banco Pacifico

Banco Produbanco

Banco Machala

Banco Soldarlo

(2]

Diciembre  Dlctemiore
31, 20017 31,2014
430 430

108 543

5224 &,541
64,525 24

J 267

21 21

70,383 7984

2} Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, no existen importes de efectivo
y equivalentes de efectivo que se encuenfren restingidos para &l

uso de la Compania.
7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2014
Cuentas por cobrar tanetas de crédito pago 2,764 2,038
Cuentas porcabratanetas-de-crédllo-comisidn 20,736 16,288
Clientes 10,983 -
{-] Provisidn cuentas incobrobles {3,450 {3.425)
A1,053 14,201

Clasificacian
Diclembre  Diclermnbre
A, 2017 31, 2016
Comiente 34,478 18,324
No comente {3,425} [3.425)
31,053 14,201
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Los movimientos de propiedades y equipos, fugron como sigus:

Concepto Edificios Instalaciones Wehiculos Total

2017

Salda inicial 348,999 92,548 3375 464,922

Adiciones - - - -

Depreciacion  {23,865) {29,825 (3,375} (57,045
Saldo final 345,134 62,723 - 407,857
2014

Saldo inicial 392,865 122,373 10,099 525,337

Adiciones - - - -

Depreciaciéan  (23,866) [29.825) {6,724) {40,415)
Saldo final 348,799 22,048 3,375 464,922

12, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADQS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dlciembre

Diciembre:
31,2017 a1, 2014
Froveedores locales 7179 14,044
Froveeciores del exterior 16,4645 24,228
23,824 40,274

[t] Undetalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y olras cuentas por pagar no relacionadas, fueron

coma sique;
Afos terminqdos an
Dicismbre  Diciembre
31, 2017 31, 2014
Caorlente 23,824 30,729
No comiente - 9,545
23,824 40,274
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13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticlpos de clientes
Provision de servicios

14. PASIVO CORRIENTE POR EENEFICICS EMPLEADGS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Farticipocidn trabajadores por pagar i1}
Obligaciones con el [ESS

Otros pasives por beneficios a empleados
Desahucio 2}

Diciemibre

Diciembire
31, 2017 31,2014
236 -
1,543 -
1,779 -
Diciembre Diciembre
31, 2007 a1, 2016
2,154 2585
8.4631 B247
3,493 2,435
14,478 13287

{11 Los movimientos de panicipacidn frabajodores por pagar, fueron

COMO sigue:
Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2017 al, 2014

Saldo inicial - 3,829
Provision del afio - -
Pagaos . (3.829)
Saldo final - -

(2} Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo
de Trabgjo, en los casos de terminacién de la relacion laberal por
desahucio soliciltode por el empleador o por el trabajador, la
Cornpafia entregard el 25% de la Oltima remuneracion mensual por

cado uno de |os afios de servicio,
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Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Afos ferminados en

Diciembre Diciembra
a1, 2017 31,2014

Saldo inicial 2,435 2311
Costo laboral por servicios actuales 424 738
Costo financiero 179 148
Perdida [ganancla) actuarial 76 848
Beneficios pagados {321) {1.610]
Saldo final 3,693 2,435

(3} Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Afos terminados an

Diciembre Diciembra
31, 20017 Al, 2014

Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3%
Tasa de incremento de pensionas 2% 2%
Tabla de rotacidon {promedio) 11.80% 11.80%
Vida lnboral promedio remanante 7.94 7.7
Tabla de mortalidad & invalidez IESS 2002 IESS 2002

{4] El andlisis de sensibilidad muestra fa siguiente informacidn;

Bonificacion por

desahucio
Diclembre Diciembire
31.2017 31,2016
Tasd de descuento
Yariacian OBD (tasa de descuenta - 0.5%) {162) 349
Impacto % en el OBD {tasa de descuento -
0.5%) {4%) 1 4%
Variacion OBD {taso de descuento + 0.5%) 177 {301}
Impacto % en el OBD jtasa de descuento +
0.5% 5% {12%])
Tasa de incremento salarial
Yariacion OBD {tasa de incremento salarial +
0.5%) 194 363
Impacto % en el OBD (tasa ds incremento
salarial + 0.5%) 5% 15%
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Bonificacian por

Yariacidén OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%)

Impacto % en el OBD ftasa de incremento

salanicl - 0.5%)

[asa de rofacion

Variacion OBD {Rotacion - 0.5%)
Impacto % en el OBD {Rotacian - 0.5%)

Yarinciaon O8D {Rotacion + 0.5%)

Impacio % en el OBD [Rotacldn + 0.5%

15. PRESTAMOS ACCIONISTAS

desahucio
Diciaermbre Diciermbre
31,2017 Al 2014
179 [315)
[5%) 13%,
182 70
5% 3%
(173) (71
(5%) [3%)

Al 31 de diciernbre del 2017 y 201 6, la compabia refleja préstamos olorgados
por accionistas por un saldo de § 1'358,810 v § 1'218,810. respectivamante,
al finalizar nuestra revision de auditoria y hasta la fecha de emision de este
informe no hemeos recibido la documentacién legal que respalde dichas
Iransaccionss ¥ tampoco se ha reconocido un interéds implicito por dichas

obligacionas.

14.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre Diciembre
Relacidn Transaeidn 31, 2007 31, 2014
Cuentas  por  cobrar
clientes relacionados;
HIDALGEO SANCHEZ LEOMOR
ELIZABETH Cliente Comercial 182,185 182,218
PLATIMIUM PART PLATPART
5.A. Cliente Coamercial 23.853 43,897
FOPECA 5.4, Cliente Comercial 1,130
206,038 227,245
Cuentas por pagar
proveedores
relacionodos:
BRANCALEONE Proveador Comerclal 295
PLATIMIUK PART PLATPART
5.A. Proveador Comercial 308
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Diciembire  Diciembre
Relacian Transaccidn 31, 2017 31, 2014

REYES MATALY Proveeclor Comercial 305

HIDALGO SANCHEZ LEQNCR

ELIZABETH Proveedor Comerclal 19,803 1,451
20,198 2064

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Diciembre Diclembre
al, 2017 31,2014

Activos por impUestos corientes:

Crédito fibutaria Irmpuesto al valor agregado 7594 12,709
Crédito ibutaro Impuesto alarenta {2) 39,887 24,524
47,481 39,233
Pasivos por mpuestos comentas:

Impuesto a la renta por pagar () - _
Irmpuesto al volor agregado por pagar - -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 444 508
fetenciones en Id iuante de IR por pagar i,205 1,134
1,649 1,644

Impuesto a |da rentat por pagar.,

Brovisidn.porg jos 2017y 2015,

La provision para el impuesto a las ganancias por ios afios terminados el 3t
de diciembre de 2017 y 201 6, ha sido calculada aplicanda la tarifa efectiva

del 22%.

Fl articulo 37 de la Ley de Régimen Tribulono Intermo aestablece que la tarifa
del Impuessto g la Renta pamg sociedades a5 del 22%:; sin embargo, s los
cdecionistas, socios, participes, constituyentes o benefciarios de ung sociedad
sorn residentes o estdn establecidos en parafios flscales o regimenes de menor
impaosiciin en una participacidn directa o indirecta, individual © conjunto,
igual o supenor al 50% del capitdl social & de aquel que comesponda o la
naturalezo de ko sociedad., la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si o
relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del
25% sobre la proporcidn de la base imponible que pertenszca o dicha
padicipacion en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion,

A5 misma una sociedad debera aplicar 1a (arita del 25% sobrs la porcion de
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18.

19,

las participaciones de sus acclonlstas, socios, participes, constituyantas,
beneficiafios o similares que no informe a la Adminislracion Tributaria en los
terminos definidos para la presentacidn del anexo de accionistas,

la Compafia no determino Impuesto Causdds ya que se generd pérdida
como resultado de los gjerclcios econdmico 2017y 2014

La conciliacion del impuesto a las gonancias calevlada de acusrdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a las gonancias afectads o operaciones,
fue como sigue:

Diciambre Diciembre
al, 2007 31,2014

Ganancia antes de impuesto a las ganancias {172,425}  [385,436)
iMenos) Incremento neta de empleados - -
{Mas} Gastos no deducibles 1,700 493
Gaonancia [pérdida) gravable C{170,725)  [384,944)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (4) 22% 27%

Impuesto a las gananclos causads -
Anlicipoe del Impuesto alas ganancios ~

impuesto a las ganancias del pericdo f1) -

Crédito tibulario a favor de la empresa {2 39.887 26,524

Saldo por cobrar {3) 39,887 26,524

A la fechda de emisldn de los estados financieros, las declaracionss de
Impueastos no han sido revisadas por las avioridades tibutanas hasta 2l ano
2017 v son susceplibles de revisién por pare de la Administracién Tributaria

las-declaracionas-de-los-afos-2014.a1-201.6.
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, el caplial social es de 100,000 y estd
constituido por 100,000 acciones ordincrias, nominativas e indivisibles,
autonzadas, suscritas y en circulacian can un valor nomingl de un délar cado

unda,
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia mantiene en cuentas patrimoniales
un saldo de USD$ 194,000 por aportes futuras capitalizacicnes,
comespondienta a pearlodos anteriores, ¥ que segin la Superintendencla de
Compafiias solo se reconocerd dichos ubros como cuenias del patiimonia
cuando sus acuerdos formales de capitalizacion sean a corto plazo.

Fi saldo reconacido al 31 de diciembre del 2014, comesponde a los aportes
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20.

21,

22,

eh efectivo recibidos de los accionistas de la Compania en $194,000 para el
periodo 2014, entregados para futuros aumentos de capiltal, de acuerdo d
I establecide en el Acta de Junta General de Accionistas celebrada en el
2011.

RESERVAS.
Esta cuenta estd conformada poi:

Legal. La Ley de Compahias del Ecuador reguiere que por lo menos el [10%)
de ta ulilidad liguida anual sea aproplada como reserva legal, hasta gue
esta alcance coma minimo el [(50%) del capital suscrito ¥y pagade.  Esta
raserva no puede ser distibuida a los accionisfas, excepio en caso de
liquidacion de o Compaiiio, pero puede ser uliizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

QTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2017 v 2014, coresponde a las {perdidas) actuariales
acumuladas, por un saldo de {$1,761] y [$785), para los perlodos 2017 y 2014
respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS,
Pérdidas acvmuladas,

Los estados finoncieros adjuntas fueron preparados considerando que |
Compafiia continuard como un negocio en marcha, Las perdidas netas por
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de $172,425
y $385,443 respectivamente y mantienen un déficit acumulado de $719,862
y $547, 444, respectivaments.

23,

El futuro de la Compafia dependerd principaimente de la decision de la
Administracian respecto o o conlinuidad de sus operacionss, Los esiados
financiercs no incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los aclivos y pasivos, que podrian resultar de
asta incerfidumbre.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A conlinuaclén se presentan los saldos libros de cadao categera de
instrumentos financieros dl ciene de cada gjercicio contable:
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24,

Diclernbre 31, 2017

Diciembre 31,2014

Comenle Mo corianle

Coianta Mo codlenle

Valor bras Yalor libros

Yalor librios wealor likweos

Aclivos Ingncleros medide al valor
Efeclivo v squivalanias of afactivo 0383 - R
| ntarnio 191,261 - 265870
Activor inancleros medlde g goslg
aomeonbada:
Daudaras comerclales y olras cuenfas
por cobear FTNT 232,231
Tofal acllvos Mnancleras 538,741 526,067
Paslyat financleros medidos ol costa
giniofizgdo;
Cusnlas pov ROoew provasons:s y olrs
cuenlas por pagar no relocionodos, X5.603 - 0729 7545
Préstamao cooionishos - 1'358.810 1"218,810
Talal pastvas linancleros 25,403 358,810 306,729 i"278,355
Inshrrmanlos inancieros, netos 513,158 (1'358.810) 435,334 [1"Z26,355]

Valor razonatle de los Instrumentas financieros,

La Adminisiracién de la Cormpania considera que los importes en llbros de
los activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros, se aproximan a su valor razonable [Metodologia Nivel

aj.
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un rasumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Afos terminados an

Ventas 12% cakado

Ventas 12% ropa

ventas 12% accesonios

Vertas 12% ropd nifias

ventas 12% ameglos de prendas
Yentas 0% camardn

Yertas 0% sorvicios

Devolucion ventas 12% calzado
Devolucidn ventas 12% ropa
Odros ingresos 2% [V A-Suministios

Diciembre  Diciembre
M, 2017 31, 2014
133,711 108,357
74,498 51,451
1,420 443

20 B&O

1,023 1,449
1'042,891 1'022,657
- &12

{2.564) [2,595)
(448]) [4634)

355 219
1'271,485 1'192.859
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25. COSTO DE VENTAS,
Un resumen de esta cuanta, fue como sigue:

Afias terminados en

Diciernbre  Diciemiore

31,2017 a1, 2014

Impartacian calzado 12% - 29,502
lmportacion ropa 12% 30,428 10,848
Compras localas Sum. y Materiales 12% IVA &35 -
Compras locales ropa 12,604 2,415
Compras locales calzado 5,905 -
Compras locales de camardn 1'012,739 950,891
Invantario inicial calzado 213,173 232 514
inventario inicial ropa 51,3467 464,373
Inventario iniclal accesorios 1.234 1.359
Inventaiio inicial suministros y matericles 74 140
Inventaria Inicial camardn - 131,760
Inventaria final calzado {142.764) [213.173)
Inventario final ropa {26.526) [51,347)
Inventario final surministros y materiales {&87) {28}
Inventario final accesorios {1.282) {1,234)
1'134,522 1'174.974

26. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:;

Afios terminados en

Diclembre  Diciemiore

31,2017 dl, 2014
Sueldos 87,059 92,701
Beneficios sociales 29,583 31.512
Benaficios empleados 6,526 10,083
Gasios locales 75,639 B3.35]
Gastos de geshtidn 3.877 19,249
Cargaslegales 490 2,706
Manteniminetos 4,692 6,448
Depreciacicnes 27.240 30,570
Amartizaciones 29.825 29,825
Impuestos ¥y contriibuclones 4,332 7320
Provistdn incobrables 25 -

271,288 313,785
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27. GASTOS DE VENTA,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Afos terminados en

Diciembre  Diciemie

31,2017 31, 2014

Otros servicios-ventos 15,643 4,629
Asesotig-camaroneras - 77510
Mowillzacion-ventas 220 150
Atencion clientes-ventas 212 184
Hetes-ventas £00 85
Suministros y materniales-ventas 1,221 1,793
Trabajos de impresion-ventas 1.343 1,587
Utiles promocionales-ventas 896 1.184
Fublicidad v propaganda 2,425 B84
23,260 88.010

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en

Diciembre  Diciembre

31, 2017 a1, 2014

Comisidn-servicios bancarios 732 972
Comisian boncaria-taretas de crédito 2,431 2,191
Interds neto-gasto financiero acluarial 179 -
Inferés préstarmo oforgado 8,265 148
11,607 3311

27. OIROS GASTOS,
La compafic ha incurido en otros gastos no operacionales por un monto de

$ 1.700 ¥ $ 493, por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y
2014 respectivamente.
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30.

31.

OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciemibre
31, 207 31, 2014

Interases ganados -
Otros ingresos 467 -

1
134

Ganancias no ordinarias - 2,170

447 2,277

CONIRATOS

A confinuacidn, se detdlla un resumen de los principales contratos
celebrados por la Compania con sus proveedoras vigentes al 31 de
diclernbre de 2017,

a. Conlrato de venta de licencia, implementacion v cddiao fusnte de
la salucian formdtica AS2? ERP, enlre ASINFO Software & Desarollo
5.A. v Brancalecne S.A.

Fl contratista otarga a faver del cliente el pemmisa de uso del codigo
fuente y el derecho de una licencia y permiso de usc para la
ejecucion sobre e conjunto de modules de su  proptedad
denominados: AS2 ERP,

En el periodo 2014 no se celebraran conlratos que representen un
alto gradeo de relevancia para ser Incluidos en esta nota,

32

33

COMNTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, se desconoce asunios legales por los
cuales la compania se encuentre afronfande, ¥ que no cuenta con un
juridico con el cual se pueda solicitar confirmacién de los aspectos
legaoles.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el afic 2005 v de acuerdo o la Ley de Régimen Trbutario
Interno vy su Reglamento vigentes al 31 da diciembre de 2017 y 2014, estd
orientada aregular con fines hibutarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas  (locales yfo exterior), de manera que  los
confraprestacionss entre partes relocionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencla.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en &l
Registro Oficial Na. 511 del 22 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modific la normativa solore precios de Irdnsferencia y establecio que los
sujetos pasivos del Impueasto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relaciocnadas sean superiores a 3,000,000 deben
presentor el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por un
monto superor a 15,000,000 deben presentar &l Informe Integrat de Precios
de Transferencia, ademas establecio las operaclones gue no deben ser
contempladas para dicho analisis. Bl referdo Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Serviclos de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de aperacian o kransaccion con portes relaclonadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con kg Eesclucidon No. NAC-DGERCGC|5-00000455 fus
publicada a través de la pdgina del Servicio de Rentas Infernas la ficha
tecnica para la estandarizaclin del andlisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenide de presentacidn del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contibuyentes gue: i) Presenten un impuesto causade superlor al 3% de los
ingrescs gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito con el estado
contratos para ko exploracion y explotacian de recursos ne renovaples, Sin
embarga, deben prassentor un detalle de las operaclonss con. paries
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibiidad de lo declaraclén del Impuesto a |a Renta.

Resolucidn NAC-DGERCGC 1 .5-00000455:

Arficulo 2 {Ambito de Aplicacion); “Los sujetos pasivos del Impuesto a la

Rentaque noestandorexentosdela-aplicacion-delrégimende precios de
transferencia conforme d la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo perfode fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior o tres millones de ddélares de los Estadas
Unidos de América [3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operacionas
con Partes Relacionadas,

Si tal maonto es suparior a los quince millonas de ddlares de los Estados Unidos
de Américo [15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente dl Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas, el
Informe Inteqral de Pracios de Transferencia''.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas).- "Para efectos de caloular el
monto acumulado referido en el arficulo anierior para la presentacion tanto
del anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con
partes relacionadas, excepta las que correspondan o
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34.

g) Operacionas con ofras partes relocionadas locales ¢on referencia al
perodo fiscal andlizado, siempre que no se presenten alguna de las
sigdientes condicionas;

2. Hsujeto pasivo:

1. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i. Haya aprovechado cuclquier tipo de beneficios o incentivos
fributarios, incluidos los establecidos en el Codiga Orgdnico de la
Froduccitn, Comercio e Inversion;

ii. Seacojaalareduccidn de la tarfa por reinversidén de utiidodes;

iv. SedAdministrador u Operador de una Zonda Especial de Desarollo
Econdmico;

v. 3e dedique a la exploracidn o explotacidn de recursos naturales
no renavables; o,

vi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecldos en poralios fiscales. (lo
subrayado y resaltads es nuesirg)

El Art. 84 del Reglamento pard la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que redlicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente o su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentos Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de
Prectos de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracldn del impuesto a la renta;
y |3 no enfrega, asl como la entrego incompleta, Inexacty o con datos falsos
prodrd ser soncionada por [a Administracién Tributaria con multa de hosta
15,000,

Al 31 de diciembore de 2017, de acuerdo o lo establecido an el Artlculs 3,

literalg), nomeral-2-la- Compafiono™ prasenta-ninguna-condickon,por
ende no estan abligados a presentar las operacionss con partes
relacionadas  locales, mienlros que sus operaclonss con  partes
relacionadas del exterior no llegan alos montos acumulados establecidos
en el Artlculo 2.

SANCIOMES.

De la Superiniendencia de Compaifas, Valores y Seguros.

Mo se han aplicade sanciones a la Compafio, sus Directorss o
administradores, por parte de la Superintendencia de Compafias,
Yalores y Seguras, durante los ejercicios terminados €! 31 de diciembre de
2017 v 2014,

De ofros avtorldades adminlstrativas.

43



BRANCALEONE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o
Administradores, emilidas por parte de olras autordodes administratlvas,
durante los gjercicios terminadas el 31 de diciembre de 2017 v 2016,

35, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posteriordad al 31 de diciernbre de 2017 y hasta la fecha de emisian
de estos estados financiaras {morzo 24, 2018), no se tlens conocimiento
de ofros hechos de cardcter financiero o de olra indcle, que alecien en
torma significativa los saldes o interpretacion de |os mismos.

34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estfados financieras por gl afo terminado 2 31 de diclembre de 2017
han side aprobados por ia Adminisiracidn de la Compafila el 10 de abll
de 2018.

—

Ledo. Jondthan Danfel Reyas Hidalgo C.P.A. Elzna Elzobeth Dorado Anding
Represantante Legual Contadorg General

44



