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BRANCALEONE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros corrientes
Cuentas por cobrar cfientes y otras cuentas por cobrar no retacionados
Cuentas por cobrar clisntes y otras cuentas por cobrar relaclonados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planla y equipos

Activos intangibles

Inversiones no corrientes

Activos financieros no corrientes
Cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados
Provisién cuentas incobrables

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados
Pasivos por Impuestos corrientes

Pasivos porb a emp

Tota! pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Pasivos financieros no corrientes
Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar no relacionados
Préstamos de accionistas
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente

Total pasives

Patrimonio:
Capilal social
Aportes para futura capitalizacién
Reservas
Otros resultados inlegrales
Resultados acumutados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Ledo, Jonathan Danfel Reyes Hidalgo
Gerente General o Representante Legal

Notas i 2016 2015
7 7.986 34,150
8 22.944 312.332
8,1 21,031
82 1,913
13 39.233 23.968
9 265.870 437.187
336.013 807.617
10 372374 402,964
10 92.548 122.373
A 229.287 188.359
111 7.380
1,2 225.332
1,3 (3.425) - -
694.209 713.6968
1.030.222 1.521.313
12,4 30.729 70.226
12,2 2.064 441
13 1.644 7.074
14 10.648 15.024
45,085 92.765
12,1 9.545 -
18 1.218,810 1.285.810
16 2,639 2.311
1230804 1.288.121
1.276.07¢ 1.380.886
17 100:000 100.000
18 196.000 196.000
19 6372 6.372
20 (785) 63
21 (547.444) (162.008)
(245.857) 140.427
1.030.222 1.521.313

C.P.A. Elena Elizabeth Dorado Andino
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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BRANCALEONE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Por el periodo entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos por venta de bienes

Ingresos por préstacion de servicios
Costos de produccion y ventas o Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracién
Gastos de venta

Gastos financieros
Participacion a trabajadores
Otros gastos

Utilidad {Pérdida) antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias corriente
Reserva Legal

Utilidad (Pérdida) del ejercicio de operaciones que contintian

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Resultado integral total del afio

e —————

o,

o o e
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“Lgdo. Jonathan Daniel Reyes Hidalgo
Gerente General o Representante Legal

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015

24 1.190.778 819,680
24 2.081 198.100
25 (1.174.974) {498.721)
17.885 519.059

26 2277 532
27 (313.921) (374.205)
28 (87.874) (114.035)
29 (3.311) (5.620)
14 - (3.829)
30 (493) (202)
(385.436) 21.699
14 - (3.614)
19 - {(1.809)
(385.436) 16.277

(385.436) 16.277

(385.436) 16.277

C.P.A. Elena Elizabeth Dorado Andino
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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BRANCALEONE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a las ganancias pagado
Intereses (pagados) ganados, netos
Otros (egresos) ingresos, netos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo neto (pagado) recibido por inversiones corrientes
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) recibido por préstamos de accionistas o socios

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectos de variacién en la tasa de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Lcdo. Yonathan-Daniel Reyes Hidalgo
Gerente General o Representante Legal

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015
1.421.326 755.523
(1.377.199) (1.062.923)
- (6.860)
(3.311) -
- 5.444
40.816 (308.816)
- (92.687)
- (92.687)
(67.000) 225439
(67.000) 225.439
(26.184) (176.064)
34.150 210.214
7 7.966 34.150

C.P.A. Elena Elizabeth Dorado Andino
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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BRANCALEONE S.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 2016 2015
Resuitado integral total del afio (385.436) 25.529
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 60.415 89.542
Provisién para jubilacién patronal y desahucio (724) 1.661
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (Aumento) en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 209.807 (239.468)
Disminucién en activos por impuestos corrientes 19.773 12.304
Disminucién (Aumento) en inventarios 171.298 (162.437)
(Disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (28.329) (23.933)
(Disminucion) en pasivos por impuestos corrientes (1.816) (6.860)
(Disminucién) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados (4.172) (5.054)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 40.816 (308.816)

| ————

N/»V &%“m
//7 , '}><§
Lcd\ONLQp_e_a_tbgrLD,aniel Reyes Hidalgo C.P.A. Elena Elizabeth Dorado Andino
Gerente General o Representante Legal Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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1.

BRANCALEONE S.A.

Politicas Contables Significativas
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEIMBRE DE 2016

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

BRANCALEONE S.A., con RUC 1792305942001, domiciliada en la ciudad de Quito -
Ecuador, fue constituida el 31 de Marzo de 2011. Su objetivo principal es la
importacién, exportacién, bodegaje, fabricacidn, distribucién, comercializacién,
ventas al por mayor y menor de productos en cuero, pieles, textiles y materiales,
piezas, accesorios de construccion, compra/venta de camardn y actividades de
asesoramiento en comercio exterior. ’

b. Estructura organizacional y societaria

BRANCALEONE S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estructura de tipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

c. Representante Legal

El Sr. JONATHAN REYES HIDALGO representa a la Compania. Estd encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutary representarla en toda
clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la
Compafia, suscribir y firmar todas las escrituras pUblicas e instrumentos privados en
los que consten actos y contratos que celebre la Compafia; entre otros.

d. Composicién accionaria

Las acciones de la Compaiia BRANCALEONE S.A., estdn distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Reyes Hidalgo Jonathan Daniel 5,000 5%
Fontana Witt Maria Daniela 95,000 95%
100,000 100%

El control de la Compafia es ejercido por los Accionistas.
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin
de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes. '



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdatica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Ofros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encueniran referenciadas a su nota. Cuando seda necesaria una
comprension adicional a la situacién financiera de la Compaiia, se presentardn
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion
de sus estados financieros se presenta a continuacién:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016y 2015.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidén de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuadles las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de

aplicacién

Normas obligatoria

NIC 1 ‘"“Presentacidn de estados financieros'- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar

NIC 19 “Beneficios a los empleados'- 01-Ene-2016

Tasa de descuento: tema del mercado regional

10



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método de  01-Ene-2016
la  Participaciéon  en los Estados Financieros
Separados (*)

NIC 34 Informacién Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacién de informacidn en otros lugares en el
informe financiero infermedio. (*)

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo"- O1-Ene-2016
Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacién

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y  01-Ene-2016
Equipo”- Plantas productoras (*)

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicion (¥)

NIIF 7 ‘“Instrumentos financieros”- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestaciéon de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de fa NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacién a revelar sobre participaciones en

ofras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas

y negocios conjuntos" -Enfidades de Inversion:

Aplicacién de la Excepcién de Consolidacion. (¥)

NIIF--11-*Acuerdos -conjuntos”-Contabilizacion -de - 01-Ene-2016
Adquisiciones de Parficipaciones en Operaciones
Conjuntas. (*)

Revisiones post-implementacién
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé la inclusidon de pdarrafos referentes a materialidad
o importancia relativa en los estados financieros y notas, ademds
mejoras a la informacién a presentar en el estado de situacidn
financiera, informacién a presentar en la seccidén de otfro resultado
intfegral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

11



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Esta enmienda entre las modificaciones en el pdarrafo 83, eliminé la
palabra paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de determinar
la tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales
aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para
esfimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la
que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado
para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la

moneda,

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizaciéon

Aclara gue el uso de métodos de amortizacion de activos basados en
los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la
actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene
incorporados el activo. De igual maneraq, clarifica que los ingresos son en
general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos que estdn incorporados en activo intangible.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion
de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicaciéon contfinuada de la
entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas. La
aplicacién de la modificacién a este periodo puede, por ello, requerir
gue una entidad determine el valor razonable como al final del periodo
para un activo en servicio de administracidén o un pasivo en servicio de

administracion, que la entidad puede no haber determinado con
anterioridad.

(¥) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

4.4,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentaciéon de la Compania es el Dolar
de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no

12



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

corrientes cuando es mayor a ese periodo.
Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision
por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte, aimacenamiento, costos directamente atribuibles
a la adquisicion o produccién para darles su condicién y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y ofras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto redlizable, el que
sea menor. Elvalor neto realizable corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

13



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.10.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial vy
posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo confable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccidn o suministro de bienes
y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y
sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos
de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el
gue se asienta.

Medicidén posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

La Compania evalUa la obsolescencia técnica o comercial procedente de
los cambios o mejoras en la produccién, o de los cambios en la demanda
del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estdn disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracién de la Companiia.

Las vidas Utiles vy los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripciéon Vida Util Valor residual
Edificios 20 afos (*)
Instalaciones 5 afos (*)
Vehiculos, equipo de transporte y 5 afos (*)

caminero

(*) A criterio de la Administracién de la Compahia, estos activos se van a

14



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.11.

4.12,

4.13.

mantener hasta el tférmino operativo de los mismos vy, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso hormal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes
efectiva.

Fl costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un insfrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con los accionistas
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencidl,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en fipo
y plazo (interés implicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo confable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercery cuarto
sueldo, vacaciones, etfc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compainiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.
Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por
un perito independiente, inscrito y cdlificados en la Superintendencia de
Compafias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
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4.14.

4.15.

4.16.

proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos U obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par

a bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que se reclasificardn
del resultado del periodo en Ofros Resultados Integrales.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicifas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros
(incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

Oftros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades
distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su
valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de inferés efectiva menos las
pérdidas por deterioro del valor.,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el acreedor (interés
explicito).

Impuestos.
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4.17.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a

las ganancias corriente mds el efecto de la actualizacién (liberacién o
constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto
a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a
su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que
se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdiculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo
o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de fraspaso; o la Compadia ha fransferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pdadsivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
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4.18.

4.19.

reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del

capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los

valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compahia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizaciéon a corto plazo. Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de

utilidades o constituciones redlizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
Accionistas o para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Oftros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros
disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles
y otros (diferencia de cambio por conversibn-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas
no han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién
por resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es
probable que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la

transaccidn; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con la
fransacciéon pueden ser medidos con fiabilidad. Estédn conformados por:

Ventd de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de calzado,
ropa, accesorios y camarén; surgen cuando se han transferido los riesgos y
ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la
Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién de los
bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
arreglos de prendas y otros servicios. Se miden considerando el grado de
terminacion de la prestacién del servicio al final del periodo sobre el que se

informa.
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4.20.

4.21.

4.22.

4.23.

4.24.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compahia; se reconocen de acuerdo ala base de acumulacion o devengo
y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de administracién, de
venta, financieros y otros.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademdas de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31
de diciembre de 2015.

Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentaciéon de los estados financieros al
31 de diciembre de 2016 (Nota 8,11,12,27,28,29).

Otra informacién a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que
involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la enfidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compahiia es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Comparia. La
Companiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

19



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera.

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, vy se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy
relacionados (Notas 8 y 11}, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposiciéon al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en
mora ni deteriorados depende de las cdlificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u ofro activo financiero. El enfoque de la Companiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compandia.

A continuacidon se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mds apropiadas
determinadas por la Administracién:

Corriente No corriente

Entre mds de
Tyl12 12 meses
meses
Afno terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 30,729 9,545
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y ofras 2,064 -
relacionadas
Préstamos de accionistas - 1'218,810
Obligaciones con instituciones financieras - -
Obligaciones emitidas - -
32,793 1,228,355
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 70,226 -
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagary ofras 441 -
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Corriente No corriente

Entre mds de
1y12 12 meses
meses

relacionadas
Préstamos de dccionistas - 1'285,810
Obligaciones con instituciones financieras - -
Obligaciones emitidas - -

70,667 1,285,810

El indice deuda - patrimonio de la Compafhia, fue como sigue:

, Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015

Total pasivos 1,276,079 1,380,886
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 7,966 34,150
Total deuda neta 1,268,113 1,346,736
| Total patrimonio neto (245,857) 140,427
| indice de deuda - patiimonio neto (0.19) 0,10

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
| Compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun insfrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compahia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por
lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
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efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no redliza fransacciones en
moneda exiranjera.

Oftros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de calidad de servicio

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas
de gestién de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccién del cliente por
medio de la prestacién de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacidn

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantfidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Cenftral del Ecuador, la inflacién acumulada para cada afio
se detalla a continuacion:

e ANRo 2016 1.12%.
e Afo 2015 3.38%.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipo.

La Compafia no enfrenta riesgos por pérdidas asociadas a la inversibn en
propiedad, planta y equipo, ya que no cuenta con activos muy importantes que
sean susceptibles de pérdidas, robos o siniestros, excepto el vehiculo, el cudl
cuenta con su propio seguro.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
confroles internos de la Compahia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacidn, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafia
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y
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dlineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por
riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados infegrales y resultados acumulados. La Compaiia considera que no
existieron cambios significativos durante los afios 2016 y 2015 en su enfoque de
administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Companfia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la Administracion
se presentan a confinuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes
y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resuliados del periodo.

Provisidon por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia fomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo mdaximo de
stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro
de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto redlizable de inventarios.- al final de cada periodo
contable se evalUa la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable
tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para
productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversion vy los
costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacién se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con
el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles vy valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Deterioro de activos ho corrientes. La Compania evalUa periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con
la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de
los activos intangibles que posean vidas Ufiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, Yy es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
enfradas de efectivo que son claramente independientes de ofros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su montfo recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones

actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos especificos all
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo
de valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de
valuacién u ofros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sed
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa,

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada
periodo contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de redlizar
provisiones por desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta
industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares
ocupados para la actividad de la Compaiia por los efectos causados sobre el
medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccién actual enfre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distintfa de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base

a la mejor informacidon disponible u oftras técnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Caja 973 2,025
Bancos 6,993 32,125
(1) 7,966 34,150

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compaiia.

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Clientes 18,325 147,429
Cuentas por cobrar proveedores(anticipos) 2,700 22,329
Cuentas por cobrar empleados 6 150
Cuentas por cobrar garantias entregadas - 7,380

(Nota 8) 21,031 177,288

8.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Clientes 1,913 135,044

(Nota 8) 1,913 135,044

(1)  Un detalle de la antigbedad de los saldos de activos financieros, fue
como sigue:
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Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

Antigledad Saldo Deterioro Saldo  Deterioro
Por vencer 22,944 - 311,040 -
De 1 a 90 dias - - - -
De 91 a 180 dics - - 1,223 -
De 181 a 270 dias - - 263 -
De 271 a 360 dias - - - -
Mds de 361 dias 229,287 - 191,591 -

252,231 - 504,117 -

(2) Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron

como sigue:
Afios terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Corriente 22,944 312,332
No corriente 229,287 191,785
252,231 504,117
9. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Inventario calzado 213,173 239,515
Inventario ropa 51,367 64,373
Inventario suministros y materiales 96 160
Inventario accesorios 1,234 1,359
Inventario camardn - 131,760
Mercaderias en trdnsito -
265,870 437,167

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe en libros de los inventarios

reconocidos
respectivamente.

como costo de ventas fue por

1'174,974 'y 498,721
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, neto:

Edificios

Instalaciones

Vehiculos, equipo de ftransporte y equipo
caminero

Propiedades, planta y equipos, costo:

Edificios

Instalaciones

Vehiculos, equipo de transporte y equipo
caminero

Propiedades, plantda y equipos, depreciacion
acumulada:
Edificios
Instalaciones
Vehiculos, equipo de transporte y equipo
caminero

Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015
368,999 392,865
92,548 122,373
3,375 10,099
464,922 525,337
477,306 477,306
179,125 179,125
44,625 44,625
701,056 701,056
(108,307) (84,441)
(86,577) (56,752)
(41,250) (34,526)
(236,134) (175,719)
464,922 525,337

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Vehiculos, equipo
de transporte y

Concepto Edificios Instalaciones  equipo camionero Total
Ao terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 392,865 122,373 10,099 525,337
Adiciones - - - -
Reclasificaciones y transferencias - - - -
Ventas y bajas
Depreciacion (23,866) (29,825) (6,724) (60,415)
Saldo final 368,999 92,548 3,375 464,922
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Vehiculos, equipo
de fransporte y

Concepto Edificios Instalaciones equipo camionero Totdl
Afo terminado en diciembre 31, 2015;
Saldo inicial 422,730 80,374 19,024 522,128
Adiciones 24,000 68,751 - 92,751
Reclasificaciones y transferencias - - - -
Ventas y bajas
Depreciaciéon (53,865) (26,752) (8,925) (89,542)
Saldo final 392,865 122,373 10,099 525,337

11.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

11.1 Cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes
Cuentas por cobrar garantias a terceros

(Nota 11)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

- 10,259

7,380 -
7.380 10,259

11.2 Cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar relacionados

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes

(Nota 11)

19.3 Provisidn cuentas incobrables

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
225,332 181,525
225,332 181,525

La provisidn cuentas incobrables no presenta movimientos, el saldo al final
es de USD $ 3,425 para el aio 2016 y 2015 respectivamente
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12.  PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

12.1 Cuentos por pagdr proveedores v otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Cuentas por pagar proveedores 14,046 54,110
Cuentas por pagar proveedores exterior 26,228 16,116
(1) 40,274 70,226

(1)  Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como

sigue:
Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Corriente 30,729 70,226
No corriente 9,545 -
(Nota 5) 40,274 70,266

12.2 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionaddas.

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Cuentas por pagar proveedores 2,064 441
(Nota 5) 2,064 441
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13. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito fributario impuesto al valor agregado 12,709 3739
Crédito tributario impuesto a la renta (2) 26,524 17,644
Cuentas por cobrar SRI 2,585
Anticipos impuesto ala renta -
39,233 23,968

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) - 3,614
Impuesto al valor agregado por pagar - -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 508 44
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,136 3,416
1,644 7,074

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los afios 1y 2.

La compafia para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016, no presenta
impuesto a la renta por pagar ya que genero una perdida, La provision para el
Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido
cdlculada aplicando la tasa del 22% respectivamente.

Para el afno 2015, la compaiia no determino un anticipo de impuesto a la renta
puesto que se encuentra dentro de los (5) afios de exoneracién de pago del
MIiSMOo para empresas NUevas.

La Compariia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

(Perdida) Ganancia antes de impuesto a las (385,436) 21,699
ganancias

(Menos) Ingresos exentos - -

(Md&s) Gastos no deducibles 493 202
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(Menos) Amortizacion perdidas tributarias afos
anteriores

Ganancia (pérdida) gravable
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo
(4)

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo (1)
Crédito tributario a favor de la empresa
(2)

Saldo por cobrar (3)

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

- (5,475)

(384,944) 16,426
22% 22%

- 3,614

- 3,614

26,524 17,644
26,524 14,030

(1) Los movimientos del crédito tributario, fueron como sigue:

Saldo inicial

Provisidn del periodo

Pagos

Retenciones en la fuente

Anticipo de impuesto a las ganancias

Saldo final

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
17,644 13,264
8,880 4,380
26,524 17,644

(2) La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como

sigue:

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Ingresos exentos
Gastos no deducibles
Retenciones en la fuente

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
22% 22%

493 202
(8,880) (4,380)
(8.387) (4,178)
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14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Participacion trabajadores por pagar (1) - 3,829
Obligaciones con el IESS 2,381 2,378
Otros pasivos por beneficios a empleados 8,267 8,817
10,648 15,024

(1)  Los movimientos de parficipaciéon frabajadores por pagar, fueron como

sigue:
Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Saldo inicial 3,829 8,713
Provision del afio - 3,829
Pagos (3,829) (8,713)
Saldo final - 3,829

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafia refleja préstamos otorgados por
accionistas por un saldo de USD $ 1'285,810, respectivamente, al finalizar nuestra

revision a los estados financieros y hasta la fecha de la enfrega del Informe de
auditoria (22 de Septiembre del 2017) no hemos recibido la documentacion legal
gue respalde dichas fransacciones y tampoco se ha reflejado el reconocimiento

de los intereses sobre dichos valores,

16. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Préstamos quirografarios 47 -
Fondos de empleados 157 -
Desahucio (1) 2,435 2,311
2,639 2,311
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(1) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

ARNos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Saldo inicial 2,311 1,008

Costo laboral por servicios actuales 738 543

Costo financiero 148 65

Pérdida (ganancia) actuarial 848 (63)

Beneficios pagados (1,610) -
Reservas o costo laboral servicios afos

anteriores - 758

Saldo final 2,435 2,311

(2) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM [ESS 2002

(3) . El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Afo terminado
en Diciembre 31,
2016

Desahucio

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

349
14%
(301)
-12%

363
15%
(315)
13%
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17.

18.

Afo terminado
en Diciembre 31,

2016
Desahucio
Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortatidad + 0.5%) 70
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3%
Variaciéon OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (71)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) -3

Afo terminado en
Diciembre 31, 2015

Desahucio

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 352

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15%

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (302)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13%
Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 364

Impacto % en et OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16%

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (313)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -14%
Tasa de mortalidad

Variaciéon OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (67)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -3%

Variacién OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 66

Impacto % en €] OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3%

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de USD $ 100,000 y est&
constituido por 100,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un ddlar cada una.

Mediante acta de Junta de Accionistas de fecha 15 de junio de 2015, se decidio
aumentar el capital en USD $ 90,000, mediante compensacion de crédito de la
cuenta Aporte para futuras capitalizaciones de la socia Maria Daniela Fontana
Witt, esta transaccidn se efectivizo el 23 de julio de 2015.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de la
Compafiia en un saldo de USD$ 196,000 para el periodo 2016 y 2015
respectivamente, entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo alo
establecido en el Acta de Junta General de Accionistas celebrada en el periodo
2011,

35



BRANCALEONE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

19.

20.

21.

RESERVAS.

Esta cuenta estd conformada por:

Legal. la Ley de Companfias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de |a
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a las (perdidas) ganancias
actuariales acumuladas, por un saldo de USD $ (785) y $63, para los periodos 2016
y 2015 respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compafia continuar& como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 es de USD$ 385,436 y mantiene
un déficit acumulado de 547,444, en el periodo 2015 se obtuvo una utilidad de
USD $ 21,699 y mantuvo un déficit acumulado de USD $ 162,008.

El futuro de la Compafia dependerd principalmente de la decision de la
Administracién respecto a la contfinuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningin gjuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacién del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
afo.
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22, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de insfrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Activos financieros medido
al valor razonable:
Efectivo y equivalentes al

efectivo
Inventario

Activos financieros medido
al costo amortizado:
Cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas
por cobrar no
relacionadas

Cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas
por cobrar relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos

Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

al costo amortizado:

Cuentas por pagar
proveedores y otras
cuentas por pagar no
relacionadas.

Cuentas por pagar
proveedores y otras
cuentas por pagar
relacionadas.

Préstamos de accionistas

Total pasivos financieros

Instrumentos financieros,
netos

Valor razonable de los instrumentos financieros.

Corriente No corriente Corriente No corriente

Valor Valor Valor Valor

Valor Razon Valor razona Valor Razonabl Razona

libros able libros ble libros e Valor libros ble
7,966 - 34,150 -
265,870 - 437,167 -
21,031 7,380 177,288 10,259
1,913 221,907 135,044 178,100
296,780 229,287 783,649 188,359
30,729 9,545 70,226 -
2,064 - 441 -
- 1,218,810 - 1,285,810
32,793 1,228,355 70,667 1,285,810
263,987 {999,068} 712,982 (1,097.451)

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable {Metodologia Nivel 3).
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23. CUENTAS DE ORDEN.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcién Importe

Al 31 de diciembre de 2016:

Ganancias y (Pérdidas) actuariales acumuladas (785)

(785)

Al 31 de diciembre de 2015:

Ganancias y (Pérdidas) actuariales acumuladas 63

63

La Compafiia, utiliza las cuentas de orden solamente para fines de control. Las
cuentas de orden no alteran, ni modifican su situacién financiera. Ademds, estas
cuentas no reflejan la diferencia que pudiera existir entre el valor de mercado y
el valor nominal de los rubros que se muestran en los estados financieros.

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Ventas 12% (1) 172,819 730,326
Ventas 0% (2) 1,023,269 294,748
Devolucién en ventas (3) (3,229) (7,294)

1,192,859 1,017,780

(1) El detdlle de las ventas 12% se detalla a continuacion:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Ventas 12% calzado 108,357 183,014
Ventas 12% ropa 61,451 139,477
Ventas 12% accesorios 463 3,290
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Ventas 12% servicios

Ventas 12% productos de construccion
Ventas 12% ropa nifas

Ventas 12% arreglos de prendas

Otros ingresos 12% IVA-Suministros
Ganancias no ordinarias

ARos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2016 31,2015

- 198,100

- 194,940

860 928

1469 833

219 321

- 9,423

172,819 730,326

(2) El detalle de las ventas 0% se detalla a continuacion:

Ventas 0% camardn
Ventas 0% servicios

ARNos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
1,022,657 290,651
612 4,097
1,023,269 294,748

(3) El detalle de las devoluciones en venta se detalla a continuacion:

Devolucion ventas 12% calzado
Devolucién ventas 12% ropa
Devolucion ventas 12% accesorios

25. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Importacién calzado 12%

Importacién ropa 12%

Importacién productos de construccion 12%
Compras locales sum. y materiales 12% IVA

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
(2,595) (5,178)
(634) (2,072)

- (44)

(3,229) (7,294)

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
39,502 184,840
10,868 59,813

- 145,133

- 955
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Compras locales ropa 12%
Compra locales ropa nifas 12%
Compras locales de camardn
Inventario inicial calzado
Inventario inicial ropa
Inventario inicial accesorios
Inventario inicial suministros y materiales
Inventario inicial camardn

Inv. final calzado

Inv. final ropa

Inv. final accesorios

Inv. final suministros y materiales
Inv. final camaron

26. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses ganados
Otros ingresos
Ganancias no ordinarias

27. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos del personal
Bonificacién desahucio
Bonificacién por intempestivo
Beneficios sociales

Gastos de gestion

Gastos locales

ANOS terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
2,415 -

- 2,179

950,891 292,585
239,516 180,315
64,373 68,346
1,359 1,720

160 3
131,760 -
(213,173) (239,516)
(51,367) (64,373)
(1,234) (1,359)
(96) (160)

- (131,760)
1,174,974 498,721

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015

1 532

106 -

2,170 -
2,277 532

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
92,701 124,224

738 1,561

- 3,329

41,807 50,250

21 112

103,585 63,434
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Vigjes y movilizacién

Materiales y Suministros
Mantenimiento-Depreciaciones-Amortizaciones
Cargas legales

28. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios Sociales

Gastos locales

Viagjes y movilizacién
Materiales y suministros
Promocién y propaganda

29. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Comisién-Servicios bancarios
Comisién bancario-tarjetas de crédito
Interés neto-gasto financiero actuarial

30. OTROS GASTOS.

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
978 5,427

2,660 13,173
64,111 106,613
7.320 6,082
313,921 374,205

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
156 53

73,351 103,310

421 2,540

2,771 4,350
11,175 3,782
87,874 114,035

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
972 1,386

2,191 4,169

148 65

3,311 5,620

La compafiia ha incurrido en otfros gastos no operacionales por un monto de USD
$ 493 y $ 202, por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

respectivamente.
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31. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue

como sigue:
Diciembre Diciembre
Relacion  Transaccion 31,2016 31,2015
Cuentas por  cobrar  clientes
relacionados:
Platinium Platpart S.A.  (Nota
8.2,11.2) Cliente Comercial 43,897 66,898
Fopeca S.A. (Nota
8.2,11.2) Cliente Comercial 1,130 66,853
Hidalgo Sanchez Leonor Elizabeth
(Nota 8.2,11.2) Cliente Comercial 182,218 182,818
227,245 316,569
Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Platinium Platpart S.A. (Nota
12.2) Proveedor Comercial (2,064) (441)
(2,064) {441)
225,181 316,128

32.

33.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la
Compafia no mantiene juicios como demandado y/o demandante.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el aflo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a
regular con fines fributarios las fransacciones redlizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’'s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modificé la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los
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34.

sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pdagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacidn del andlisis de precios de transferencia, el cudal
establece el confenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No redlicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detfalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impuesto ala Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
enfrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd
ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la
Compafiia no estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que
para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningun caso el
informe que contiene la opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podrd ser elaborado por personas naturales
o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la
fecha de emisidn del citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al
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contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aguellos que actien como peritos del contribuyente en
litigios fributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o
a través de sus partes relacionadas, parfes que compartan la misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otfras cosas, la planificacion
tributaria, la elaboracién del informe de precios de fransferencia y otros
certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su
reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé la Ley Orgdnica de Solidaridad y
de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de
las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en
resumen se establece el pago de las siguientes contribuciones por una Unica
vez.

a.  Contribucidn solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales

b.  Contribucién solidaria sobre el pafrimonio de las personas naturales

c. Contribucidon solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior

d. Contribucion solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del
impuesto a la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por
concepto de confribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para
el ejercicio 2016, podrdn ser compensadas durante los siguientes cinco
periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta
un afio desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto mé&ximo para la aplicacién
auvtomatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicién, 20 fracciones bdsicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la
renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo
retfenido pueda presentar una solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar
con la certificacién de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de
convenios para evitar la doble imposicién suscritos por el Ecuador.
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El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion
en las cuales se establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

. La actividad econdmica de la compaiia que se acoja al régimen no
debe desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se
incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de
incentivos a la inversiéon o al desarrollo econdmico.

J Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o andloga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador
o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

) Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de
manera total o parcial a las administraciones tributarias de la propia
jurisdiccidn o de oftras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de
fideicomisos.

J Que permitan a las sociedades manfener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdn tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

o Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales que se
conceden para empresas bajo confrol extranjero y ho a empresas bajo
control nacional.

o Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con ftitulares nominales o formales que no soporten el riesgo
econdmico de la propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

° Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el ferritorio donde
se establecié el régimen.

° Sociedades privadas no obligadas a la inscripcién ante la Administracion
Tributaria del pais donde redlice sus actividades econdmicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mds importantes:

. Se agrega la exoneracidn de los rendimientos financieros por inversiones

a plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afo
para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.
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35.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la engjenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de
capital obtenida en fransacciones redlizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccidon bdsica desgravada del pago de
impuesto a la renta de personas haturales,

No aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares;
en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando
les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion
del beneficio por reinversién de utilidades.

REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacion por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos
los casos en los cuales termine la relacion laboral.

Las utilidades distribuidas a los frabajadores, no podrdn exceder de
veinticuatro salarios bdsicos unificados del trabajador en general. En caso
de que el valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd
entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autdnomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador,
en las que una de ellas participe directamente en el capital de la ofra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serdn subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus
trabajadoras o trabajadores.

El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a fravés de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneraciéon méxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneraciéon mds baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total
o absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcidén al
salario bdsico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.
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36.

37.

38.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaifia, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015.

De ofras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones ala Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durantfe los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de
los estados financieros preliminares (Marzo 27, 2017}, se ha realizo cambios con
respecto al Inventario final, y su incidencia en el costo de ventas, cuyo
resultado incrementa la pérdida del ejercicio, por lo que se redliza una
declaracion sustitutiva el 12 de julio del 2017,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han

sido aprobados por la Administracién de la Compafia en primera instancia el
12 de Abril de 2017 y por los cambios redlizados el 11 de julio del 2017.

Lcdo. Jonathan Daniel Reyes Hidalgo C.P.A. Elena Elizabeth Dorado Andino
Gerente Generdadl Contadora General
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