BRANCALECMNE 5. A,

ESTADOS DE SITUACICN FINANCIERA

For los aflas faminados al 31 de diclembre de 2014 y 2015
{Expreaatios an ddleres de los Eslados Unldos de América)
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ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

For el permode anlrs el 1 de enera al 31 da diclembre de 2016 ¥ 2045
{Expresados an ddlares de fos Eslados Unldos da América)
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BRANCALEOME 5.4,

ESTADOS DF FLUJGS DE EFECTIVO

Por las afies ferminades al 31 de diclembra de 2014 ¥ 2015
{(Exprezados an délares de los Exlados Unidas de América)
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BRANCALEDMNE 5.A.

CONCILIACIOMES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARG

CON EL EFECTIVO NETC PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACIGN
Por loz anos terminadas al 31 de diclembre de 2014 y 2015

{Expresados en dalares de los Estados Unldos de Amérca)
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1.

BRANCALEONE S.A.

Politicas Contables Significativas
POR EL AN TERMINADO EL 3} DE DICEIMBRE DE 2014

IDENTIRICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a. Descripcldn

BRANCALEONE S.A., con RUC 1792305242001, domiciliada en o ciudod de Guito -
Ecuodor, fue constituida el 31 de Maro de 2011, 5Su objetive principal es la
impottacion, exportacién, bodegaje, fabricacién, distribucion, comercializacion,
ventas al por mayor ¥ menor de productos en cuero, pieles, fextfiles y materidies,
piezas, accesorios de consfruccidn, comprafventa de camardn y aclividades de
asesoramiento en comercio exteriof.

b. Eskuctura organizaclonal ¥ socletaria

BRANCAILEONE S.A., cuenia con pefscneria juridicd, patiimonio y aulonomia
administrafiva y operative prapia. Lo Companla tiene una estructura de tipo
funciongl, contando con dreas operalivas - juncionales interrelacionadgs.

¢. Reprasentanie Legal

Ef Sr. JONATHAN REYES HIDALGD represento o Ja Compaiia. Estd encargado de;
dirigir y administrar 105 negacios sociales; celebrar, ejecutar y representairla en
toda cose de actos y contratas, mantener el cuidado de los bienss y fondos de
la Cormpafila, suscribir y firmar Yodos Jos escrifuras poblicas e instrumentos privados
en los gque consten actos y contratos gue celebre la Compaiila; entre otros.

d. Composlcidn acclonarla

Las acciones de la Compafila BRANCALEONE $.A,, estén dishibuidas de I
siguiente ranera:

Nombire del accionista Accioneas %
Reyes Hidalgo Jonathan Danie 5,000 5%
Fontana Wit Marig Daniela 25,000 257,
100,000 100%

El control de la Compafiia es ejercido porlos Accionistas,

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compariia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
suU criferio cumplen sus propias consideracionas de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los sstados financieros, politicas coniables vy notas, reflejan la
preparacion y revelacidn de todos los hechaos vy circunstancias relevantes.



BRANCALEONE S.A.

POLIMICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas o los estados financieros se encuentran presentadas de moanera
sisterndtica en funcidn a su comprensibilidad y comperabilidod de acuerdo A lo
establecidoe a lg Norma infernacional de Contabilidad Nro, 1. cada partida
sighificaliva del Estado de Stuacidon Financiera, Esiado de Resultados y Otros
Eesuttados Integroles, Estado de Cambios en el Patimonio v Estado de Flujos del
Efectivo se encueniran referenciadas a su nofa. Cuvando sea necesaria una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compafia, s& presentardn
paitidas adicionales, encabezados v subtolales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcidén de ios principales poliicas contables utiizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1, Bases de presentacion,

Los presentes estados financieras han sido preparades integramente v sin
reservas ce acuerdo con Normas Intemacionales de  Infermacion
Fingnciera [NHF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabflidad [IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 20146 y
2015,

Llg preparacion de los estados financieros conforme g las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera [NIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones confables criticos. También exige a la Adminisiracion de la
Compofiia que ejerza su jvicio en &l procesa de aplicacidn de wus politicas
contdailes. En la Nota é, se revelan las dreds que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis vy estimaciones son
significativas poro los estados financieros,

4.2. Pronunclamiantos contables ¥ su aplicacian.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Consgjo
ce Normas Internacionales de Contabifidad {IASS siglas en ingles):

o, Las siguientes Norrnas son vigentas a partir del ano 2016.

Fecha de

aplicacion

Mormas oblicatario

NIC 1 "Presentacién de estados financieros”-  01-Ene-2014
infciotiva informacion a revelar

NIC 19 "Beneficios ¢ los empleados”- O1-Ene-2014

Tasa de descuento: tema del mercado regional




BRANCALEONE S.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

fecha de
aplicacidn
MNormas obligatoria

NIC 27 “Estados financieros separados’- El Método  Q1-Ene-2014
de lo Pardicipacion en los Estados Financieros
Separados (*)

NIC 34 Informacién Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacidn de informacién en ofros lugares en
el informe lincnciero intermedio. {*)

NIC 146 "Propiedad Plantg y Equipo™- ' 01-Ene-2014
Aclarocion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amorizacion

NIC 41 "Agricullura” ¥y NIC 16 “Propiedad Planta y  01-Ene-2014
Equipo”- Plantas praductoras (%)

NIIF 5 "Activos no Comentes Mantenidos porg la 01-Ene-2014
Venta y Operacionss Discontinuodas®- Cambios
en los méfodos de disposicidn (%)

NIIF 7 “Insiumentos  financieros- ' Revelaciones Q1-Ene-2014
contratos de prestacion de servicios ¥y aplicohilidod
de las modificacionss de la NIF 7

MNiIF 10 "“Estados Financieres Consolidados”, NIF 12 Gl-Ene-2014
“informacian o revelar sobre parlicipaciones en

otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asaciadas

y negocios conjuntos" -Enfidades de Inversidn:

Aplicdeion de la Excepcion de Consolidacion. (*)

NIF 11 “Acuerdos conjuntos'- Contabilzacidn de  01-Ene-2016
Adguisiciones de Farlicipacionss en Operacianas
Conjunics. [%)

Revisiones post-implementacidn
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
MIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentaclédn de estados financieros”,

Esta enmiendaq, realizé la inclusidn de pdmaflos referentes a materiatidad
o importancia relafiva en los estados financieros ¥ notas, ademds
rmejoras o o informaocion @ presentar en et astado de stuacion
financiera, informactén a presendar en la seccidn de otro resultado
infegral, estructura e informacisn a revelar sobre politica contakles.
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BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

43,

4.4,

NIC 1% Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el p&irafe 83, efiminé la
pojabra paises e icluyd la palabra "monedas”, con &l fin de
determinar |0 tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras
anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emifirse en la misma moneda
en la que s& pagon 105 beneficios. Por consiguients, la amplifud del
mercoda para hanos empresanales de alta colided debe evaluarne ol
nivel de la moneda.

NIC 14 "Propiedad Planla y Equlpo "- Aclaraclén de los métodos
aceptables de depreclacldn y amortizaclén

Aclara que el use de métodos de armorhzacion de activos basados en
los ingresos no es gpropicde, dado due los ingresos generados por la
actividad que incluye el use de los activos generalmente refleja ofros
factores distintos ol consumo de los beneficios econdédmicas que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clanfica que los ingresos son
en general uno bose inapropicdd pava medir & consumo de 1o
benefictos econdmicos que estdn incerporados en activo infangible,

NIIF 7 "Insirumentos finuncieros”- Revelaciones: conlralos de prestaclén
de serviclos y aplicabiilldad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar infarmacion del valor razonable de los
activos ¥ pasivos que representan [a implicacion continuada de la
entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas. Lo
aplicacion de la modificacion a este pericdo puede, por ello, requerr
gue und entidad determine el valor rozonable como al final desl
perfodo porg un oclivo en servicio de adminsiracion o un pasivo en
servicio de  administracién, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad,

{9 Estas Normuas no son apllcables en los estados financleros de Io
Compafia.

Moneda funclonal y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utiizando I monedo del enforne econdmico principal en que la
Compomo operd. Lo meoneda funcional ¥y de presentacidn de g
Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.

Claslficaclén de saldos en conlentes y no contentes,

En el Estado de Situacién Financiera, jos saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como comentes cuando es igual o infedor a doce meses,
contados desde |a fecha de cieme de los esfados financieros v como no

11




BRANCALEONE $S.A.,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4.5,

4.6,

47.

4.8.

corientes cuando es mayor a ese perliodo.
Efeclivo y equivalentes de efectlvo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteficrmente por su valor norminal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se regisiran ios derechos de cobro o clientes
relacionados ¥ no relactonados originados en ingresos de actividades.
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormenfe
peor su costoc amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerandoe como tal a; valor inicial, cosio financiero y/o
provision por pérdidas por detericro dal valar (5 los hubiere),

Otras cuentas por cobrar.

En este giupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados ¥y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafia, $e miden inicialmente, por su valor
razonable vy postetiormente por su costo amortizado, de acuerdo con &l
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiere yfo provisidn por pérdidas por deterioro del valor {si los
hubiere}.

Inventarlos.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que Incluye:
precio de compra, aranceles de impeortacion, ofros impuestos no
recuperables, transporte, aimacenamiento, costos directamente atribuibles
a la adquisicién ¢ produccioén para darles su condicidon y ubicacidon actual,
después de deducir iodos los descuentos comerciales, rebajas vy ofras
parfidas similarss (incluye importaciones en fransito).

mMedicibh posterior - el costo de |os inventanos se determina por el método
pramedio ponderado v se miden al costo © al valor neto realizable, g que
sea menor.  El valor neto redlizable coresponde al precie de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y 10s necesarios pard llevar o cabo su venta.,

12



BRANCALEONE S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

4.9,

4.10.

Gaslos pagados par anlicipado.

En este grupo confable se registra los anticipos enfregados a terceros o
pagos anficipados para g compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico.  Se miden inickal vy
posteriormante a su valor nominal; su amartizacion se reconoce en los
resuliados del perfodo en el cual generan beneficios economicos futurocs.

Propledades, planta y equipos,

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adgquiridos pora su use en la produccion o suministro de
bienes y senicios, pora amendaros o terceros o poara  propositos
adrministrafivos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
benelicios escondmicos futuros derivados del misme; y el costo del
elemento puedes medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, plonta ¥ equipo. se miden ol costo, el
cual que incluye el precio de adguisicidn después de deducir cualguier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar v en lgs condiciones necesanas para que puedd operar
de la forma prevista por la Administracion v la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como |a rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- los propledades, planta y equipos se miden al costo
menos o depreciacidn acumulada vy el importe acumulodo de 143
pérdidas por deterioro del valor.

La Companfa evalla lo obsolescencia técnica o comercial procedentie de
los cambios o mejoras en la produccidn, o de los cambios en la demanda
del mercado de los producios o servicios que se oblienen con el aclivo.

Método de depreciacién.- los aclivos empiezan a depreciarse cuando
estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sl el
hien ha dejado de ser uiilizode. La depreciacidn s reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal solbre |as vidas Uliles
estimadas por la Administracion de la Compadiia.

Las vidas Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Viclo Ofil Valor residuc
Edificios 20 afios *)
Instalaciones 5 anos {*)
Vehlculos, equipo de transporte v 5 afios {*)

SOMINaro
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BRANCALEONE S.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2078

4.11.

412.

4.13.

(*] A crterio de la Administracién de o Compafia, asfos aclivos se van d
maontener hasta el término operativo de 1os mismos y. @l no ser sujetos
de venta o terceros, el valor residual asignado a |os activos es cero o
rulo,

Cuentaos por pogar proveedores.

En este grupo confabile se regisican 1gs ohligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adauindos en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor rozonable ¥
posteriormente por su cosfo amortizado, de acuerda con e melodo de
tasa de interés efectiva.

H costo financierc se lo establece considerando el fiempo franscunido ol
fincl de cada peflodo v la tasa de interés pactada con el proveedor
[interés explicito} o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracterisficas en
tipo y plazo {interés implicito).

Préstamos de acclonistas.

En esfe grupo condable se registran los préstamos con accionistas,  Se
rniden iniciaimente al valor razongble de la ransaccidon vy posteriotmente a
su costo amortizado ulilizando el métoda de la tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo esfablece corsiderando el tiempo tfranscurnide al
final de coada pefiodo ¥ la tasa de inferés poactada can los accionistas
{inferés explicita) o en su defecio con ung tasa de inferés refersnciol,
consiclerando un instrumento financiero de las mismes caracterisiicas en
tipo y plaza (interes implicito),

Pasives por beneflcios a los empleados.

Pasivos cofrientes.- en este grupo contgble se registran s obligaciones,
presentes con empleados como beneficios sociales [décimo tercer y
cuarto sueldo, vocaciones, etc.): obligaciones con el IESS y participacion a
frabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en |os resultados
del periodo en &l que se generan,

El cdlculo de la poricipacion a trabajadores se redliza de acuerdo a las
disposiciones legales vigenies; representa el 15% sobre |a uliliiod contable
de (g Campadiia ahies de iquidor ef impuesio g la renta v se reconcce en
los resultados del pertfodo.

Pasivios no comigntes.- en este gupo contable se registran los planes de
beneficios o empieados post empleo como jubilacion patronal v
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actugricles,
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4.14.

4.15,

estimados por un pentc mdependiente, Wscrito y cdificados en 1o
Superintendencia de Companlas ¥y Valores aplicando e método de la
unidad de crédife proyvectada para defermmninar el valer presenfe de |a
obligacion futura. '

La fasa ulfizada para descontar las obligacionss de beneficios post-
emplec ftanto fihanciodas como no) se determinard utiizaondo como
referencia los rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre el que se
informa. comespondientes a las emisiones de bonos v obligocionegs
emprasanales de alta calidad, En monedas para lgs cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alfa colidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion} de los
bonos gubemamentales denominados en esa monedca.

El costo de los servicios presentes ¢ posados y costo financierg, son
reconocidos en los resuliados del perfodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasive por beneficios definidgs se denominan ganancias ¥
pérdidas actuariales v son reconocidos come partidas que se reclasificaran
del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Frovisianes,

En este grupo conigble se registra el imporfe estimodo para cubrr
cbligaciones presenies yo sean legdles o impliciios como resultade de
sucesos pasacos, por los cuales es probable que vayo a ser necesaria und
salida de recursos para liquidadas. Las provisiones son  evaluadas
periddicamente ¥ se actudlizan temiendo en consideracion la mejor
informocion disponible o 1o fecha de cleme de los estados financieros
fincluye costo financiers si aplicare).

B costo inanciero se lo establece considerando e} tiempo transcumdo al
final de coda perfodo y la tasa de interds pactada con el banco &
institucién financiera {interés explicita).

Otros paslvos corrlentes.

En este grupo confable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados ¥ no relacionados adguindos en achividades
distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a suJ
vdtlor nominal menos las pérdidas por detericro del valor,

Para lgs ofras cuentas ¥ documentos por cobrar de largo plazo sy medician
inicial es por su valor nominal y posferiormente se miden a s costo
amortizado ulilizando el método de tasa de interés efectiva menos [as
pérdidas por deterioro def valor.

El cosio financiero se lo establece considerando el tiempo onscurido of
fingl tle cada pedodo v la tasa de inferés pactada con el acresdor fintarés
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416,

4.17.

explicita).

Impuestos.

Activos por impuastos colnentes - en este grupo contable se registran [os
créditos tibutarios de impussto al valor agregade e impussto a la renta, ost
como los anficipos de impuesio a ta renta que no han side compenscidos,

Pasivos por impuesios cofrientes.- en este grupe contable se registran 1as
obligaciones con la Administracién  Tributaria por impuesto al  valor
agregadeo, asi comao las retenciones en la fuente por pagor por impuesto al
valor agregado e impuesta afa renia.

Impuesio alas gonancias.- en este grupo contable se registra el impuesta a
las ganancias comente mas el efecto de lo actudlizacién {liberacidn o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesio_d ldgs ganancias comiente.- se determina sobre la hase
imponible colcuviaoda de acuerdo con las disposiciones legaies y
fributarias vigenies al cierre del gjercicic contable, Lo fasg de
impuesto a las ganancias para los afos 2016 v 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nomindl v se reconoce e los resullados del perfodo
en e que se ganera.

Impuestc a las ganancias diferido - se determina sobre |Gs diferencias
termporales que existen entre las bases fribuiarias de activos y pasivos
con sus boses financieras: hs fasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. 58 mide ol montc que se estima recupstar ©
pagar a las avtoridades tibutarias y se reconoce eh el resulfado del
periocdo o en ofros resultados infegrales, dependiendce de la
fransaccién que origina I diferencia temporaria.

Baja de acllvas ¥ pasivos financieros.

Activos financleros.~- un active financiere [o, cuando sea aplicalbte, una
parfe de un achive financiero o Lna porte de un gupe de aciivos
financieros similares) es dado de bajo cuanda: los derechos de recibir flujos
de efectivo del active han terminado; o la Compania ha transferido sus
derachos a recibir flujos de efective del activo o ha asumide una
obligacitn de pagar g totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamante a una lercere porte bgio un acuerdo de tfraspaso; o Id
Compadfiio ha fransferido sustancialmente todos los fesgos v beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente fodos |os
nesgos y heneficios del activo, si ha transferida su confrof,

Pasivos_financieros.~ un pasiva financiero es dado de bgja cuando la
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4.18.

4.1%.

obligacion de pago se terming, se cancela o vence. Cugndo un pasivo
financierc existente es reemplazade por ofro del mismo prestatario, en
condiciones  significativamente  diferentes, © las  condiciongs  son
rmodificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacian se trata
como unda baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia enfre ambos en los resultados del periodo,

Paltimonio,

Capital social.- en este grupo contfable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valar hominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafiio
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacién g corio plazo. Se
miclen a su valor naminal.

Reservas- en esfe grupo conlable se registron las apropiaciones de
ulilidades ¢ constituciones redlizadas por Ley, estatutos, qcuerdos de
Accionistas o para propésitos especiicos. Se miden a sy valor noming

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revalucciones a wvalor de mercado de activos financieros
disponibles parg [0 ventq; propiedades, plania ¥ equipo; actives intangibles
y ofros (diferencio de cambio por conversidn-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidadess /
pérdidos netas acumuladas v del ejercicia, sobre las cuales los Acclonistos
no han deferminado un destine deflnitive f no ban sido objeto de absorcidn
por resolucion de Junta General de Accicnistas.

Ingrasos de aclividodes ardinarlos.

Los ingrescs surgen en el curso de fas aclividodes oidinaras de (o
Compdiiid, son reconocidos cuando su importe puede medise con
fiobilidad; es probable que la entidad eciba bensficios econdmicos
asociados con la transaccion; v los cosfos incuricdos © por ingcumr en
relacidn con la fransgccién pueden ser medidos con fiabilidgd.  Estan
conformdidos por.

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de
calzado. ropa, accesofios ¥ camardn; surgen cuando se han fransferido los
fiesgos ¥ ventgjas de tipo significativo de propiedad de los bienas al
comprador: la Compafia no conserva para s ninguna implicacion en o
gestidn de los bienes ni retiene el confrol efective sobre los mismos, Se
miden al valor razonoble de la contraprestacidn recibida o por recibir neta
cle devoluciones, rebajas v descuenios.
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4.20.

4.21.

4.22,

423

4.24,

Prestacidn de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
ameglos de prendas v otros servicios. Se miden considerando el grado de
terminacion de ke prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se

informa,

Costos y gastos.

Costo de venias.- en este grupo cartable se registran todos agquelios costos
incurridos para la generacion de ingresos de acfividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de reahzacion y bajas de
inventarios.

Castos- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las activicdades ordinarias de
ln Compania; se reconocen de acuverdo o la base de acumulacion o
devengo vy son closificados de acuerde a su funcidn come: de
administracion, de ventq, financieros v otros.

Estado de flujos de efeclivo.

Los flujos de efeclive de aclividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y
egresos financieros y todos aquellas flujos que no estén definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaclones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20146, no presentan cambios
en politicas v estimacionss contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

Reclaslflcaclones,

Ciertas cifras presentadas ol 31 de diciembre de 2015 han sido
reclasificaodas parg efecios comparativos en la presentacion de los estados
financieros at 31 de diciermbre de 2016 (Hota 8,11,27,28,29),

Otra Informaclén d reveldr.

i3i aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas © en otrgs notas, los juicios, diferentes de aquéllos gue
involucren estimaciones que la gerencia haya reolizado en el proceso de
aplicacion de las polfficas cantables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados linancieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Lo Administracion de la Companila &s la responsable de establecer, desamrollar ¥
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de
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identificar, andlizar, controlar ¥y monitorear los riesgos enfrenfados por |
Compafia. La Compahia revisa regularmente las polilicas vy sistemas de
administracion de fiesgo @ fin de que refisjen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando a obtencidn de un ambiente de control
disciplingdo ¥ constructivo, en el cudl todos [os empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compainiila clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de fa
siguisnte manera:

Rlesgo de crédito,

Es el riesgo de que una de las parfes de un instrumento financiero cause und
pérdida financiera a lg ofra paorfe por incumplir una obligacion, v se origina
principalmente en lgs cuentas por cobrar a clientes no relacionados v
relacionados (Motas 8 y 1), cuyo imporfe en libros es la mejor forma de
reprasentar la maxima exposicion ol resgo de créditc sin tener en cuenta
ninguna garantla  colaferal tomada ni otras  mejoras  crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los aclivos financieros
que no estan en mora ni deteriocrados depende de las calificaciones de riesgo
{cuando estén disponibles), referencias bancarias, elc,

Rlesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociaodas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectlivo u otro activo financiero. El enfoque de lao Companla pard
adminisfrar fa iquidez es contar con los recursos suficientes para complir coir sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones nomales como de tension,
sin incumir en pérdidaos inaceptables o armesgar la reputacion de lg Compaiia.

A confinuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo ¢ las bandas de tiempo mdas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente  No comiente

Enlre més de
1y12 12 meses
meses
Afo terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documenios por pagar proveedores y 0.7 29 8,236
ofras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y olras 2064 -
relacionadas
Préstames de accionisias - 1'218.811

Okligaciones con instituciones financieras - -
Ohligaclones emitidas - -
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Comente Mo comiente

Enke mds de
1y12 12 meses
meias
32,793 1,228,047
Aho terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 70,226 -
olrgs cuentas por pagar no relacionadas,
Cuenias y documenios por pogary ofras . 441 -
relacionadas
Préstamaos de accionisias - 1'285,810
Chligaciones ¢on instituciones financieras - -
Cbiigaciones snitlicas - -
70,6467 1,285,810

H indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 200 & 21,2015

Total pasivos 1,275,777 1,380, 8R4
Mengs efectivo y equivalentes de efectiva 7.946 34,150
Total deuda neta 1,267,805 1,344,736
Tolal pattimonio neto 147,400 } 40,427
indice de deuda - patrimenio neto 0.12 0,10

Riesgo de mercado.

Es el nesgo de que el valor razonable o los fujos de efectivo futuros de un
instruments financiero puedan fuctuar coma consecuencia de variacicnes en
os precios de refcado.  E resgo de mercado comprendes fres sublipos de
riesgo: riesgo de tasa de camibia, fesgo de 1aso de inferés ¥ olros riesgos de
precio, La Compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subipos de desgo:

iesdo de tasa de interés.- e5 &) riesgo de que el valor razonable © los fiujos de
efectivo futuros de un instrumento  financiere puedan  fluctuar como
carsecuencia de variociones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, o Compafila no mantiene obligacionas u
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operaciones de credito.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interas en un rango de +-
0.50%, sitvacidn que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
porlo tanto, realizar un andlisis de sensibilidod carece de representatividad.

Eiesgo de tasg de cambie.- es gl itesgo de que &l valor razonabile o los fivjos de
efectivo futuros de wun instrumento financiere puedan floctuar como
consecuencia de voraciones en los tasas de cambio de una monedo
extfranjera.

Al 31 de dictembre de 2014 y 2015, la Compaiia no realiza fransacciones en
FonRCn exiranjera.

Otros riesgos de precio.- [os ofros riesgoes de precio de los insfrumentos financieros
wrgen, pof eiemplo, de vanociones en los precios de tas materias primas
cotizadas o de ios precios de los instrumentos de patimonio.

Al 3! de diclembre de 2014 y 2015, o Compoiia no rediza fransacciones
relocionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patimonio.

Riesge de calidad de servicio
La Compafifa se ve expuesta o un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad [no certificados] orienfadas a la safisfaccion del

cliente por medio de la prestacidn de un servicio de calidad.

Riesco de inflgcidn

El iesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un dascenso disconfinuado del valor del dinero. B dinero pierde
votor cuondo con &l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se comprapa.

De acverdlo al Banco Central del Ecuador, lo inflacion acumulada para cada
ofvo se detolla o confinuacion:

. ANC 204 1.12%.
. AfQ 2016 3.28%,

Rlesgo de pérdidas asocladas o ta Inversion en propiedades, planta y equipo,
La Compafila no enfrenta riesgos por pérdidas asociadas o |a inversion en
propiedad. planta ¥ equipo, ya que no cuenta con activos muy importantes que

sean susceplibles de pérdidas, robos o siniestras, excepto el vebicule, ef cud
cuenta con su propio seguro,
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Rlesgo operaclonal.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
contrales internos de la Companiia, lo cual ofigina erores en el procesamienfo v
almacenamiento de informacién, asi como por resolucionss adminisirativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Companfia
fiene como objetivo que los contioles requeridos estén identificados, evaluados
y alinecdos con la estrategia de riesgoes establecida, poro cuontificor & impacto
rpotencial de los riesges vy asf distribuir la adecuada asignacion de capital por
fiesgo operacional.

Administracidn de caplial

La politica de la Compadia es mantener un nivel de capital gue & permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital s compone del capital, reservas, ofros
resultados integrales ¥ resultados acumulados, La Compaiia considera cue no
existieron cambios significatives durante les afos 2016 y 2015 en sU enfoque de
administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Lo Compania efectda estimociones ¥y supuesios respecto del futuro: por
definicidn, muy pocas vecses serdn iguales a los resultados reales.  Estas
estimaciones y supuestos son confinuomenie evaluados y se basan en 1a
experiencia historica ¥ otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de cacverdo a ias
circunstancios. Las esttmacioneas y supuestos mas significativos efectuadas porla
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentdas incobrables.- al final de cada pefiodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clienfes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldc en libros v el valor
recuperable resultante del andiisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre otros aspectos la antigiedad, cuando e| valor en libros excede su valor
futuro de recuperacian se considera delerore. B valor del deterioro se
reconoce en una cuenta corectora del activo v en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la exstencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y iermpo mdximo de
sfock de inventarios: cuando el valor en libros de |os activos excede su valor
futuro de recuperacién se comsidera deterioro, B valor del deteroro se
reconoce eh una cuenfa correctora del active y en los resultados del perdado.

Provision por valor neto redlizable de inventdrios.- ol finol de cada periodo
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contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podrd
recuperar &l costo de los inventarios comparando &l saldo en libros ¥ el valor
neto realizable fomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion vy los costos de venta para matenias primas, cuando el valor en libros
de los activos excede su valor neto de redlizacién se considera deterioro. El
valor del deteriore se reconoce en una cuenta corectora del actlive v en los
rasultados del perioda.

impuestos_diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconacer Como activos por impueastos diferidas en la medida que es probable
la redlizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion
con sl pago de impuestos fiscales futuros,

vidas utiles y valores residuales.- al final de cada perodo contable se evaldan las
vidas Uflles estimadas y los valores residuales de sus activos deprectables o
amaortizables {excluyendao los de valor inmaterial); cuvando ocurre un evento que
indico que dichas vidas Oliles o valares residuales son diferente g las estimadas
antericmmente, se actualizan estos datos y los conmespondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Deterioro de dctivos no camentes. La Compaiila evalla periddicamente si
existen indicadoras que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 “"Deterioro del Valor de los Aclivos. 5i existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recupearable del activo. En el
caso de la plusvdlia ¥ de fos actlivos intangibles que posean vidas Ofiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un
aclive o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, ¥ es determinado pora un aclivo individual a menos gue el activo no
genere enfradas de efective que son claramente independientes de otros
activos o grupos de actives.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
&s comsiderado deterorado y &5 disminvicde hasta  alcanzar su monto
recupenable. Al evaluar el vaior en uso, los Hujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluacionas actuales de mercado, del valor tiempo dsl dinero v los riesqos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa urn modelo de valuacion apropiado. Estos cdlculos son comoborados par
multiplos de valuacion u ojros indicadares de valor justo disponibles.

Lets perdidas por deterioro del valor de un active no linanciere son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidén del
active deteriorado, excepto por propiedades anteriormenie reevaluadas donde
o resvaluacion fue klevada al patimonio, En este coso, &l deteriore también as
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reconacido con cargo a patrimonio hasta el mento de cudlquier reevaluacicn
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza ung evoluacidn anval
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriore reconacida
anfenommernte podia ya no &xistir o haber disminuido. i existe fal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimacionss usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ditima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
rmonfa recuperable. Este monte aumentode no puede exceder e valor en libros
que hgbria sido deferminado, nefo de depreciacion, s no se hubiese
reconocide una perdida por deferoro del gotive en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a rasultados, a manos que un aclivo sea
registrado al monto reevalvade; en ese caso el reverso es frafado como un
aumento de reevaluacidn.

Una pérdida paor deterioro en relacidn con el menar valor de inversiones no se
reversa,

Provisiones por desmantelamiento y/o medicambientales- ol final de cada
petfiodo contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar
provisiones por desmantelamiento principalmente de la madquinaria © planfa
industiics ¥ por resarcimientc ambienfal para prevenit ¥y reparar ios fugares
ocupados para la aclividod de la Compaiia por los efectos causados sobre el
rmedio ambiente.

Yalor razonable de aclivos ¥ pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razenable, que &5 el monto por el cual un actlivo puede
ser cormprade o vendido, o el monto por gl cual un pasivo puede ser incumido o
liquidado en una fransaccion actual entre partes debidaoments informadas, en
condiciones de independencia muiua, distinta de una liquidacion forzosa,
uliizando para esto precios vigantes en mercados activos, estimicciones en base
a la mejor informacion disponible U oiras técnicas de  valuacidn; los
moadificaciones futurgs se actualizan de manera prospectiva.
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EFECTIVD
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre  Diciembre
31, 2014 31, 20015

Caja P73 2025
Bancos 48,993 32,125
{1) 7966 34,150

{1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efeclivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compafic.

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 <Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por coborar no reldcionados

Un resumen de gsta cuenta, fue como sigue:

Dicienbrs Diciembre
31, 2016 31,2015

Clientes 18,324 147,42%
Cuentas por cobrar proveedoresf{anticipos) 2,700 22,329
Cuentas por cobrar empleados ) 150
Cuentas por cobrar garantias entregadas - 7,380

NGt 8) 21,032 177,288

8.2 Cuentas por cobrar clientes v ofras cuenias por cobrar relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciermnbre  Diciembre
31, 2006 31,2005
Clientes 1,913 135,044

{Nota 8] 1,213 135,044

{1} Un detalle de la antigledad de los saldos de activos financiercs, fue
Como sigue:
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Diciernbre 31, 2014 Diciembre 31, 2015
Anfigledad Saldo Deterioro Saldo  Deleroro
Far vencer 64,509 - 311,040 -
De 1 a 920 digs - - - -
De 21 a 180 dias 493 - 1,223 -
De 181 a 270 dias - - 263 -
De 271 o 340 dias - - . _
MEs de 361 dias 188,455 - 191,591 -

255,657 - 04,017 -

i2) Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros,
fueron comao sigue:

ARos teminados en
Diciernbre Diclambre
a1, 2016 31,2015

Comiente 22045 312,332
Mo comente 232,712 191,785
255,657 504,117

?.  INVENTARIOS.

Un resumen de esfa cuerta, fue como sigue:;

Diciemlre Diciembre
31,206 31,2015

Inventario calzado 213173 239,515
Inventanio ropd 51,367 64,373
Inventaric suministros ¥ materidles 24 160
Inveniario accesorios 1,234 1,35%
inventario camardn 63,440 131,740
Mercaderias en transito 39.204 -

368,534 437,167

1] Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, el importe en libros de los inventdrios
reconocidos como casio de venfas fue por ('078,517 y 498,72]
respectivamente,
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esla cuen'ra, fue como sigue:

Giciemmbre  Diciemione
3, 2016 31, 2015
Fropiedades, planta v equipos, neto:
Edificics 368,997 392,865
tnstalaciones 92,548 122,373
Vehiculos, equipo de fransporte vy equipo 3.375 10,099
caminegro
444,922 925,337
Propiedades, planta y equipos, costo:
Edificios 477,308 477,304
Instalaciones 179,125 179125
Vehlculos, equipe de transporte vy  equipo 44,625 44,625
caminero
701,056 701,056
Fropiedades, planta v equipos, depreciacidn
acumulada;
Edificios {108,307) {84.441)
instalaciones [86.577) (54,752)
Vehlculos, equipo de transporfe y equipo {41,250) [34,526)
Caminero
{236,134) (175,719}
464,932 525,337
Los movimientos de propiedodes, planta vy equipos, fuercn como sigue:
Wehiculos, sguipo
da transporte y
Conceplo Edificios Instolocionss  equipo camionero Total
Ano t ado e ol ra 3t :
Saldo inicial 392,045 122,373 10,097 525,.3%
Adiciones - - - -
Reclgsificaciones y transferenclos - - .
Yonlas ¥ bajas
Depreclocion f2:3.864) 27,825 {6.724) {50.415)
Saldo fingl 348,999 92,548 3,375 444,722
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Vehlculos, equipo
de trarmsporte y

Concepto Edlificing instalacionss  equipo camionero Tolal
Afo_terminado en diciembra 31, 201 5:
Salda inicial 472,730 80,374 19,024 522,128
Adfclones 24,000 48,7451 - 92,751
Reclosificaciones y Wransferencios - - - -
Yenlas v bajas
Depreciacidn 153.865] {24,753} [8,725] (57,542
Salde final 2928465 122373 10,0%% 525,237

11.  ACTIVOS INANCIEROS NO CORRIENTES.

11.1 Cuentas por cobrar clientes v ofras cuentas por cobrar no relacicnados

Un resumen de asta cuenia, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2016 31, 2015

Clientes - 10,259
Cuentas por cobrar garantias a terceros 7,380 -
[Nota 11) 7.380 10,259

11.2 Cuenitas por cobrar clientes v ofras cuentas por cobrar relgcionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre

31,2014 31, 2015

Clientes 225,332 181,525
{Nota 11) 725,332 181,525

19.3 Provision cuentos incobrables

La pravisién cuenias incobrables no presenta movimientos, ! saldo al final
es de USD $ 3,425 para el afo 2016 y 2015 respectivamente
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12. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

12.1 Cuenfas por padar proveedores v ofraos cuentas  por pggar no
relacionaddas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciambre
31,2016 a1, 2015

Cuentas por pagar proveedoras 14,044 54,110
Cuentas por pagar proveedores exterior 25219 16,116
(1) 39,965 70.226

1]  Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedoras vy otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como

sigue!
Afos terminadaos en
Diciembre  Diciemibxe
31,2014 31, 2014
Comente 30,729 70,224
No corrierte 9,234 -

(Nota 5) 39,965 70,246

12.2 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentos por pagar relacionadas.

Un resumen de asia cuenta, fue como sigus,

DRiciembre Diciembre
31, 2014 3, 2015

Cuentas por pagar proveedores ' 2,064 441

[Nota 5) 2,064 44]
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13, IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015

Activos por impuestos comientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 8,193 3739
Crédito kibuiario impuesio o la renta [2] 26,524 17.644
Cuentas por cobrar SR 2,585
Anticipos impueste o lda renta -
34,717 23,968

Pasivos por impuestos condgntes:
Impueste a la renta por pagar f1) - 3,414
impuesto al valor agregado por pagar - -
Retenclones en la fuente de IVA por pagoar 508 44
Retencionas en lo fuente de IR por pogar 1.136 3414
1,644 7074

Impuesto a ia renta por pagar,

Frovisidn para los ofios 1y 2,

La compafla para & periodo teminado of 31 de diciembre del 20146, no
prasenta impuesto a la rentc por pagar ya que genero una perdida, Lo
provision para el Impuesio a la Renta por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2015, ha sido calculoda aplicando la tasa del 22% respectivamente,

Para el afio 2015, lo compadia no determinc un anticipo de impuesto a la renta
puesto que se encuentra denfro de los {5) anos de exoneracidén de pago del
iSO EAra empresas NUevds.

La Compahia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucidn.

La conciliacion del impuesto @ las ganancias calevlada de acuerdo a la tasa
impositiva legal vy el impuesto a las ganancias afectado a operacionss, fue
Como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2014 31,2015

[Perdida)l Gonancia antes de impuesto a las [284,979) 21,699
ganancics

{Menos) Ingresos exenios - -

{Mas) Gastos no deducibles 493 202

3D



BRANCALEONE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_POREL ANO TERMINADO EL 3} DE DICIEMBRE DE 2014

iMenos) Amortizacidn perdidas  tiibutarias  afios
antericres

Ganancia {pérdida) gravable
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

(4]

Impussto a las ganancias causado
Anficipo del impueasto ¢ las ganancias

Impuesto alas ganancias del perfodo {1}
Crédito fributario  favor de la empresd

(2)
Saldo por cobrar {3)

Diciemire  Diciermbre
31,2014 31, 2015

- (5,475)

[286,486) 16,426
2% 27%

- 3,614

- 34614

24,524 17,644
26,524 14,030

1) Los movimientos del crédifo tibutario, fueron como sigue:

Saldo inicial

Provision del pericdo

Fagos

Retenciones &n A fuente

Anticipo de impuesto a las ganancias

Saldo final

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2015
17,644 13,264
8,880 4,380
26,524 17,644

(2] Laconciliacion de la tasa efectiva del impuesio a las ganancias, fue como

sigue:

Tasa efectiva de impuesto a las ganancios

Efecteo fiscal por partidas conciliatorias:
IngIresos exentos
Gastos no deducibles
retenciones en lg fuente

Tasa de impuesto a las ganancias del

pericdo

Diciambire Diciembre
31, 2014 3, 2015
207, 207,

493 202
{8,880} {4.380)
{6,367} {4,178}
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14, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resurmen de esta cuenta. fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2074 31,2015

Participacion trabajadores por pagar {1} - 3,829
Obligaciones con el IESS 2,381 2,378
Otros pasivos por beneficios a empleados 8.267 8,817

10,445 15,024

(1) Los movimienios de parficipacion trabgjadores por pagar, fueron como

sigue:
Afos terminados en

Diciembwe  Diciembre

31,20 & 31,2015

Saldo inicial 3829 8713
Prowvision del afio - 3829
Pagos {3,829] [8,713)
Satdo final - 3,829

15, OBLIGACIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, lo compafia refieja préstamos olorgados
por accionistas por un saldo de USD 3 1'218,811 ¥ § 1'235,810, respeciivamente,
al finalizar nuestra revision a los estados finoncieros y hasta ta fecha de la
enfreqd del Informe de auditoria (10 de Abnal del 2017) no hemos racibido ia
documentacién legal que respolde dichas transacciones y tampoco se ha
reflejado e reconocimiento de |as intereses sobre dichos valores,

14, PASIVOS NO CORRIENTES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Diciernbre  Diciembre
31,2018 31, 2015

Préstamas quirocgrafarios 47 -
Fondos de empleados 157 -
Desahucio (1} 2,435 2,311

2,639 2311
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1] Los movimisntos de la provision para desahucio,

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida {ganoncig) actuarial
Beneficios pagados

Reservas o costo laboral servicios anos
canterores

Saldo final

fuercn comao sigue:

Anos terminados en

Diciernbre Diciembre
31, 24 31,2005

2,311 1,008
738 543
148 65
848 [63)

(1,610} -

- 758
2,435 2,311

(2] Las hipdlesis actuariales usadas, fueron comeo sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015

Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez ThA IESS 2002 T IESS 2002

{3) El andiisis de sensibitdad muestra la siguiente informacion;

Ano terminado
an Diciembre 31,

20156
Desghuclo

{osa de descuanto

Yaracidn OBD {lasa de descuanio - 0.5%) 349

impdcto % en gl OBD tasa de descuento - 0.5%) 14%

Vaiiacién QBD (fasa de descuento + 0.5%) f20t]

Impacto % en el ORD (tasa de descuanto + 0.5%) -12%
Tasa de incremento salaral

Yarigcion OED {lasa de incremento salarial + 0.5%} 343

Irmpacto % en et OBD fiaza de incremenlo salarial + 0.5F) 15%

Yaracion QBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 315

Impacie % an el OBD {tasa de incramento satanial - 0.5%) 13%
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Ao lemminado
e=n Diciembre 31,

A
DasahUcio
Tasa de mortalidad
Yarioclén 08D [tasa de modolidad + (.5%) 70
Impacte % en & OBD {fasa de matdlidad + 0.5%) A%
vanacidn SB0 flasa de rawrtalidad - 0.5%) (71}

Impacto % en & QR0 flasq de mortalidad - 0.5%) -3

Afo terminado en
Diciembre 31, M5

Cresahucio
Tosa de descuento
Yaracidn G800 (hasa de dascuamta - 0.5%) an2
Impacto % en & OBD f{tasa de descuento - 0.5%) 15%
Yariacion OBD flaso de descuento + 0),5%) {302)
impaclo % en & OBD {lasa de descuanio + 0.5%) -13%
Tasa de incremenito salafal
Yarigcidn OBD (losa de incremento salarfal + (.5%) 344
impaclo % en el GBD [tasa de incremento salaral + 0.5%) 16%
. ¥Yoracion ORD [lasa de [noremenio salaral - 0.5%) {313)
impactio % en el GEC (laso de incrermento salarfal - D.5%) -T4%
Tasa de moralidad
Varacién 080 [lasa de mortalidad + §.5%) (47)
Impacto % en e OBD [tasa de mortalidad + 0.5%) -3%
Yarigcion OBD {tasa de monalidad - 0,5%) &5
impacto % en &l OBD [tasa de mordalictad - 0.5%) 3%
17. CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, el capitdl social es de USD $ 100,000 y estd
constituide  por 100,000 ccciones  ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor neminal de un ddlar cada
una.
Mediante acta de Junta de Accionistos de fecha 15 de junio de 2015, se
decidic aumentar el capital en USD } 20,000, mediante compensacion de
crédito de la cuenia Aporte para futuras capitalizociones de o socia Maria
Dariela Fontana Witl, esta transaccidn se efeciivizo el 23 de julio de 201 5.
18. APORIES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Coresponde a los aportes en efective recibidos de los accionistas de o
Compafila en un saldo de USDE 195000 para el perodo 20156 v 2015
respeclivomente, entregadaos para futuros aumentos de capital, de acuerdo o
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19,

20.

21,

lo estgblecido en el Acta de Junto General de Accionistas celebrada en el
periodo 2011,

RESERVAS.

Esta cuenta estd conformada por:

Legal |a Ley de Compaiiigs del Ecuador requiere que por fo menos e 10% de la
uliidad liauida anual sea apropiada como reserva legal, hasia que esta
aglcance coma minima &l 50% del copital suscrito ¥ pagado.  Csia resemwa no
puede ser distnbuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaftia, pero puede ser ufiizada parg absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

QOTROS RESULTADOS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2015, comresponde a las [perdidas) ganancias
acluonales acumulados, pot un soide de USD § {785 v 343, pora ios periodos
2016 y 2015 respeclivaments.

RESULTADOS ACUMULADOS,
Utilldades acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicidn de
los geclonistas ¥y puede ser utilizado parg la dishibucion de dividendos v ciertos
pagos, come ka re liguidacion de impuestos u ofres.

Pérdidas acumvuladas.

Los estados financieros adjunfos fueron preparodos considerdndo gue g
Compafiia continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los
perfodos ferminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de 219%,35]
respectivamente v mantienen un déficit acumulado de 448,986 y 142,008,
respectivamente.

B futuro de la Compafia dependerd principalmente de o decision de |a
Administracion respecto a la confinvidad de sus operacionss, Los estados
financieros no incluyen ningin gjuste relacionado con la recuperacion vy
clasificacidn de los monios de los activos y pasivas, que poadrian resulicr de esta
incertidumbre.

Lar Ley de Regimen Tributaric Inferno y &l Regiomenio General de Aplicacion del
impueasto a la Renta, permiten amortizar |os pérdidas de ejercicios anterores
dentro de los cinco gjercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que suU valor monetdhio no sobrepase el 25% de la ulllidad gravable del
ano.
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22, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos lioros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contalle;

Diciembre 21, 2014 Dicientbre A1, 2015
Comienta hao comienle Conlenls Ho cotanle
Yolor Weflor Yolor Yol
Yalowr  Rason Yalor rgzong Yoalor  Rozonatd Roona
Hbros able librios bile oS e  Volor bros Dl
Aclives nancleros medido
e
Efeciivi y equivalenles ol
elaclivo 7. 364 - 34,150 : -
Invanlario 368,534 . 437,167 -
Aclivos 1 Ider
al cosly gmortkade:

Cuenias pov cotrar dlanles

y olras coenlas por

cobror no relacionadas 21032 FoAal 177,288 10,252
Cuentas pov cobrar cllanles

¥ olras coenlas por

cobrar relachonadas 1.213 221,07 135044 178, 100
Tolal aclkos inancieros 3445 239,287 7B 449 188,357
Paislves [ingnsleras medidos

al coslo omortkzade:

Cuenlas pow pooar

EOVEachanas ¥ s

CUEnlas pow pOCKr o

relesdonodas, 30729 9235 70226 -
Cusnlos por pagar

povesdores y olras

cusntas o pagor

relacionacias. 2064 - 441 -
Friéstamos de accfonislas - 1,218,811 - 1,285.810
Tolal pasivos financieros 32793 1,228,047 70,667 1,285.810
Instrornentos lncnclerns,
nelos 366,632 (998,760} 712,762 [L0E7451)

Yalor razonable de los insirumentos fingncieros
Lo Administracion de la Compafila considera gue |os importes en libros de los

actives y pasivos financieras reconacidos al costo amortizado en 1os estados
financieros, se aproximan a su valor razonabkle [Metodologia Nivel 3).
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23, CUENTAS DE ORDEN.

24.

Un resumen de esto cuenta, fue como sigue;

Descripcion Imgorte

Al 3) de diciembre de 2014:
{zanancias v (Pérdidas) actuariales acumulados {7585)
{785)

Al 31 de diciembre de 2015:
Ganancios y (Pérdidas) actuariales acuomuladas 63
| 63

La Compania, uliliza Ios cuentas de orden solamente pard fines de control. Las
cuentas de orden no afteran, ni modifican su situacion financiera, Ademas, estas
cuentas no reflejan la diferencia que pudiera exfstir entre el valor de mercado y
el valor nominal de los rubros que se musstran en los astados inanciercs.

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coimno stgue;

Afos terminados en

Diciembre  Diciembre

31, 2014 31, 2015

Ventas 12% i) 172,819 730,326
venfas 0% [2) 1,023,269 294,746
Devolucion en ventas {3) {3,229} [7,294)
1,192,85% 1,017,780

{1} Edetalle de las ventas 12% se detalla a continuacion:

Afos terminados en

Dicieambre  Diciembre

31, 2016 3,215

Ventas 12% calzado 108,357 183,014
Ventas 12% ropa 41,451 139,477
Yentas 12% accesonos 443 3,290
Yentas 12% servicios - 198,100
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Ventas 12% productos de construccidn
Yentas 12% ropa nifias

Ventas 12% areglos de prendas

Otros ingresos 12% IVA-Suministros
Gangncias no ardinanas

ARos terminados en

Diciembre  Diciemkre
31,2014 31,2015

- 194,940

840 938

1449 833

219 3

- 2,423

172817 730,326

(2} El detalle de las ventas 0% se detalla g continvacidn;

Ventas 0% camardn
Yenias 0% servicios

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
1,022,457 290,651
&12 4,087 .
1,023,269 294 748

(3] E detalle de las devoluciones en venta se detalla a continuaciaon:

Devolucian ventas 2% caizado
Devolucion ventas 12% ropa
Devolucion venlas 12% occasorios

25. COSTO DE VENTAS,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigus:

Importacion calrado 12%

Imporfacion ropa 12%

Importacion producios de construccion 12%
Compras locales sum. y materiales 12% IVA
Cormpras locales ropa 12%

Afios temminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014
{2,595} [5,178)
{4634) {2,072

- {44)

{3,229 {7,294}

Aftas terrminadeos en

Diciembre  Dicieambre
31, 2014 31, 2014
4,505 184,840
10.848 59,913

- 145,133

- o55

2415 -

a8



BRANCALEONE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Afios terminados en

Diclemnbie  Diclermbie

31,2016 31,2015

Comypra locales ropa nifias 12% - 2,179
Compras locales de camardn 950,891 292,585
Irmventaric inicial calzado 239516 180,315
Inventario inicial ropa 64,373 68,346
lnventario inicial accesorios 1,359 1.720
Invenfario inicial suministros y materiales 160 3
iveniano inicial carmardn 131,760 -
Irv. final calzado [213,173) [232,518)
nv. final ropa (51,3567) {64,373}
Iny, final accesorios {1,234) {1.359)
Irv. final suministros y materiales (24) {160
Irv. final camarén (43,460 {131,760)
1,076,517 498,721

OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Anos terminados an

Diciembre  Diciembre

31, 2014 31,2015

intereses gonados 1 532
Otros ingresos 104 -
Ganancias no ordinarias 2,170 -
2,277 532

GASTOS DE ADMIMISTRACION,

Un resumen de esia cuentd, fue como sigue:

Afos terrinados en

Diciembre  Diciembre

31,2014 31, 2015

Sueldos del personol 270 124,224
Bonifficacion desahucio 738 1.541
Bonificacion por infempestivo . 3,329
Beneficios socialas 41,807 50,250
Gastos de gestidn 21 112
Gastos locales 103,585 63,434
Yigjes ¥ movilizacion w78 5427
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Materales y Surninistros
Mantenimiento-Deprecicgciones-Amortizacionss
Cargas legales

28. GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de esta clenta, fue como sigue;

Beneficios Sociales
Gastos locales

Vigjes y movilizacién
Materiales y suministros
Promocion ¥ propaganda

29, GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Comisidn-Servicios bancaros
Comisidn bancatia-tarjetas de crédito
Interés neto-gasto financiere actuarial

30. OTROS GASTOS.

ARfos lerminados en

Diciembre  Diciembre
31,2014 31, 2015
2,460 13,173
64,111 106,613
7320 6,082
413,221 374,205

Afios terminados en

Diciermbre  Diciembre
31, 2004 31,2015
156 i3

73,351 103,310

421 2,540

2,771 4,350
11,175 3,782
87,874 114,035

Afios lerminados en

Diciemnbre  Diciembre
31, 2016 a1, 2015
@72 1,388

2,191 4,169

148 b5

3.311 5,620

La compaiia ha incumde en otros gastos no operacionales por un monto de
USD $ 493 v 3 202, por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 v

201 5, respectivamente.
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3T, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar a relaciocnadas, fue

COMO Sigus:
Ciciembre Diciembrs
Relacidn  Transaccidn 31,2014 31,2013
Cusntas por cobrar clientes
ralaclonodos;
Flafinlum Flatpait 5.A{Nota 8.2,11,2)  Clienie Comercial 43,897 66,698
Fopeca 5.A, (Moto 8,2,11.2} Cliente Comercial 1,130 &6,853
Hidalgo Sanchez Leonor Elizabelh
{Nota £.2,11.2} Cliente Comercial 182,218 182 518
237,245 316,069
Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Pigfinium Platpar 5.A {Nota 12.2) Proveedor Comercial [2.0é4) {441}
{2.044) {441}
223,181 314,128
32, CONTINGEMNTES.
Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, de acveardo o los asesores legales, 1o
Compafia ne mantiene juicios como demandado y/o demandante.
33, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y so
Reglamenta vigentes al 31 de diciembre de 20016 y 2015, estd orentada a
regular con fines hkibutarios las transaccionas redlizaddas enire las partes
relacionadas (locoles yfo exierior), de manera gue las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetor sl Principic de Plena Competencio
{Arm’'s Length). '

Mediante Resolucidon No, NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2014, el Servicio de Renitas Internas
modifictd la normativa sobre pracios de irarsferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto @ o Renta cuyo monto gcumulade de
operaciones con partes relacionadas sean superiores g USE3,000,000 debken
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34.

presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ por un monto
superior a US$15.000,000 dehen preseniar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, adermas establecié los operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. Bl refefido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacién o fransaccidén con partes relacionadas locales yv/o del
exterior.

Conjuntaomente con la Resolucion Mo, NAC-DGERCGC 1500000455 fue
publicada o través de la pagina del Servicio de Renfos Internas la ficha
tecnica paora la estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenido de presentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impueste causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) Mo redlicen operaciones con pardisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; v il No mantengan suscrito con el estado
contratos para g explaracion y explotacion de recursos no renovables, Sin
embarge, deben presentar un detfalle de las operacionss con poites
relacionadas del exterior en un plozo no mayor a un mes contado a partir de
o fecha de exigibilidad de la declaracian del Impuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglomento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos def Impueesto a g Renta, gue redlicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuestio a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadas e Informe Infegral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses confados a parfir de
o fecha de exigibilidad de la deciaracion del impusesto a lo renta; v o no
entrega, asi come la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
set sanclonada por g Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdc con la normativa vigente, la
Compaiiia noe estd obligada a presentar el Infarme Integral de Precios de
Transferencio y el Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 12 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para lo
Aplicacidon de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece
que para precautelar o debida independencia e imparcialidad, en ningdn
case el informe que contiene la opinién sobre el cumplimiente de las
chligacionas tibutarias previsto en este arficulo podrd ser elaborado por
persands naturales o sociedades que, durante el perodo fiscal anterfor y el
comespondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios
de asesoria fributaria al contibuyente, presten servicios de representacién o
patrocinio, preparen sus estados financieres o agquellos que actien como
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peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra de! Servicio de Renfas
Internas; sea directomente o a través de sus partes relacionadas, partes que
compartan la misma franguicia, nombre comercial © marca, o alicdos
estratégicos, Las servicios de asesorig tiibutaria referdos incluirdn, entre ofras
cosas, la planificacién tibutaria, la elaboracién del informe de precics de
transferencia y otros certificados e infarmes exigidos por la Ley de Régimen
tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2014, se premulgd la Ley Organica de Salidaridad
y de Comesponscabilidad Ciudodana para la Beconstruccion y Reactivacion
de |as Zanas Afectadas por el Tereroto del 16 de abiril deg 2016, en la cual en
resumen se establece sl pagoe de las siguientes contibucionss por una Unica
vez

a.  Contibucidn solidaria del 3% sobre los ingresos obfenidos por las
personas naturales

b.  Confribucion solidatia sobre el patimonio de las personas naturales

c. Contrbucidn solidario sobre los bienes inmuebles vy derechos
reprasentalives de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en parafsos fiscales U oblras jurisdiccionss del
exterior

d, Conirbucion solidara sobre las utilidades

B poage de estas confibuciones no es un gasto deducible para el pagoe del
impuesto a la renta, sin embargo. en caso que los valores cancelados por
concepto de confribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable
para el ejercicio 2014, podrén ser compensadas durante los siguientss cinco
periodos sin que excedd el 25% de la utilidad de| gjercicio a compensar,

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de
hasta un afo desde el 1 de junio de 2015,

El 14 de junio de 2014, se establece como monto mdximo para ka aplicacion
automdatica de los bensficios previstos en los Convenios para Evitar lo Doble
Imposicton, 20 fracciones bdsicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, U5$223,400 para el gjercicio 2016 por
praveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la
renfa del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto
pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucidn al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de
contar con la cerfificacion de auditores independientes, o efectos de
comprobar la perfinencia del gaste, en los pagos efeciuados al exterdor en
aplicacidon de convehios para evitar la doble imposicion suscritos por el
Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
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fiscales, regimenes fiscaies vy regimenes o junisdicciones de menar impaosicién
en las cuales se establece que serd considerado como paraiso fiscal o todo
régimen de cudalquier pals o jurisdiccién que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones.

. La actlividad econdmica de la compafio gue se acoja al régimei no
debe desarrollarse dentro de la junsdiccion a la que ésta perenece. Se
incluye Q las sociedades plataformo, Se excluye a los regimenes de
incentivos a lainversion o al desarrollo econdmico,

» Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de
naturaleza idéntica o andloga sea inferior al 60% o la que coresponde
en el Ecugdor o que la tarifa seqa desconocida por el sujete pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de  informacion de fa
propiedad efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similarss
sea de manera total o parcial o las administraciones fibutarias de o
propia jurisdiccidon o de otras junsdicciones. Esto tambign aplica en el
caso de fideicomisos,

. Qe permitan a las saciedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenss fiscales preferencicles y tendran traiamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacidon: son los regimenes especiales que se
conceden para empresas bajo control extranjero v no a empresas baojo
control nacional.

. Los que permiteh a sociedades mantener derechos representativos de
capital con fitulares nominales o formales que no soporien el riesgo
econdmico de [Q propiedad y los que Na se conozea A sus benaficiarios.

) Reglmenes de exencion de impuesic o la renta de actividades
reclizada en el extedor ¥y con mercaderia sin ofigen ni desfino en el
teritorio donde se establecio el régimen.

. Sociedades privadas no  obligadas o la inscripcidn ante o
Administracidén Tributaric del pais donde realice sus aclividades
econdmicas.

Adermds en viarios cuerpos lagales se establecieran varias reformas, enire las
cuales mencionamos kis mdés importantes:

. Se agreqa la exoneracion de los rendimientos financieres por invearsionas

& plazo fijo en valores de rentq fija v depdsites a plazo fijo mayor a un
afic para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.
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35.

Se incluye la exoneracion a las ulilidades orginadas en la endjenacion
directa o indirecta de qcciones, paofficipaciones y ofros derechos ds
capital obtenida en transacciones redlizadas en bolsas de valores
acudtorianas hasta por una fraccion basica desgravado del pago de
impuesto alo renta de personas naturales.

No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pages por concepto de
regallas, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultorfa v similares;
an caso de operaciones con partes relacionadas locales, sismpre ¥ cuando
les comesponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién
del beneficio por reinversion de utiidades.

REFORMAS LABORALES

Bl 20 de abiril de 20146, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del Trabajo en &l
Hogar, que contempla principalmente, los siguisntes cambios:

Eliminacian de fipos de contrato: por tiempo fijo, o pruebo, ¥y enganche,

La bonificacian por desohucio se pagard de manera obligatoria en todos
los casos en los cuales termine |a relacion lakoral,

Las utilidades distiibuidas a los trabgjadorss, no podrdn exceder de
veinficuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso
de que el valor de estas supere el monto sefialado, el excedente send
entregado al régimen de prestacionses solidarias de o Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patimonios avtonomos vy
otras modalidades de asociacidn previstas en la ley, domiciliadas en el
Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la
ofra en al menos un porcentgje equivalente al 25% del mismo vy seran
subsidiariamente  responsables, para los fines de laos obligocionss
contraidos con sus trabajodeoras o trabajodores.

El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a través de ccuerdo
ministerlal limites a las brechas salartales entre la remuneracion maxina de
gerentas generales ¢ olios directivos v lo remuneracian mdas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minhimos de invalidez, vejez y de incapacidad permanente toial
o absoluta, se establecerd de acverdo al tiempo aportado, en proporcidn of
sallario bésico unificado ¥ de acuerda ala tabla detallada en la Ley.
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36,

7.

38.

SANCIONES.
De la superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros.

No se han aplicade sonciones a la Compaiia, sus Oirectores o
Administradores, por pare de la Supsatintendencio de Cormpanias, Valores y
Seguros, durante [os ejercicios terminacdos el 31 de diciembre de 2014 y 2015.
De olras avtarldades administralivas.

No se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o©
Adminisiradores, emilidas por porte de oirgs autoridades administrativas,
durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 201é6y 2015,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad of 31 de diciembire de 2014 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros [Marzo 27, 2017}, no se tHiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de oha indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de |05 mismos.

APROBACIAN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por et aie terminado &l 31 de diciembre de 2016 han
sido aprobados por la Administracion de la Compania el 12 de Abrit de 2017,

ek

Ledo. Jordtan Daniel Reyes Hidolge C.P.A. Elena Hizabeth Dorado Andino
Representante Legal Contadora General
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