BRANCAILEONE §, A,

MNOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR F1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENTRAL

BEANCALEONE 5 A, o5 una compafia Ecustomana cuyos socios son Fonmtana Witt Maria
Dianicla, Reyes Hidalgo Jenathan Danwel v su pais de origen es Fouador, BRANCATLTONT 5 A
fuc constituida bajo las leyes de la Republica del Fotador, en la provincia de Pichincha, Canton
Duito cimserita ol 31 de marzo de 21, Su dormacilio sooal v actividad poincipal es realiziada en la
Cuwidad de Quaro, v tene por objeto socal L importacion, exportaciaon, bodegaje, fabricacion,
distribucion, comerciabizacion, venla al por mayor . menor de productos de cuero, pieles, textil v
matcriales, piczas, accesonos de construcaion.

Los productos que comercializa la Compamia son: calzado, ropa. accesorias ¥ productos de
COnStLCoon.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el persenal toral de ia Compania aleanza 13 v 12 empleados,
respectivamente.

La mlormacion conteneda on ostos estados bBnancieros es responsahilidad de L admonsstracion de
la {ompania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiente - Los cstados finanoieros han sido preparados de conformidad
con las Normas [ntermmacionaltes de Informacion Fimanciera (NITH) ermotidis por ¢ Conseyo
de Mormas [ntemaconales de Contabailidad (TAST).

2.2  Maneda funcional - [ 4 moneda luncinnal de la Compadia es el dalar de los Fstados Unodos
de América {1 %. daolar). ¢l cual es la moneda de circulacwn en ¢l Tcuador,

2.3 Bases de preparacién - Los cstados Anancieros han side preparados sobre las bases del costo
histories, El costo histonico esta basado geacralmente en el valor mgronable de Ta
comraproestacion entregada a cambio de bicnes v servicins.

Fl valor razonable es ol precio gue se reaibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloraciin,
independientemente de <1 ese precio 25 directamente observable o estumado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los panicpantes del moercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicwon, EL valor
razonable a clectos de medicicn v/o de revelacion en los estados Anancieros, se determina
sobtre uha base de este tipo, a excepoidn de las transacoiones relacionadas a las operacionss
de leasing que estan dentroe del aleance de e NIC 17, v bas mediciones que Gone algunes
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similitudes con el valor razonable, pero no son sy valor razonable, ales comno ol valor nete
de realizacian de la NIC 2 o el valor en usn de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informaciin financiera, las medicienes efectiadas a valor
razonable se clasifican en ¢l nivel [ 2 0 3 con base cn ¢f grado de importancia de fos imsurtios
para la medicién det valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacian:

NMivel 10 5on precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives pard actlvos o pasivos
wldntieos gua la entidad puede acceder a la techa de medicion,

Mivel 2: Insumos distintos 4 [os precios cotizados (ncluidos on ¢f Nivel [ que scitn observaliles
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nvel 30 Insumps son datos no observables para ¢l activo o pasiva.

A continuacion se deseriben las principales paliticas contables adoptadas en la preparacion
de oslos estados fnanoeros.

Efectivo y eguivalentes - Representa el efcctivo disponible v ¢l saldo en cuentas cortientes en
bancos locales v del caterior.

Faventarios - Son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado.  las imporaciones en (rdnsifoy S encuentran
registradas a sy cosio de adquisicion, T.os inventanios incluyen una provisidn para reconecer
perdidas por obsolesoenoa, 1a cual es determinada en funoon de un analisis de la posibilidad
real de utilizaciin en (@ preducodn o venta.

Propiedades, plunta v eqripo

2.6.1  Medicidn en el momento del reconocimiento - Laz pathidas de propucdades, planta v
cyuipn se miden niciAlments por 11 CHSTO.

Ll costo de propuwedades, planta ¥ equipo comprende s precio de adguisicidn mas
tndos los costns directamente relacionados con la ubicacion v i puesta en
condiciones de funcionamiento ¥ [a estimacion (nicial de cualquier costo de
desmanielamiento ¥ retire del elemento o de rehabilitacion de ly ubicacian del activa,

Adicionalments, se consulera como parte del coste de los actives, los costos par
pristamos directamente atribuibles o la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.6.2  Medicion posterior al recanocimiento: modelo del cosro - Después del reconocimisnto
inicial, las propiedades. planta ¥ equipo son repistradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pirdidas de deterioro de valor

T.os gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s¢ 1mpifan a resultados cn ¢l perinodo
en que se producen.

2.6.3  Mé&odo de depreciacion y vidas deifes - T costo de propiedades, planta y oquipo sc
deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. T.a wida gl estimada, valor
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residual ¥ métedo de depreciucion son revisados al final de cada afio, siendo ol efecte
de coalguier cambio en el estimado registradoe sobre una base prospectiva,

A continlacion se presentan las principales partidas de propusdindes, planta ¥ equipe
v Lus vidas utiles usadas cn el caleulo de la depreciacion;

i[::rﬂ Vida utd {en anos]
FEdificios 20
Vehiculos 3
Instalaciones il

2td  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - L2 utilidad o perdida gue suga del retice
¢ venta de una partida de propeedades, planta y equipe es calculada come la
diterencia entre ] precio de venta ¥ ¢l valor en libros del activo ¥ reconogida en
resultados.

Deterioro del valor de fos activas fangibles ¢ intargibes - Al final de cada periodo, Lo Compatn
evalua [os valores en hbros de sus activos tangibles e intangites a fin de determinar s exaste
un indicativo de quo estas activos han sufride alguna perdida por detenoro. BEn tal caso, se
calcula el imporie recuperable del active o unidad generadora de cfectivo a fin de determemar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Los activos imfangibles con una vida aul indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos @ wna comprobacicn de detenoro anualmoente, o coando existe coalguoier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

[as pérdidas ¥ reversiones por deterors s¢ reconocen inmediatamente en resultados. La
perdida por deteriore del valor de una plusvalie no se revertird en Ing perindos postenores.,

Impuaesios - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuaesto a la renta par
pagar cotriente y el impuaesto diferido,

281  Fmpuexto corriente - 5e basa en la utiiidad gravable {(inbutaria) registrada durante el
afy. [.a utilidad gravable difiere de la utilbidad comrable, debido a las pamdas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no seran gravabics o
deductbles. El pasivo de la Compafia por conceptn del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Fmpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas dewesrminadas entre
¢l valor en libros de los activos v pasivos inclwdos en los estados financieros v sus
rases fiscales, L'n pasivo por mmpuesto diferido se reconoce generalmente para tedas
las diferencias temporanias mpomibles. L activo por impuesto diferido se reconoce
por tadas las ditercnclas temporarias deducibles, en ta medida en que resulte probable
que la Comgpatiia disponga de utilidades gravables feturas contra las que se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles.  Estos activos v pasivos no se
reconocen silas diferencias tempaorartas surgen del reconooiment o imicial {destingo af
de Ty combimacion de negocios) de otros activos ¥ pasivos Cn una operacian gue o
afecta 1a unhdad gravable (tributaria) m la contabic  Ademis, los pasieons por
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impuesta difernido no s¢ reconocen st la diforenoa lemporal surge del reconoomuento
inicial de la plusvalia.

Flampowte de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre ¢l que se infarme v s¢ debe reducir, cn la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utlidad gravable {inbutana), en el futura.
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activa

Los activos v pasivos por impocsios difendos se meden empleandoe lus wsas fiscales
que s cspera scan de aplicaciom en el periodo eo el que o activo se realice o ol pasiva
s¢ cancele,

La Compafila compensa achvos por mpuestes diferndos con pasivas por impuesios
difendos s1, v solo si, tene recomwgnts legalmente ¢l derecho de compensaring, feente
2 la misma awterndad Ascal, los importes recomaocidos enesas partidas v 1a Compaia
tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos Coima netos.

283 Impuestos corrientes ¥ diferidos Be reconncen como ingreso o gasto, ¥ son incluwdos
en ¢l resultado, excepto on la medids en goe havan surgido de una transacoion o
suceso que se reconoace fuera del resultado va sea en ouo resultado integral o
directamente en ¢l patrimonlo, en cuyo caso €l Impuesto también se reconnce fucra
del resultada: o cuando surgen del registro inicizl de una combinacion de negacios.

Provisiomes - Se reconocett cuando la Compahnia tiene una obligacion presente (va sea legal o
rmplicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compania enga gue
desprenderse de recursos gue licorporenl beneticios economicos, para cancelar o obligacion.
¥ puede hacerse una estimacian flable del importe de la obligacion.

Il importe reconocido como provision debe scrla meror estimacion del desembolso necesano
nara cancelar ia obligacién presente. al final de cada periodiy, teniendo on cucnta los nesgos
v lag incertidumbres comespondicntes, Cwvando se mide una provision usando el flujo de
electivo estimado para cancelar la obligacion prescnte, su importe 0 libros represcnta € valor
actual de diche Auo de efectivo fcoando ¢ cfecto del valor del dinere en ol liempo os
materal),

Beneficios a empleqdos

2181 Beneficros definidos: Jubdlacidn patronal y bonificacidn por desakucio - Bl costa dc los
bencficios  defimidos (ubldackin patronal vy bonlficacidn por desahucisl s
detcrminado unhzaando ¢ Méodo de Lo Umdad de Crédino Provectada, con
viloraciones actuarales realizadas al final de cada penado.

[Low coxston por servicios se reconocen en el resultado del aso en el gue se genenn, s
cerne ¢l interés financiern generado por la obligacion de beneficio definido.

Tas nuevas medicnnes, que comprenden las ganancias vy pérdsdas actuariales, se
reconocen en el esiade de simacion hranclera con cargo o0 abono a otro resuliadao
integral, en ¢] periodo en gue sc producen.  El reconocmicnto de i ganaclas v
perdidas actuariales en otro resultado mtegral seoreflejan inmediatamente en las
ganauncias acumuladas ¥ no son reclasihicadas a la utilidad o perdida det perioda.
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2.46.2 Participacion a irabajadores T2 Compafiia reconoct un pasive ¥ onogasto por la
participacion de los trabajadores oo las wnlidades de la Compaitia. Este beneficio se
caleula a [a lasa del 15% de las urnlidades liquidas de acuerdo con dsposiciones
lepales.

Arrepdomientas - 5¢ Clasiican como fmanaweros cuando les termines del arrendamiento
transbicren sustancialmoente a los armendatarios wodos 1os niesgos v beneficlos inherentes a la
propicdad, Todos Ins demas arrendamientos se clasifican como operatives.

210 Lg Compaiia como grreadataric 1.os drrendamientos operativos sC Carpgan a
resultados cmpleando ¢l método de linea recta, durante ¢] plazo correspondwente af
arrendamicnio.

Reconociniente de ingresos - 5¢ caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
pot cobrar, teniendo en cucnta ¢l importe estimado do cualguier descuente, homficacion o
rebaja comeraial que Ly Compania pueda otorgar.

2020 Fenra de bienes - Se roconocen cuando b Compania transfierce 108 rlesgos ¥ benehicwos.
de tipo significativo, denvados do la propwedad de los bieoes; el impaorte de [os
ingresos ¥ los costos ineurmidos, o por mcurrn, en relacitn con la transacoidn pueden
ser modidos con flabilidad ¥ es probable que la Compahia reciba los beneficios
CUoNOTICTs asociados con la transacewin.

Costos y gustas - S registran al costo stdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen 4 medida
gue son incumdos, independientemente de la techa en gue se hava realizado of pago, v se
registran en ol penodo mas cercana en ¢ gue se conocen.

Compensacidn de saldos v transaccfones - Como norma gencral e bos estados (inancicros no se
compensan [0s activos ¥ pasivos, 1ampooo los mgresos ¥ gastos, salvo aquellos casos on Lo
que 13 compensacton sea requerida o permitida por alguna norma v £s5td presentacion sea ¢l
reflejo die Ly esenaa de la transaccion,

.08 10Aresns ¥ gast0s Cof Origen en ansacolones que, conractualmenic o por unit norma
legal. contemplan Ta posibilidad de compensacion v ki Compariia tene la antencion de
liguidar par su importe nete o de realizar cf active v proceder al pago del pasive de forma
simultinea, se presentan netos on resuliados.

fastramentos fingneieros - Los activos y pasivos Orancieres s¢ muden immwcalmente al valor
razonable. Los costos de (ransacoion gue son directamente atnibuibles a la adgquisicion o
emision de activos v pasivos Anancieros scoagregan o deducen del vaior razonable de los
Achvos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimienta incal.

Actives financieras - Los activos linanceros se clasifican deatre de las sigulentes categorias,
inversiones mantenidas hasta ol vencomento ¥y préstamos v opartidas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros v se delermina
al momento del reconecimicnto imeal. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a ba fecha de la ransacodn. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o venlas de actives [inanceeros que reguieran la cnirega
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de activos dentro del marco de uempo establecide por tna repolacion o acuerde cnoel
meTeado.
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Crerttas por cabrar - Las partdas por cobrar son activos financwros no derivados con
pagos Hjos o determmnables que no oson cotizados on un mercado activa, 1o
préstarnos v partidas por cobrar {incluyendo Tas cucntas por cobrar comerciales,
saldos bancanos v cfective v otras cuenfas por cobrar} son medidos 2l costo
amortizadi usando ¢l metodo de [a tasa de interés clectiva, menos cualquier detvniore
de valor.

[.os ingresas pov intereses se reconocen aplicando la tasa de imterés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a cono plazo cuando el recomnocienwente del ineeres resulte
inmaterial.

Detersoro de activos financieros af costo amortizade  Los actives [Inanciercs, son
probados por detenoro al final de cada periodo sobre ¢l que se informa. Un active
financiero estara deteriorade cuando exista evidencia obpctiva del deteriore como
COnsCrucnold de uno o mas eventos que hayan ocurtide después del re¢onecimiento
inicial del activa y los Hujos de efective futuros estimados del active fimanagiere s han
viste afectados. Ta evidenon objetiva de deteriora de valor podria inclugr;

. Liificeliades financieras sigmificativa ded obhizado;

- T probable gue ¢l prestatario entre en quichra o en otra forma de reaegamizaciin
fiestneicra,

Fara ciertas cucgonas de activos financieros. como cuentas cemerclales por
cobrar. la evidencs objetiva de que este activo podna estar deteniorado podria
encluir la expericnoid pasada de le Compaiiia con respecto al cobrer de los pagos,
uh tncremento en el niimero de pagos atrasados en la carera gue superen ol
perioda de crédite promcdio de 120 dias, asi coma cambies observables on las
condiciones  ecomwrucas  [ocales v nacionales que se relacionen con el
neumplimiento en 08 papos.

Para los actives Mnanoieros registrades al coswo amorhizadoe, o impaorte de la pérdida
pot deterieen di valor es la diferencia entre el importe oo libros v ¢] valor prescnte de
los flupos futuros estimados del activo, descontados a4 la tasa de nterés efectiva
nriginal del active finangicro,

El importe en libros del active Ainanoicre se reduce por la pérdida por detenoro de
valar directamente  para todos los achvos (inancleros excepto pard las cuentas
commercaies por cobrar, donde el importe en hibros sc reduce a traves de una cuenia
de provision. Cuando se considera que una cuenta caomercial por cobrar es
nceobrable, se climina contra la cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de Los
montos previamente chimmados se convierte en créditos contra [a cuenta de
provisicn, Los cambens en o smporic en libros de 1a cuenta de provisiim s reconocen
e el estade de resultados det pericdo,

Baja en caenta de actives financreros - 1La Compania dara de bapa on cocntas un active
Anancicro Uniamentc coando expiren 1os derechos coetriciuales sobre los Hujos de
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cfective del active financiero o cuande transiiere de manera sustancal les nesgos ¥
ventajas inherentes a la propedad del activo financiero. Sila Compania no transfiere
ni retiene sustancizimente ndos [os riespos ¥ ventajas inherentes a by propeedad v
continga reteniendo el control del activo transteride, la Compafia recomoce su
partwipaciin en ¢l activo ¥ la obligacidn ascciada por los valores gue twendria gue
pagar. 5ila Compafiia retiene sustancialmente todaos los riesgos v ventajas inherenies
a la propiedad de un active hnanciere transferido, la Compafila continuarad
reconociendo el activo financiers v lambicn reconcoera un préstano garantizado de
torma colaterai por [os ingresos recibidos.

ol baja oo cucntas de un activo financiero, la diferencra entre climporte ¢n libros
del activo v i suma de la contrapgrestacion recibida v por recibir se reconoce en el
resultado del periodo.

Pavivay financieres - T.0s pasivos Anancwros son clasificados coma al valor razonahle com
cambics €t los resultados o ‘otros pasivos Mnancicros’.

2170

AN AP,

Ofros pasivos financieros - Los otros pasives financwres {(incluyendo los préstamos y
las cucntas por pagar comerciales v oorrasy se miden posterlormente al cosio
amoriizado usando ef metado de 1a tasa de interés efectiva,

El métode de la tasa de interés efectiva o5 un método de calewdo del coste amortizadon
dc un pasivo financiero y de imputacion del gasto fnanciero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés ctectiva es 1a tasa de descuento gue 1guala exactamente
los flujeos de clectivo por cobrar o por pagar (incluvendo todos los honoranos y puntos
pagados n recibndos que furman pance de la tasa de inteeés efectiva, los costos de
transacaitm ¥ otras poimas o descuentos) estimados a 1o largo de ta vida esperada del
pasivo hranciero (o, cuande sea adecuadod, on un pericdo mas corto con ol mporte
neto £n libros en el momento de reconecimicnto izl

Bafa en cuentas de un pasive financiere - 1.a Compania dard de baga en cucentas un
pasivo Ainanciero si, ¥ selo s, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de [a
Compattie. La diferencia ontre el importe en libros del pasiea finanaero dado de baja
y la contraprestaciin pagada v por pagar se reconocen en el resultado del periodo.

Normas pitevas ¥ revisadas sin efecto materiol sobre lox estados financieres - Las normas nuevas
y revisadas de aphoacion obligatona a pactir del [ de enera del 2004, oo han wenwlo un etecto
material on los estados financieros adjuntos.

Normags puevas v revisaidas emitidus pero aun no gfectivas - La Compailia no ha apheado ias
sipuicntes Normas  Internacionales de  Infirmacion  Financiera (NIIF) v Noromas
Intcrnacienales de Contabilidad (NICY nuevas v revisadas gue han side emindas pero adn no
s etectivas, que perrmiten aplicacion anticipadas
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La NI1F 9 emitida en noviembre ded 2009, introdujo nuevos requisitos para la cdasificacion v
medicion de activos financieros. Tista norma se modificd postericrmente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasifgacidn y medidn de pasivos financieros, asi como su
baja on los estados financieros, y en noviembre del 2013, incuvd neevos requisitos pary 13
conrabilidad de cobertura general. En julio del 2004, s emulid ooa version revisada de fa
NITE 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financioros v,

Modificaciones limitadas a ijos requisitos de clasificacion  medicion al introducis una
categoria de mediadn a "valor razenable con cambios cn ofre resultado integral”, para
crertos instrumentos deodores simples.

Fograisires ofdves de fa NI

T'odes las activos fimancieros gque s clasifican dentro del alcance de [a NIC 39 -
Tostrumentos FInancieTos, se teconnCEtan posichortneniye 4 U Costo amaortizado o valor
razongble. Especificamente, tos instrumentos de deuda g s¢ mantienen dentre de uwn
rodelo de negecny cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efecuvo contractuales, v
que tengan fufos de efcetivo contractuales que son Goicamenie pagos de capital e
intereses sobre ¢l capital pendicnte por lo goneral se miden al costo amaruzado al linal
de los periodos contables postenores,  Los insrumentos de dewda mantendos en un
nodelo de negocio cuyo obgetvo seocumpla tante al recaudar ies Hujos de efectivo
contracriales come por la o venla Jde oactivos financeras, ¥ qQue iengan térmmnos
contractuales del activo financiero que dan lugar oo fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital o imtereses sobre ol importe del principal pendiente,
som medidos a valor razonable con cambioz en omo resultado integral. T'odas las otras
mversioncs de deuda v de patrimenio se miden a sus valores razonables al linal de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NTIF 9, [as entidades pucdon hacer una
cleceion mrevocable para presentar los cambios posteniores eo el valor razonable de una
imversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en oo resuitado integral, v solo
con ¢l ingresa por diradendos generalmente veconocido en el resultado del periodo.
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I'n Ja medigion de los pasivos financicros designados a vakor raxonable con cambias on
resultados, Ta NTIT ¥ requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor rarvonahle
de:] pasivo fimandiero que sea atnbuible a cambios en el riesgo de crédito del referide
PRSI, SC prescode en otro resultado integral, a menos que, ol reconocimento de los
clectos de los cambios en el nesgo de crédido del pasive en owro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del pertodo. Las cambios en el valor razonable
atribuible al riesgpo de crédno de un pasivo financiero no son posteriormente rectasificados
al resultado dek periodo, Seean e N1C 39, ia totalidad del importe del cambi en el valoe
razonable del pasivo Nnanciero designade a valor razonable con cambos en resultados
se presenta en o resuliada del periodoe.

Ia Adminstracim de la Compania prevé gue la apheandn de la NIIT 9 en el futuro pucde
teoer une impacte sobee o8 importes reconeodes en s esiados bnancieros adjuntos, on
relacian con los actives financieras y pasivos financieros de fa Compania. 5im embargo, no
cs posible proporcionar unz estimacion razonable de ese efectn hasta que un exiarmen
detallado hava sido completado.

NITE 13- Ingresoy Procedentes de contratos con Ins ciienres

Foomavo del 2004 se et [a WTIT 15 gque cstablece un modelo cxtenso v detallada que
deben utilizar las enidades en el registro ¥ reconocimento de ingresos procedenios de
contratos con chientes. La WIIF 15 reemplarara el actual hnearmiento de reconoomicnio de
ngresos, incluvendo la NIC [3 Ingresos, la NIC L] Contratos de Construcaidm y las
interpretaciones respectivas en la fecha en gque entre en wigencia.

El principio fundamental de la NIIF 2 cs que una entidad deberia reconocer ef ingresoe que
representa la transfercncia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
on un importe gue refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de Bienes
a seevicios,  Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar ol
IQEreso;

Identificar el contrato con ins chientes.
Identifecar las cobligaciones de ejecucian en ¢l contrala.
Determanar el precio de la ransaceion.
[nstribuir e precio de transaccitn a las abligaciones de ¢iecuonin ¢n ¢l contralo.
+  Reconocer €] ingreso cuando (o en la medida que} la entidad setisfaga la obligacion.

Scpun e NI LS, uno endad contabiliza on ingrese cuando o en la medida que) se satisfaga
una obhigacion de geouadn, os deoir, cuando ¢l “control™ de les bienes v servicios
relacionadns con una obbigaciom de ejecucidn particolar ¢s transfende al chiente. 5e han
atiadido muchos mas Iincamientos detallados en la WITF 15 para poder analizar situaciones
capecificar. Adermnds, [a NTIE 1S reguiere amphias revelacioncs,

La Administracian de la Compaiia prevé que la aplicacién de la WTIF 15 ¢n el tuture pucde
tener Ut lmpactas sobre los importes reconocidas en s estados financwros adjunios v sus
revelaciones.  Sin embarga, no es posibie proporcionar una estimacion raronable de ose
ciceto hasta que un examen detalladoe hava sido completado.



Modificaciones @ fa NIC 18 v NI 38 - Aclaracian de fos Métedos Aceptubles de Depreciacion y

Ameortizaiion

[.as modificaciones a la NIC 16 les prohiben a2 las cotdades wtihear un mdtode de
depreciacion para partidas de propiedad, planta ¥ equipo basado en el ingreso. Mientrias gque
las modificaciones a Ta NTC 38 introducen [a presuncitn rebatible de que el mgreso ao s un
primoipeo apropiado para fa amortizacion de uo active mtangibic. s presunodn solo poede
ser rebatida en las dos siguientes corcunstancias:

Cuando el activo intangible ¢s expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v ol consumo de beneficios ccondmices del
activo intangible se encocntran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para poriodos anuales gue comenocn a
partir del | de enero de 20016 o pasteriormente. Tin la actuahdad. la Compariig usa ¢l metodo
do linca recta para la depreciacidn y amortizagdn de propicdades. planta, equipe v ienes
intangibles, respectivamente. [a Admimstracwon de la Compafia considera gue o métode
die lined recta s ¢f mas apropuada para reflejar el consunmto de beneficios econdmicos
inherenios 3 los respectivos Aactivios,

ILa Adminustracion de la Compafiia conswdera que ol métndo de hinea eccta e ol mas
apropiado para retlejar el consumo de beneficios econdomicos inherentes a lag respectivos
activas, par o tante, la Administracton de fa Compadiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 tendran un impacto material en los estados
financterns de la Compania.

Modiffcaciones a fa NIC I9: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

I.as maditicacicnes a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las apartaciones de
los empleados o terceras pares que se encoceniren vinculadas a los plancs de benchcios
detinidos, medianw la consideracion de s1 dichos benelicios dependen del numero de afos
de servicie del empleade.

Fara las aportaciones que son mdependientes del ndmero de anes de servicio, la enndad fes
puede reconocer come una reduccion en el costo del servic en el periodo en el gue se preste
el servicly o atribuirlos a los periodes de servicie del empleado anlizanda el método de la
untidad de credito proyectado, mientras que las aportacicnes que dependen del ninero de
anos de servicio, s¢ requicre que la entidad los atribuya a las afios de servicio del conpleados.

La Administracion de la Compania no preve gue la aplicacion de cstas moditicaciones a la
NIC 19 en ¢ Tutura puede tener un ampacto agmoficativo sobre los impores roconocidos en los
esbdes financieros.

Mejoras anuwales a fas NiFF Ciclo 2018 2012

[.as mejoras anuales a fas WITE Ciclo 2010-2001 2 incluven algunos cambies a varias NITF que
SC encuentran resumadas 4 continuacion:

[Las modihicaciones a las bases para las conclusiones de la ST1F 13 aclaran que la ensiaon
de esta norma v las modificaciones posteriores a la NIC 39 v a ta NHE 9 no suprimen la
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capacidad de moedir las cucntas por cobrar v por pagar a cone plazo sin tasa de intores
cstablecida, a los impartes de las facturas sin descontar, ceando cf efecto de descontar no
sea significativo. En wvista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

» Las modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 climinan clertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amorizacadn acumolads cuando se reevaiva una
partida de propiedad. planta ¥ eguipo o un achivo intangible, Las normas meoditicadas
clanifoan gue el importe on lbros brule se apusta consistentemente con la revaluacon de
npore en hibeos del acovo ¥ que la amornzaceon v Ao depreciacom acemulada es 1a
diferencia entre el importe bruta en libros v €l imparte del activo, [uego de considerar las
perdidas por deterioro acumuladas.

[.a Adminsstracion anticipa que la aplicacidn de las normas detatladas anteriowmente v que
seran adoptadas en [os estados financieros de ba Compaiia en los pericdos futuros no tendrin
un impacto significativo sobre los importes de bos activos ¥ pasivos v las revelaciones de fa
Compania.

Mejoras anuales a fas NITF Ciclo 2081 - 2013

Las mejoras anvales a las NIIF Cicle 200 - 2013 incluyen algunas modificacinges a varias
MIIF que se encuentran resumidas a continuaciiyl,

Las modificaciones a la NIHF 3 clarifican que esta norma no aplca a [a contabilizacion
de tormacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho
acuerdo conjunto.

Las medificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupoe de activos Hnancieros y pasivos
financieros en una basc neta, incluye a todos los contratos que cstan dentro del alcance
de, v contabilizados de acuerdo con la NI1C 3% o la NIIF 9, incluso si estos contratos o
cumplen con las definiciones de actives fnancicros o pasivos financieros establecidas en
iy WTC 32

- las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NI 3 oo son emutwamenie:
exciuventes ¥, la aphicacion de ambas normas puede ser requerida. For [0 anto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si

a Elinmucble cumple con la definicion de propiedad de inversion establectda en la NIC
47 v,

b T.a transaccdn cumpic con [a definwidn de combmacdn de negoaos sceun la N
3.

[ Admunstracion de 1a Compafiia no preveé gue la aplicacion de estas modificaciones en ¢

futuro puede tener un impacta significativa sobre 1os tmportes reconocidos en 1os estados
financieros adjuntos.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Ly preparacion de los presentes cstados Iinancieros en conilformidad con BT reguiere que la
Adrministracian realice cicrtas estimaciongs v establezea algenas supucsios Inherentes a la actividad
ceondmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacidn v presentacion de algunas
particlas gue forman parte de los estados fnancierns. En opintdn de 1a Admimsracion, tales
CHUMaIones ¥ supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la infrmucien disponible al
mamento, [os cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se prosenlan las estimaciones ¥ juicios contables crincos que b admamscracian de
la Compania ha utlizado en el proceso de aplicacion de Ios cnierios contables:

3.4

3.3

.4

Deteriore de adives - A la fecha de crerre de cada peniodao, o cn agquella techa que se considere
necesaria, so analizd ¢l valor de los activos para determinar g1 ¢xiste algun indicio de que
dichos activos hubicran sufrido wuna pérdida por deteriora. TFn caso de que exista algun indicic
sc rcalize una estimacion del importe recuperable de dicho active. 51 se trata de activos
wentficables gue no generan flujos de efectivie de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de clective a I que pettenece el activo.

Las pendidas por deterioro reconocidas en un activo on peniados anteriares son revertidas
cuando se proditce un cambic en las estimaciones subre suimpaorte recuperable incrementande
cl valor del activir con abono a resultados con el limite del valor en Libros que e activo hubiera
tenido de ne haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Pravisiones pare obligaciones por beneficios deffnides - Fl valor presente de las provisiones pari
ubhigaciones potr beneficios definidos depende de vanos factores que son detenminados en
funcide de un calcule actuarial basados en vanos supudcstos. Fsios supuestos utilizados para
determinar el valor presente de ostas abligaciones incluve una tasa de descoento. Cualguaer
cambic en los supucstos impacta on ¢l valor en libros de las provisiones de cstos benefioos.

I actuario contratade por la Compadia para realizar €l calculo actuarial, otliza la tasa de
descuento, la tasa de morahdad vy de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracicn de la Cormpafiia. La tasa de descuento ¢s la lasa do ointerés que debe ser
uillizada para determinar el valor presente de 1os flujos Muturas de caja estimadns gue se espera
van i ser rgueridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obhgacwnes por prestaciones definidas de la Companiia se descuentan a una tasa
carablecida por retereneia g las lasas de mercado de [os bonos de gobwerne,

I.as rcbligaciones por prestaciones defindas de la Compaifila se descucnian a una fasa
establecida por referencia a las tasas de mercada al tinal dei periodo de referencia a los bonos
del gobierno. 5 requiere un juicio signiticative al cstablecer los criterinsg para banos a ser
includos en la poblacian de la que se denive la curva de rendirmento.

Estimmacion de vidas nirifes de propiedodes, plonta p equipo - La cstimacion do las vidas (oles y el
valor residual so cluctgan de acdenda a lo meacionada en la Naca 2.6.3,

fmpuesto a fo oremte diferide - La Compania ha realizado 1a estimacion de sos smpuestos
difcndos considerandn que todas las diferencias catre ¢l valor en libros ¥ Ba base tribotana de
lows acivos y PASIVOS se revertiran on cl fuluro,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Upn resumen de cfectivo ¥ banaos es como siguy,

.. Diciembre 31, ..

2014 2013

len U5, dolaresy
Caja 1,003} 1,3k
Banco del Pacificn 204, 401 $1,453
Produbgpin 2,700 190133
Banco de Machala 2,034 1.424
Inversiones Pacificard L N 3,152
Tortal 210,214 106,346
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resimen de cuentas por cobrar cameraiales y otras cucnlas por cobrar es Como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en U5, délares)
Clientes [ocales (i) 211,429 244 367
I'rovision para cuentas dudosas _{3,425) (3435
Subtotal 208,004 240,942
(Mras cuentas pur cObBrar:
Empleados v ejecutivos 2892 2,276
(Mros L ?_,E_Eﬂ ] ___!_.__l_E{]I
Subtoal 7672 3,436
Total 215,676 244 398
Clasificacion:
Corriente 215676 244 398
Total 213,676 244 398




(1) Aotigbodad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la

antiglcdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas s como sigue

1-30 dias
A1-60 dias
= Q0 dias

Toral

.. Dicierbre 31,
2014 2013
{en U 5. dodares)

9,737 15.876
2,028 15,060
199,664 213431
211,429 244 367

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisian para cuentas

dudosas fuercn como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision ded afia
Castigos

satdos al fin del afio

2014 013
fen U5, dolares)

3,423 3.425

3,423 31425

La concentracion del riesgo de credito es imitada debudo a gue la recuperacion de cariera ha sido
normal v adecuada v no se han presentado indicios de irrecuperabilidad impartantes. Como polinica
interna de crédito la comypaifiia cancede 30 ¥ 60 dias de plazo en forma normal.

INVENTARIOS

Ln resumen de iNVentarios £5 COMO SIgNE:

frveriarios mercaderic

Inventarin calzado

Inventario ropa

Inventaras suministros ¥ materiales
Invertario accesnrios

l'otal inventarwos menrcaderia
IRIpHTECIORES i EPaisite

Imporiacin cn transita materiales calzado
[mportacion en transtn matenales ropa

[mporntaciin en transito materiales - productos construcoion

Total importaciones en ranstto

- Thewembre 31,

2014 2013
{en U5, ddlares)
180,315 156,030
68,345 32,152
3 83
1.720 oA
250,383 212,035

24,077 i
S0
220

24,347

.



En el atio 2014, un total de US5496.033 (US5278,853 en ol afio 2013) de costos de inventarios
fueren incluidos en log resultados del afio,

PROFIEDADES, FLANTA Y EQUIP()

U'n resumen de propledades, planta ¥ equipg o8 commeo s1gue;

COsto
Deprecizciim acumulada

Total

Clasificacion.
Edificios
Yehiculos
lnstalaciones

Taotal

{Espacio en blanco)

o Lhiciembre 31,

2014

(en U5, ddlares)

H08, 305

{86,177

222,128

422,730
19,024
50,37

222128

2013

521,931
(33,387}

468,544

440,393
277,949

468, 344

B
-]
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Las movimientos de propicdades, planta ¥ equipn fuernn come sigue:

Edificios Yohiowlos Instalaciones Total
Casto & valuactiar:
SGaldos al 31 de diviembre del
22 335,000} 4d 625 - 370 A25
Adquisiciones 142, 306 - . 142 306
Bapa de artivos _ el T i - . oL
Qaldos al 3] de diciembre del
2013 477,306 44 A2 - 221,931
Adquisiclones & [0 - B, 374 A 374
Venta de activos - - - -
Laldos al 31 de dicieenbree del
20014 i 483 306 44623 80,374 B, 305
Denreciacidn aoenidadir
Safdos 2l 31 de dicembre (12,960 (7,751 - {27701
del 2012
Baja de activos - - -
Gasto por depreciacion (16750 (89z25) - {23.675}
Sakdos al 31 de dicitembre (36, 710) [I6,6746) - {53.3R6)
del 2013
Wenla de activos - - - -
Gasto por deprectacion . {23.866) (B.925) - 32y
Saldos al 31 de diciembre {3,575 {25,601} - (86,177
del 2014

. COUOENTAS POR PAGAR COMERCIALES
L'n resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... THeiembre 31,
2014 2013
fen LIS, dolares)

€ LERILS PO PAPUY COereiales:

Provecdores locales __ 94600 1,731
Subtotal 94 &0 1.731
Total G4 &0 1,731




8. TMPUESTOS

D1 Activos y pasives del afo corriente - 1Un resumen de activas v pasivos por irpuestos coerientes
C8 COMO S

- Thgwembre 31,
2014 2013
{fen U5 dofares)

Acriay por IMpLes s CorFfenes;”
Crédito teibutario por retenciones en Ll fente del

Impuesto a la Renta 21,885 13,232
Credito tnbutano de Tmpuesto al Valor Agresado

- IVA 14387 16,048
Total 36,272 29 580
Fasruas por SNpRestos COFFeRIes.
Impuiesto a la renta por pagar .51 Q5
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar a1 202
Retenciones en la fuente del TVA por pagar . beR 20
Total 10,324 1172

9.2 Conciliacicn tributaria - contable def smpuesto o ko renta corriente Una recomaihacion entre la
utilidad segun estados tinancieros ¥ el gasto por impuesty a la renta coreiente, ¢85 Ccomo siguc;,

2014 2013
{on U5 dolarcs)

Litilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 49,373 A H37T
Gastos no deducibles | 843 100
Armartizacion pérndidas inbutanas de afos anterores (12,8043 (1,436}
(Mras deducriones (remuneraciones empleados eemn -

discapacidad) -
Litilidad gravable 38412 4,318
Impuesto a la renta causadn {1) 3451 450

Anticipo calculadao (2) - :

T'otal impueste a la renta corriente cargado a resultados B4yl SR

{1) D¢ conformidad con disposiciones legales, Ta tanfa para ol impuesto 4 la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 12% sebre unhdades sycas
a capitalizacian.

1
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(2) A parturdel afio 2000, se debe considerar como umpuesto a la renta minamo el valor diel
anficipo calculado, el cual resulla de [a sumi matematica det O.4% dod active, 002% del

patrimonio, (L4% de ingresas gravados y 02% de cosros v gastos deducibles.

Fara el ano 2004, la Compafia no determind un anticipo de impucsto a ld renta puassio
que se encuentra dentro de los ¢ineo (3) afios de exoneracion de pago ded mismo para

CIMPresas Ueyas,

[.a Compafila no ha side revisada por las avtandades tributaras desde su fecha de
constitueion. por L que puede ser objetn de revision de los periodos 20101 2 2013

2.3 Movimiento def crédito tributario de smpuesto @ fa venta - 105 movimmentos del credito mmbatano
de impuesio a [a renta fueron como sigue;

2014 2013
fen L5, dilares)
Saldos al comienza del ano Q50) -
Proavisian del ano H45] 050
Pagos cfectuados R
Saldes al fin del ann __{845D =l

FPagos efectiados - Comespande al anticipo pagade, retengiones en o fucnte ¢ impuesto a la
g1lida de divisas - 1500,

9.4 dspectos Trihutarios:

Ley Crgdnica de Incentivos a fu Produccidn y prevencicn del Fraude Frscal - Con fecha 29 do
diciembre del 2014 5¢ promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion ¥ Prevencion
de! Fraude I'iseal 1a misma que incluye entre olros aspectos enibutarios 1os siguientes:

Impuestio a la Renta

Lxrlctones

Se establece vna hmitacion a la exencion correspondicnte a dividendos v utilidades,
detcrminando gue si el henefictario cfective de las utihdades que perciban las sociedades
O persomas naturales es una persona natural eesidente en el Ecuador, {a cxenaon ded

IMpuesto a la renta no serd apheable.
Frecdrecrfilidacd ole Creastos

Fni @l caso de acttvas revaluados, ol pasto por depreciacidn de activos revalladns no sera

deducible
5S¢ rliminan las condicienes que actualmente dispone la ey de Kegimen Tributacio
Interno para la chiminaadn de los créditos incobrables ¥ se ostableor gue las mismas se

determuniran via Reglamento.
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Se permite el reconocimients de activos ¥ pasevos por impiestos dilemdos, determimande
que ¢l Reglamento establecera los casos v condicwones. Tas oormmas tnbuliras
prevalcoeran sobre las contables v financieras.

Tarifu de Tmprazsto a fa Reant

Se niroducen reformas 4 la trfa del impuesto a la Renta para Sociedades, establecienda
corno tarifa general del Impuesto a 1la Renta ol 22%., no obstante L tanifa impositiva se
ingrermenia al 23% sobre la proporoidn de la base mponible que comesponda g la
participacicon directa o indirecta de socins, accionistas, beneficaros o sirmofares, gque sean
restidentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. 51 dicha participacion
excede del 30% la tanlfa aphcable para @ socwdad sera del 25%.

Annicrino de Tmpuesio g fa Kenia

Fara efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revaluo de los activos por aphicacion de las NITE . tanto para ¢ cubro
del active v del patrimonio.

Reformas a la Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
frapuesto g la Salido de [Xvisas

[ 05 pages efectuados al exterior por créditns aobtenidos por eotidades ecuntoranas,
£SlATAN CXENWS Unwamente respectt de oagquellos oréditos para finanoar segmentos
defimmdos por el Comité de Politica Tributaria. Se establece como hecho generador del
ISTD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuande las operacuones se
realicen hacia el exterlor.

10. PRECIOS DE TRANSFLRLNCIA

La Fegislacidn en materia de Frecios de Transierencia en Ecuador es aplicable desde el afno 2003
v de acuerdo a la Loy de Regimen Tnbwtano [ntermo v su Reglamento vigentes al 31 de diciembre
de 204y 2013, csta onentada 4 regudar con [nes tnibutanios las ransaceiones realizadus
entre las partes relagionadas (locales y/70 exterion), de maners que las contraproslactonds cntre
partes refscionadas, o5 dear deben eespetar ¢l Pnincipio de Plens Competencia (Arm’s Length),

Mediante Reselucian o, NAC-DGERZ008-04dad, publicada en ¢] Registre Ofcial Mo, 324, de
fecha 23 de abril de 2008, v sus reformas, €l Servicio de Rentas [nternas establecic el alcance y ¢l
contenido de presentacion del Ancxo de Operacicnes con Farnes Relacionadas v del Informe
Integral de Precios de Transterencia. En concordancia a o sefalado en el parrafo antetior,
mediante Resolucion Moo NAC-LDXOGEROCGOL3-0001, publicada en ¢l Registro Oficial No. 878
del 24 de enero de 2013, o] Servicio dc Rentas [ntermas establecio que los sujetos pasivos del
Impocste o e Kenta cuvo monta acumolado de operaciones con partes relacionadas locales /o
del cxterior sean superiores g 3,000,000 deben presenlar ol Ancxo de Operaciones  con
Fartcs Belacionadas del Fxateror, y por un monto supenor @ 6,000,000 deben presentar el
Informe Tntegral de Preeceos de Transferencm. T refendo Informe podra ser solicitado
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11.

discrecicnalmente por ol Scrvicios de Rentas internmas por cualguier moote vy tpo de
aperacin o fransaccran con partes relacionadas Incales voo del cxatenor. Se encuentean caentos
del Régimen de Preaos de Transferencia los contribuyentes quie

1y Preseoten un impucsto causada superior al 3% do los ingresos gravables, i) MNo orealioen
pperaciones con paralsos Nscales o regimenes fiscales preferenies; ¥ i11) No mantengan suscrito
con ol estadao contratos para la exploracion v explotacion de recorsos no renovables. Sin
emmbargo. deben prosentar un detalle de las operaciones con pares relacionadas del excerics
en un plazo o mayor d un mes contado a partic de la techa de exigibilidiad de da declaracion del
Impuesta a Iy Renta, B A, 84 del Heplamento para [a Aplicackin de la Loy de Régimen
Tributario Tnrerno senala que los suctos pasivos del Impueste a la Renta, que realicen
aperaciones con partes relaconadas, adicionalmente a su declaracion anual de Tmpuesto o
la Renta, presentardn al Servioe de Rentas Internas ¢ Anexo de Operacicmes con Parles
Eelacionadas ¢ Informe Totegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a Ios dos
meses contades 4 pardie de la fecha de exgibilhidad de la declaracion del Impuesto a la Renta: v [a
N COHATERA, A5H COMMG 12 eNtrega neompleta, meracta o ot datos falses podra ser sancicmada por
Iy Admimstracion Tributaria con multa de hasta USS15.000,00, Al 3} de diciembre de 20014 ¥
2013, la Compania no ha registrado eperaciones con partes relacionadas gue superen los montos
unies citados, por 1o tanto la Compafiia no estaria obligada o la presentacion del Anexa e Informe
Iniceral de Precies de Transterencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS CON EMFPLEADOS

L'n resumen de obhgaciones acumuladas con empleados es como sigue:

L Dhwwembre 30
20114 2013
fen LT.5. dddares)

Participacion a wrabajadores W 713 Yy
Beneficios sociales .60 5,102
scgundad social 1,776 sty
Compensacion coenomica salanio digno 3 -
Tatal S VEaaT RS

14§ Participacion & Trabopedores - e conforrmadad con disposiciones legales, los rabajadores
tienen derecho a participar en las utihdades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisiom para participacion a erabajadores fuerom
COLO SIFUE:



20014 2013
{en LS, dolares)

Saldos al comienzo del ano LR 3
Frovision del afo 8713 LON
Pages cfectuados (298] -
saldos al fin del ano i ?_I'i_ s

12. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de cuentas por pagar acclonistas es camo sigue:
... Lhelembre 31,

2014 20103
{en L5, dolares)

Koyes Hidalgo Jonathan Daniel 444, 810 435 9/2
Fontana Witt Maria Daniela 174,000 AR
[otal H23 B 1 234 962

13. GBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

o IDhowmbre 31,
2014 2013
(en U.5. dolares}

Bonificacidn por desahuio R RLY: 114

Total ], (KR ?_]zf

13,1 Bonificacion per desahucio - e acuerdo con disposiciones del Codign de Trabajo, en los casos
de termuinacion de Ia relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢ cmpleador o por el
trabajador, la Compania entregard ¢ 25% de la gltima remuneracion mensual por cada uno
de los anos de servicio.

L.os movimientos en vl valor presente de obligacion de bomificacion por desahucio fugeron
COMmo sigue:

TV



2014 2013
{en U5, ddolares)

Saldos al comicnzo del ario 714 -
{Costo por las servicios 349 714
COBIOS POT INICTLSES 44 -
Beneficios pagados - -
Pérdidas con cambins en supuestos financierns a3 -
Cranancias actuaniales 229 -
%aldos al fin del afo 100K _ 714

N ——— -

Los calculos actuariales del vilor presente de [a obligacion devengada por concepto de benclicios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las abhgaciones por concepta de beneficios detinidos v los costos dol servicio
actual v el casto del serviag anterior Fueron caleulades utilizande el meétodo de la unidad de crédita
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perioda de servicio
deol empleado v basados en [a formula ded plan, de tal suerte que se atribuye Ia misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicia, considerando el uso de hipotesis actuanales para calcular ¢l valor
presente de dichos beneftcios. Estas hipotess refleyan ¢l valor de dimero a través del tiempo. el
mcremento safarial v las probabilidades de pago de estos beneleios.

[as presunciones principales usadas para propositos do los caleulos actuariales san las siguientes:

o Iciembre 31

2014 2013

"o
Tasalsy de desouento 6.54 700
Tasals) csperada del incrementa salarial 300 3,00

IL.os impartes reconocidos en los resultados respecte a dichos planes de benelioos definidos son
leas sagUCTLIES:

2014 M3
(en U5, dolares)
Costo de [os servicios G2 -
Costo por Intereses 19 -

Servicins pasados

Lotal M4l -

- 3 -



14. OTRAS CUENTAS I"OR PAGAR

Lin resumen de abligaciones pot benelicios definidos o5 como sigue;

.. Thewembre 30, .
214 2013

(e LS dalares

Tontana Zamora ¥Yictor Manue] d35 (1K) A33 1000

Total 433,000 433,001

J— - —rre—rrry e R -

15, INSTREUMENTOS TTNANCIEROS

15,0 Gestign de rivspos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios v oactividades do
Hnanciamiento, la Compadiig estd expuesta a distinios ricsgos de naturaleza financiera gue
pucden afectar de manera mids 0 menos significativa al valos econdmico de sos flugjes v
Avtives Yy, S0 COTSECULnCIA, sus resoltados.

La Compatua dispone de unag arganizacion ¥ de sisternas dentormacion, adommstrades
pur ja Gerencia de Finangas, gue permiuten wWenobcar dichos nesgos, determinar su
magnilud, proponer al Phrectone medidas de muwgacen, ejecutar dichas medhidas v
controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una defimedn de log riesgos que enfrentz la Compafiia, uni
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte:
de la Compartiia, 1 es ¢l casa.

LR Reespo vu Far vasas de Frnberds - Lo Companig se cnruentya expuesla 3 riesgos e la 1asa
de interés debido a gue mantienc prostamos a tasas de interes tanto fMas como
vatiables. FEl riesgo es mangade por la Compafiia manteniendo gna combinacion
aproplada entre ko préstamnos a (asa hja v a tasa vanablc.

£5.0.2 Riesgo de crédite - Tl viesgo de credito s¢ refiere al riesgo de qua una de las partes
wCumpla con sus obligaciones contractoales resultando en una perduda financiera
para la Compatiia. La Compafia ha adoptado uns politiva de dnicamente
involucrarse con partes solvenies ¢ mcluso sabicita pagos por anticipado a clertos
clienies, cuando sea aproprado, como forma de mitigar of riesge de {a perdida
financuwera ocasionada par os wmcumplimientos,

[.as cuentas comereiabes por cobrar estan compuestas por un nUmere impoeranie de
clientes que estan diversificadas en dos seotores: nacionales v ded exterior. Para of
caso de los chentes a los que se otorga crédito, estos son de cono plazo v los créditos
son analizados y reguieren cierlos miveles de aprobacion.  Adwaonalmente, se ha
contratado una garantia por perdidas para cuentas por cobrar locales.

15.4.3 Riexgo de hgwidez - Bl Threctorio os ol que tiene la responsabilidad fnal por la gestidn
de liquidez.  El Dircatorg ha estaldecido un marco de trabajo apromado para la
gustion de liquide: de manera que la gerencis pucda manciar 1os requerimicmios de

-3



16.

hinanciamaicoto a corto, mediano ¥ largo plazo asi caomao la eestion de liquidez de la
ermpresa. 1.4 Compafia manepa el riesgo de liquider a traviés de facilidades de
ACCEs0 A proslamos, monitoreando continuamente los flujos efectivoes proyvectados v
reales y conciliandoe los perfiles de vencimiento de 1os activos y pasivos inancicros

1304 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad do
COMNTUAT COMO Cmpress en marcha mientras gue maximizan el rendimienio g sus
AcCiomislay A travis de la optimdzacion de los saldos de deuda v patrimoeno, La
adrmimstracion considerd gue su sitvacion Ananciera estd dentrn de los pardamoetros
adecuados para una organezacion ded tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiss,

i3.2 Categoriay de instramentos fingacieros - El detalle de los activos v pasivas financgeoos
mantenidos por la Compania ¢8 Como siguc:

.. Diciembre 31,._.
20141 20134
{rn U5 dolares)

crivoy francieros mecicdoy of oo avaor izado.

Efectiva vy sus equivalentes {(Nata 4} 21214 10365, 346
Cucntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por
cabrar {Nota 3) 213676 244 398
Tetal 425,890 350,744
Fastvas francieros medidos al costo amuortizado:
Cueneas por pagar comerciales (hota 140} o G B 1,731
Total S (M) 1,731

13,3 Valor razonable de los fwstrumentos financieros - Ta Administracion considera que los
imporics en libres de los activos v pasivos flnancicees reconocidos al costo amortizada en
lis estados finanoieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIC

7.1 Capital socigh - Ll capital social autorizado consiste de 10,000 accrones de T7581,(0 valor
noymanal unuan, las cuales olorgan un voto por participacidn v oun derecho a los
davidendos,

16.2  Reserva legaf - T.a Tey de Companias requicre que por io menos el 10% de la unibidad anuwal
sea aprogriado commo reserva legal hasta que Csla como minimoe alcance el 30% del capital
social. Fsra reserva no ¢s disporible para ol pago de dividendos en efectiva pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

16.3 Reswltadas acumalades comesponden a los saldos de perdidas v ouriledades de afos
anteriores que oo han =sido compensadas o distrubuidas 2 sus accionistas,
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18,

19.

INGRISOS

Ln resumen de los mgresns de la Compafiia o8 como sigue:

2014 2013
fcn U5, dolares)
Yontas 12%, =254, 138 535,231
Devolucian oo venlas {1,180 {I1.731)
CHros ingeresos Q47 . 236
Tatal _3_-21-3_.95 | 523,736

—— e — e e —

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de 105 costns ¥ gastos reportados en los estados lnancieros €3 como sigue:

2014 2013

fen LIS, dolares)
Casto de ventas 496 033 JIR.BR3
Gastos de ventas 135,947 (11,373
Crastos de administracion @5, 386 117,113
Gastos manaieros 6,497 i |,845
Tatal 783 063 09 154

U'n detalle de costos v gastos por su naturaleza €5 como 519U,

2014 2013
(en U5 ddlarcs)

Costos provenienies de la venta de bienes 496,033 278,853
Crasio de ventas #5940 73573
Depreciacidn, amortizacion y deienoro 32,790 25,675
Benefwcios a empleados 43 254 37,800
Honowarins 79610 % 250}
Servicios 3002 22,138
Otros 6,497 1845
Tioatak 784,063 209, 134

CONTINGENTES

Al 3! de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdn a los asesores Icgales, la Compsiila ne mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, ast como no s¢ ban detcrminado
cuantias por posibles obligaciones que requicran ser registradas en los estados Anancieres adjunios,
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HECHOS OCURRIDNOS DESPUES DEL PERIODO SOBRF EIL QUE SE INFORMA

I

CAMBIOS TMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS
Kelormas ributanas y arancelarias a aplicarse on el 2015

Ty Orrganica de Incentivos a la Produccion ¥ Prevenaidn dal Fravde Fiscal

Mrediante suplementa del Registro (il WNe 405 del 29 de diciembre del 2014 se publica
la Ley Qrganica de Tncentives a la Produeeidn y Prevencion del Fraude Tiscal: v a traves
del tercer Suplermertto dul Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014, s pablica
su respectivo Reglamento: ley que enire sus principales retbrmas establece b siguiente:

»  Residenoa fiscal de persomas naturales ¥ sociedades, analiss de permaneno v
ausencla.

¢ Se establece que el incremento patomaomal no justilcado deba ser vansiderado conto
ingresa de fuente ecuatoriana.

«  Amphacion de la exoneracion del Impueste a la Renta a L0 afos pare o] caso do
INVCTEIONCS NUCyas ¥ productivas en 10s sectares econamicns deiermmados.

« Tasa del 22% de impuesto a [a renta sobre la particpacion directa o indirecta de
ACCInMISIas £n paraisos fiscales.

o Aplcactdon de retencicn del IVA on transacoiones enlre conoibuyentes cspeciaies: asi
come tambien, se establece que el exportador habitual retenga o 100% del [IVA inclusa
a contribuyventes especiales (apltcan excepoones).

»  Tus comprobanics de venta ecmitidos por transaceiones saperiores a [os TS50 tienen
[a obligacion dewdennticar al adquiricnte.

« Conceptualizacion de mpuestos difendos, reconoanucnto do acives ¥ pastvos por
impuestos diferidos en traamiento de: deteriora de activos, contratos de vonstruccion,
provisiones contables, ganancia en activos bioldgices, pérdidas de cpereicios anteriores.,

s« Mo deducibilidad de los gastos por promocion y pubheilad de comida chatarra.

e Cambros oo los montos mimmos para obligarse a levar contabtlidad, en ol case de
ners0nas naturales.

« No doeducibihdad de gastos por depreciacion de actives revaluados,

« Amplacon de tanfa umca para caleolo del Impuesto a [a Renta para acovidides de
produccion, culttvo, cxportacion ¥ venta local de banann.

Sobrerasas arancelanas en importaciones

Con foecha 11 de marzo del 20135, entro en vigencia la Resolucidn Nod1 12005 ermatida por
el Comité de Comercic Exterior (COMEX), e la cual se establece vna sobretasa
arancelaria de caracter temporal ¥ no discriminatoria sobre creros productios que son
importadas; con cl pm{mqjm de regular el nivel general de importaciones, ¥ de csta manera
salvaguardar el cquilibric de la balanza de pagos, conforme ol porcentaje ad valorem
determinado para fas importaciones a consumo de las auhpdrtldxﬁ deseritas on csla
resolucion. JI:}&.MS sobritasas arancelarias son adiciomnales a los aranoeeles aplicables

S -



21,

vigenies, conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales v
regionales de los que ¢l Fstado ecuatorianc es parte contratante.

A la fecha de emision de este informe la Compania no ha determinado los posibles efectns
a futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas.

2. Entre ¢l 31 de diciemnbre del 2014 v la fecha de emision de Tos estudos Onancieros {abnl 7
del 2015 no se produjeron ventos que en opinidn de la Adminisiracion pudeeran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ol afo werminado 2l 31 de diciembre def 204 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compariia cn marso 30 del 203 y seran presentados a la Junta de Accionistas
para su aprubacdn, En apinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por ¢l
Dhrectona y Junra de Socins sin modificaciones.




