
BRANCALEONES. A. 

NOTAS A 1 OS TSTADOS FINANCIEROS 
POR FI AÑO TFRMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INTORMACION GENTRAL 

BRANCALEONE $5 A cs una compañia Ecuatoriana cuyos sucios son Fontana Witt Maria 
Damula Reyes Hidalgo Jonathan Damtel y su pass de ongen es Fcuador BRANCATTONTS a 
fue constutuida bajo las leyes de la Republica del Purados en la provincia de Pichincha Canton 
Quito e inserta el 31 de marzo de 2011. Su domuciho social y actividad prinopal es realizada en la 
Cuidad de Quito y ticas por objeto social la amportacion exportacion bodegaje fabricación 
distribucion comercialización venta al por mayor menor de productos de cuero. pueles textil y 
materiales paLéas aLcesomos de construccion 

Tos productos que comercializa la Compañra son calzado sopa accesorios y productos de 
construcion 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 el personal total de la Comparta alcanza 13 y 12 empleados 
respectivamente 

La imlormeción contemda cn estos estados financieros es responsabilidad de la administración de 
Ta € ompañra 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA LIVAS 

21 Declaracion de cumplimiento. Los estados financióros han sido preparados de contormidad 
con las Normas Internacionales de Información Pinangiera (NITF) emudas por el Consejo 
de Normas Intumacionalos de Contabihidad (TASB) 

22 Moneda funceonal Ta vooneda funcional de la Compamñaa es el dolar de los Pstados Utudos 
de America (U $ dolar) el cual es la moneda de circulación co el Teuador 

23 Bases de preparacion Los cstados financieros han side preparados sobre las bases del costo 
hastonco — El coto historico csta basado generamos en «) valor razonable de la 
contraprestacion entregada a cambio de banos y servacios 

El valor razonable es cl precio que se recibira por vender un achvo o el valor pagado para 
transferir un pasiso entre participantes de un merado en la fecha de valoración 
¡ndependientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo O un pasivo la Compañia 
tiene en cuenta las caracteristicas del activo O pasivo que los participantes dul mercado 
tomaran en cuenta al fyar el precio del actso o pasivo a la lecha de modicion El valor 
razonable a clectos de medición y/o de revelacion en los estados financieros se determina 
sobre una base de este tipo a cxcepcron de las transacciones relacionadas a Las Operaciones 
de leasing que estan dentro del alcance de la VIC 17 e tas mesticiones que ticrc algunas 
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sirarlitudes Lon el valor sazonabk. pero no son su valor razonable tales como «] valor neto 
de realización de la NÍC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente a efectos de informacion hnanciera las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clambican cn «lmuvel 1 Zo 3 con base cn ] grado de importancsa de lus insumos 
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se deserben a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sim apustar) en mercados acuvos para activos O pasmos 
dentuvos que la entidad puede acceder a la techa de medicion 

Nivel Z. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos cn el Ravel l que se se observables 
para el achv o pasivo ya sea directa o directamente 

Niel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A contuuacion se describen las principales poliucas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes Representa el efectivo dispomble + el saldo en cuentas comentes en 
bancos lonales y del exterior 

Inventorsos Son presentados al costo de adquisicion u valor neto realizable el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado — Tas Importaciones en (Amro >e encuentran 
registradas a su costo de adquisicion Tos inventarios imeluyen una provision pasa reconocr 
perdidas por obsolesuncia la cual es determinada en Juncion de un analasss de la posibilidad 
real de utilización en la produccion o venta 

Propiedades, planta y equipo 

26] Medicion en el momento del reconocimiento La 
<quipo se miden imicralmente por su costo 

partidas de propidades planta + 

  

Fl costo de propiedades planta y equipo comprendo su precio de adquisicion mas 
todos los costos dwectamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionarmento y la estimación imcial de cualquier costo de 

desmantelarmento v retro del elemento a de rehabilitacion de la ubicacion del activo 

Adicionalmente se considera como parte del costo de los actuvos, los costos por 
prestamos directamente atribuibles a la adquisición 6 Lonstrucción de anos 
calificados 

262 Medicion posterior al reconocimiento. modelo del costo. Despues del reconocimiento 
iucial las propiedades planta Y cupo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las purdidas de detenoro de valor 

J os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados un el periodo 
en que se producen 

26% Metodo de depreciación y vidas utiles Ti costo de propudades planta y equipo se 
deprecia de acuerdo Lón el metodo «e lnea recta Ta vida vel estimada valor 
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sesidual y metodo de depreciación son reviados al final de cada año siendo el fcto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacios se presentan las principales partidas <k propu duslis planta y equipo 
y Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

Ton Vida ut (en años 

Edificios 20 
vetauulos 5 
Lnstalaciones 2 

26.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo Y a utilidad o perdida que surja del retiro 
o venta de una parida de propiedades planta y equipo es calculada como la 
diterencia entre «l precio de senta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles Al final de cada periodo la Compañar 
evalua los valores en libros de sus actos tangibles e intangibles a fin de determinar secxinte 
un indicativo de que estos astovos han suírido alguna perdida por detenoro. Ln tal caso se 
calcula el import. recuperable del activo o unidad generadora de cftenvo a fin de determinar 
el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) 

Los activos intangibles Lon una vida util indefinida o todavia no dispomibles para Su Uso son 
somutidos a una comprobacion de deterioro anualmente Y cuando ¿arste cualquier 

indicación de que podria haberse deteriorado su valor 

Tas perdidas y seversiones por deterioro se reconocen ramediatamente en resultados La 
purdida por deterioro del valor de una plusvalis no se reverbra en los periodos posteriores 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renti por 
pagar Lorente y el impuesto diferido 

28.3 — Impuesto corriente Se basa cn la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año Ta uuldad gravabk dificro de la utilidad contable debido a las partidas de 

imgresos o gastos mpombles O deducibles y partidas que no seran eravables 0 
deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto conniente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pertodo. 

28.2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporanas determnadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos 1nclundos en los estados fimameros y sus 
bases fiscales Ln pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporanas impombles | 1 activo por impuesto diferido st reconoct 
por todas las diferencias temporanias deducibles en la medida en que resulte probable 
que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que «e poctria 
cargar csar daferencias temporanias deducibles — Estos aLtivas Y pastos no se 
reconocen su las diferencias temporartas surgen del reconocimiento am1c1a1 (distinto al 
de la vombmacion de negocios) de otros activos y pasivos un una operación que 00 
afecta la utilidad gravable (tributaria) mm la comabíc Ademas los pasivos por 
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impuesto diferido no se reconocin se la diferencia temporal surge del ye conoci mo 
inicial de la plusvalia 

Fl importe de un activo por impuestos ditendos debe someterse a revision al hinal de 
cada periodo sobre el que se informe y se debe seducir en la medida que estime 
probable que no dispondra de suficiente utuidad gravable (inbutana) en el futuro 
como para permitr que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos «e miden empleando las tasas fiscales: 
que se espera scan de aplicacion en el periodo eo cl que el activo se rcalicc o e paso, 
se canal 

La Compañia compensa activos por impuestos difendos con pasivos por mpuestos 
difcndos 1 y solo sí, nene reconocido legalmente el derecho de «ompensarlos frente 
a la misma autondad fiscal los importes reconocidos en esas parudas y la Compañia 
tiene la tencion de liquidar sus activos y pasivos como netos 

283 — Impuestos corrientes y diferidos. Se reconocen como mgreso o gasto y son incluidos 
en el resultado oxpto en la medida en que havan surgido de una transacción O 
suceso que se resonoie fuera del sesultado ya sea en omo resultado integral 
directamente en el patrimonio en uyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera 
del resultado o cuando surgen del registro micial de una combimacior de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion prese ate (va sea legal o 
implcita) corso resultado de un suceso pasado es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de revursos que incorporen beneficios economicos para camelar la obligacion 
y puede hacerse una estimación hable del importe de la obligación 

Tl :mponte reconocido como provision debe ser la mejor esamacion del desembolso nuuesario 
para cancelar la obligacion presente al final ee cada penodo temiundo en cuenta los nesgos 
y las ancerndumbres correspondientes Cuando st mide una provision usando cl flujo de 
etectuvo estimado para cancelar la obligación presunte su importe en libros representa el valor 
actual de dicho Mujo de efectivo (cuando e] «tecto del valor del dinero en cl tiompo es 
material) 

Beneficios a empleados 

210.1. Benejiosos definidos Jubilación patronal y bonuficacion por desahucio. El costo de los 
bencficios defimdos Gubdación patronal y bomificación por deshucio) cs 
determinado utilizando el Metodo de la Umdad de Creduo Prorectada con 
valoraciones autuanials realizadas al final de cada periodo 

  

Tos costos porservicios se reconocen en el resultado del año en el que se generan 91 
como el mteres financiero generado por la obligación de beneficio definido 

Tas nuevas mediciones que comprenden las ganancias + perdidas actuariales se 
seconocen en el estado de simación hnanciera con Largo o abono a otro resultado 
integral en el penodo en que se produecn El reconocmicoto de la ganacias y 
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente Co las 
ganancias acumuladas y no son reclasiticadas a la utilidad o perdida del penodo 

1



21 

22 

213 

214 

216 

2102 Parncipación a trabajadares Ta Compañia reconoct un pasto + un gasto por la 
parcipacion de los trabajadores en Jas urdudades de la Compañia. Este beneficio se 
calcula a la tisa del 45% de das unidades hiquidas de acuerdo con disporcianes 
kgales 

Arrendamientos: 5 asifican como financieros cuando los terminos del arrendamiento 

transficron sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y benehicios inherentes a la 

propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos 

2111 La Compañsa como arrendatario — Tos arrendamientos Operativos St cargan a 
resultados empleando el metodo de Iunea recta durante el plazo correspondiente 4 
arrendamiento 

Reconocinnento de imgresos Sc calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o, 
por cobras temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento bomficación O 
rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 

212.1. Venta de bienes. Se reconocen cuerdo la Compañía transhece dos niesgos x beneficios 
de po significativo derivados de la propuedad de los bienes el importe de los 
ingresos y los costos mcurndos 6 por incurrir en relaLion Lon la transacuion pueden 
ser medidos con flabiidad y es probable que la Compañua reciba los beneheros 
economicos asociados Lon la transacción 

Costos y gustos SK regstran al costo nstorico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
gue son incurridos independientemente de la techa en que se haya realizado (] pago y $ 
registran en ul purtodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones Coro norroa general en los estados fmancicros no se 
compensan los activos y pasivos tampoco los egresos y gastos salvo aquellos casos £n los 
que Ta compensación sea requerida o perminda por alguna norma y esta presentación se 11 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que Contractualmenic o por una norma 
jegal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañaa tune la intención de 
Jiguidar por su importe neto o de realizar cb activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultanea se presentan netos cn resultados 

Instrsmentos financieros — Los activos y pasivos financieros se miden muialmente al valor 
sazonable Los costos de transaccion que són drrectamente atubuibles a la adquisiuion O 
emision de activos + pasivos financieros se agregan o deducen del valor tazonable de los 
activos o pasivos financieros cuando sea aproptado al momento de] reconocimiento mica! 

  

Activos fmancieros Los activos fimanicicros se clasifican dentro de Jas siguientes Lategonias 
inversiones mantenidas hasta cl vencimiento y prestamos y partidas por cobrar La 
«lasificacion depende de la naturaleza y proposito de las activos hnancrtros y st determina 
al momento del reconocimiento micial Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compras 0 Vta 
Tegulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requneran la crare ga 
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de actiwos dentro del marco de uempo establecido por Una regulación o acuerdo en «1 
mercado 

2161 

2162 

2163 

Cuerttas por cobrar Las parudas par cobrar sen activos finamcicros no decvados con 
pagos Éyos o determinables que no som cotizados en un mercado activo Los 
prestamos y partidas por cobrar (Incluyendo las cuentas por cobrat omerciales 
saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobras) son medidos al costo 
amortuado usando el metodo de la tasa de mires efectiva menos cualquier det riaro 
de valor 

Los imgresos por mtereses sc reconocen aplicando la tasa eh mures electiva excepto 
pox las cuentas por cobsar a corto plazo cuando el revonocimumo delanteros resulte 
inmaterial 

Detersoro de activos financieros al costo amortizado — Tos activos Íimancieres som 
probados por detenoro al final de cada periodo sobre el que se mforma Un activo 
finanuero estara detenorado quando cvista evidencia objena del deterioro como 
¿onsc cuencia de uno o mas eventos quí havan ocurrido despues del reconocimiento 
sucia! del activo y los flujos de efocuvo tuturos estados del activo financicro «han 
visto afectados Ta evidencia obioina de deterioro de valor podria imc luar 

+ Dificultades financieras sigruficativa del obligado o 

+ Ts probabk quí el prestatano entre en quu bra ú cn otra torma de reorgactizacion 
firancicra 

Para ciertas categonas de activos finamueros omo cuentas comerciales por 
cobras la evidencia objetiva de que este aLtivo podia estar deteriorado podria 
imcluar la expenencia pasada de la Compaña con respecto al cobro dk los pagos 
un inuremento en el mumcro de pagos atrasados en la Lartera que superen «] 
periado de Lredito promdio de 120 días asi como cambios obsirvables en las 
condiciones emonomicas locales Y nacionales que se relacionen con el 
ncomplsuento en (os pagos 

Para los actovos financieros registrados al costo amoriizado (importe de la perdida 
por deteriaro de valor es la diferencia entre el importe cn libros v <] valor presente de 
los flujos futuros estimados del acio desontados a la tasa de interes electra 
onginal del activo Fmancicro 

El imponte en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de 
valor directamente para todos los actrvos financicios excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar donde el importe en libros sc reduct a traves de una cuenta 
de proviswn Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es 
uncobrable se clima contra la cuenta de provision a recupcracion posterior de los 
montos previamente climmados se convierte en creditos contra la cuenta de 
provision: Tos cambios ca cl emportc en libros de la cuenta de provision se recono 
en el estado de resultados del periodo 

Baja en cuenta de activos financieros: Ya Compañía dara de baja Cn Lucntas un activo 
financiero urucamenie cuendo expuren los derechos contractuales sobre los flujos de 
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«ficuvo del acivo financiero o cuando tramsitere de manera sustancial los Ticogos y 
ventajas mberentes a la propiedad del activo financiero. 5112 C ompaña no transfiere 
m) retiene sustancialmente todo» los riesgos + ventajas inherentes a la propudad y 
continua retemendo el Loutrol del activo transierdo la Compañía reconoce su 
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que 
pagar Sila Compañia retiene sustancialmente todos los riesgos + ventajas mherentes 
a la propiedad de un activo financicro transferido la Compañía continuara 
reconociendo el autivo faranciero y tambien reconocera un prestamo garantizado de 
jorma colateral por los ingresos renibidos 

Tn da baja en cuentas ce un acrivo financiero la diferencia entre cl amporte cn libros 
del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir si reconoce en el 
resultado del perrodo 

Pexivos financieros. Tos pasivos financieros son clasificados como al valor v3zonable com 
tambios en los resultados 4 “Gtros pasivos ÑinancIcros 

2:17 1 Otros pastvos financieras Los otros pasivos Enancuros (muluyendo los prestamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo 
amortizado usando ed metodo de la tasa de steres efiutiva 

El metodo de la tasa de interes efectiva es un mutodo de calculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financicro a lo largo del pertodo 
exlevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente 
Los flujos de efuumvo por cobrar o por pagar (imcluvendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes efectiva los Lostos de 
transacción + otras primas o descuentos) estimados a lo largo «k la vida esperada del 
pasivo financiero (o cuando sua adccuado) en un periodo mas corto con «] rpork 
neto en libros en el momento de reconocimicato micral 

217.2. Baja en cuentas de un pastvo financiero La Compañía dara de baya ín cuentas un 
pasivo financiero sí y solo 53 expiran cancclán o cumplen las obligaciones de la 
Compañia La diferencia entre el importe en libros del pasivo fimancicro dado de baja 
y la contraprestación pagada y por pagar se reconoLen en el resultado del ponodo 

Normas nuevas y revisadas sin efecto materia! sobre los estados financieros. Las normas nuevas 
y revisadas de ¿phicacion obligatona a partar del | de enera del 2014 en hen nudo un electo 
matenal en los estados financicros adjuntos 

Normas guevas y revisadas emtidas pero aun no efectivas. La Compañia no ha aplicado las 
siguientes: Normas Internacionales de Información Fmencira (NIE) y Norems 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no 
son efectivas que permiten aplicacion anticipada



Electra a partir de 
periodos que tacon 

Nur Titulo £n e despues de 

NITO Instrursentos hnancrros Focro 1 2018 
NIT IS Ingresos procedentes de contratos con 

cltentes Enero | 2017 
Modificaciones « la NIC 16 — Clanhcación de los raetodos 
y aceptables de depreciación y Enco | 2016 

La NIC 38 amoruzación 
Modificaciones a la NIC 19 — Planes de beneticios detirudos 

Aportaciones de los empleados Tulto L 2014 
Modificaciones a las NIT. Myoras anuales a das NILE Ciclo Julo | 2014 con 

2010 2012 excepciones hmutadas 
Moditicaciones a las NIT Mejoras anuales a las NE Ciclo 

2011 2013 Juho 1 2014 

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nucvas + revisadas 

MUFO Instrumentos financieros 

La NIE 9 emutida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requisitos para la clasaficacion y 
medicion de activos financieros Tsta norma se moditico posteriormente eu octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medicion de pasivos Financieros. 151400 su 
baja cn los estados hinancieros y en noviembre del 2013 incluyo nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general Fa julio de] 2014 «emo otra version revisada de la 
NIT 9 principalmente para incluxr lo siguiente 

Requerimentos de deterioro para activos fiancicros y 
Modificaciones lrmmtadas a los requisitos de clasificacion y medición al ntroduca uns 
Lategorja de mudición a. valor razonable con cambios co otro resultado integral para 
ciertos astrumentos dudores simples 

  

Requisitos clgves de la NIE! 9 
  

lodos las activos fmanureros que sí clasifican dentro del alcame de la NIC 39 
tostremuntos hananueros se reconoceran posteriori mk a su costo amoruzado o valar 
raconable Esperificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 

modelo de negocio cuyo objenyo sea el de recaudar los flujos de otccuyo contractuales y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e 
intereses sobre el capital pendinte por lo general se muden al costo amortizado al hnal 
de los periodos contables posteriores Los mstrumentos de deuda mantenidos «n un 
modelo de negocio cuyo objen+o se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 

contractuales como por la venta de «ctivos financieros y que tengan termunos 
contractuales del activo financiero que dar lugar cn fechas especificas a flujos de efuctvo 
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre cl importe del prinerpal pendiente 
son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral odas las otras 

inversiones de deuda y de patrimonio se rmiden a sus valores razonables al final de los 
periodos contables postunores Ademas bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una 
«lución irrevocable para presentar los cambios posteriores en e valor razonable de una 
anversion de patrimomo (no mantenida para negociar) en otro resultado integral y soto 
Lon el greso por drudendos gencralme ne 1econocido en el resultado del periodo 

 



Y li medición de Jos pasivos finanueros designados a valos razonable ¿on cambios en 
resultados la NIT 9 requiere que dl impone gencsado por cambio en el valor rasomable 
del pasivo financiuro que sta atribuible a cambtos en el riesgo de credito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado imtigral a menos que el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en ul nesgo de credito del pasivo en otro resultado int gral genero 
una asimetrza contable en el resultado del peroda Los cambios en el valor razonable 
atribuible al nesgo de credito de un pasivo Íinanc1ero no son posteriormente reclasifuados 
al resultado del periodo Segun la NIC 39 la totalidad del mporte del cambio en el valor 
razonable del pasivo fimanicicso designado a valor razonable con cambros en resultados 
se presenta en el resultado del perrodo 

Ta Adremnssteación de la Compaña preve que da aphicacion de la NUT 9 en cl futuro pude 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos em 
relacion coa los activos financieros y pasivos financieros de la Compañia Sin embargo no 
es posible proporcionar una estimación sazonable de ese efeLto hasta que un examen 
detallado haya sido completado 

NIF 13 

  

Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

Fa mavo del 2014 se emitio la NIT 15 que establece un modelo extenso y dutallado que 
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimmento de mgrisos procedentes de 
vontratos con clientes La NIE 15 reemplazara el actual Incarmenta de reconocimiento de 
amgresos imcluvendo la NIC 18 Ingresos la NIC 1) Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectis as en la fecha en que entre en vigencia 

El principio fundamental de la NIIF ES es que una entidad debena reconocer el mgreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contra tualmente a Jos cleentes 
en un import que reflex la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes 
o servicios Esprciticamente la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
Ingreso 

Identificar el contrato con los clientes 
Identficar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Determinar el precio de la transaccion 
Distribuir el preuto de transaccion a las obligaciones de esecucion en el contrato 

+ Reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad s?tisfaga la obhgacion 

Segun la MIL 15 una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satstaga 
una obligación dí exeuución cs decir cuando cl comuol de tos bienes + servicios 
relacionados «on una obhgación de ejecución particular es transicrido al cliente St han 

añadido rouchos mas Incamentos detallados cn la NIF 15 para poder analizar situaciones 
espeaficas: Ademas la NOE 15 requiere amphas rovolactones 

La Admunistracion de la Compañía preve que la aplicación de la NIF 15 <n <l toturo pued 
tener un impacto sobre los »mportes reconocidos en los estados financieros adjuntos + sus 
revelaciones Sin embaigo no es posible proporcionar una estimación razonable de cu 
efecto hasta gue un examen detallado hava sido completado



Modificaciones a la NIC 16 y MIC 38 Aclaracion de los Metados Aceptubles de Depreciación y 
Amortización 

Tas modificaciones a la NIC 16 les promiben a las entidades utilizar un imitado de 
depreciación para partidas de propiedad planta y equipo basado en el mgreso Mientess que 
Jas modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el mgreso no es La 
principi 1propiado para la amortización de un activo intangible. Fsta presunción solo puede 
ser rebatida en las dos eaguientes corcunstancias 

Cuando el acniva intangrbie es expresado como medida de greso u 
Cuando se pueda demostrar quí un mgreso y el consumo de bonelicios economos del 
activo tangible se encuentran estro hamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anales que common a 
partar del 1 de enero de 2016 o posteriormente Tra actualidad la Comparsa usa enc todo 
de Ica recta para la depreciación y amornzacion de propiedades planta «quipo v bres 
>mangibles, respuctvarmente. Ta Admimstracion de la Compañra considera que d mtodo 
de firma recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos 
amhcrentes a los respectivos activos 

Ja Adomustración de la Compañia considera que el metodo de Imea reta es el mas 
apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos mberentes a los respectivos 
acnvos porlo tanto la Administracion de la Compañia no anticipa que la aplicauton de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los estados 
Einanuteros de la Compañia 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados 

Tas modificaciones a la NIC 19 explican comi deberian contabilizasst las aportaciones de 
los empleados O terceras partes que se encuentrca vinculadas a los planes de buncticios 
defimdos mediante la consideracion de sa dichos beneficios dependen del numero de años 
de servicio del empleado 

Para las aportaciones que son idependientes del numero de años de servicio la entidad los 
puede reconocer ¿omo una reduccion en el costo del servicio en el periodo ea el que se preste 
el servicio o atribuirlos a los penodos de servicxo del empleado unlszando el metodo de la 
unidad de credito proyectado mientras que las aportaciones que dependen del numero de 
años de servicio se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado 

La Admumstracion de la Compama no preve que la aplicación de estas modilicaciones a le 
NIC 19 en el futuro puede tener un impacto sagraficacivo sobre los importes ses onocidos en dos 
estados financieros. 

Moras anuales e las NITk Cielo 2010. 2012 

Tas mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010 2012 1ncluven algunos La nbsos a varras VITE que 
se encuentran resumudas a continuación 

Tas modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIH 13 aclaran que la enusion 
de esta norma y las modificaciones postenores a la NIC 39 y a la NHE 9 no suprimen la 
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capacidad de mudar las cuentas por cobrar * por pagar a corto plazo sin tasa de imteros 
establecida a los importes de las facturas san descontar cuando el efecto de descontar no 
sea sigmficauvo En vista de que las modificaciones no continen mnguna fecha para 
entrar en vigencia se vonsidera que deben entrar en vigencia de inmediato 

» Las modificaciones a la NIC 16 y la MIC 38 clminan ciertas inconsistencias en la 
contabilidad de depreciación y o amortización acumulada cuando sí recvalva ana 
paruda de propiedad planta v equipo O Un activo intangible Las normas modificadas 
ctarifican que cl importe cn libros bruto se ajusta consistentemente con la res aluacion de 
importe en bros del actrvo v que la amornzación y 0 depreciación acumulada es la 
diferencia entre el smporte bruto en libros y el importe del activo. luego de considerar las 
perdidas por deterioro acumuladas 

La Adounsstación anticipa que la aplicación de las hormas detalladas anteriormente y que 
seran adoptadas en los estados financieros de ta Compañía en los periodos futuros no tendran 
un ampacto sigmaficanvo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la 
Compañia 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2041 2013 incluyen algunas modificaciones a varias 
NIE que se encuentran resumidas a contiauacton 

Las modificaciones a la WIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilización 
de lormacion de todo tipo de avuerdo conjunto en los estados fimanuieros de diho 
acuerdo conjunto 

Las modificaciones a la NIIE 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de 
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos Hinancieros y pasivos 
financieros en una basí neta anclove a todos los contratos que estan dentro del alcance 
de y contabilizados de acuerdo con la MIC 19 0 la MILE 9 ancluso st estos contratos no 
cumplen con las definiciones de actvos financanros o pastos financieros establecidas en 
la NIC 32 

+ Tas modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIT 3 m0 son mutuamente 
excluventes y la aplicación de ambas normas puede ser requerida — Por lo tanto una 
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar sí 

a. Elammucblc cumple con la defimicion de propiedad de inversion establenida en la NIC 
40v 

b Ta transacción cumple con la defineción de combmacion de negocios sygun la NIE 
3 

Ta Adennsstracion de la Compañia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el 
futuro puede tener un impacto sigmticativo sobre los importes revonouidos en los estados 
Inancieros adjuntos 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CON LABLES CRITICOS 

1 a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad can NIT requiere que la 
Adeimestracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos mhcrentes a la actividad 
cconomua de la entidad con el proposito de derermunas la valuación y presentación de algunas 
pardas que forman parn de los estados financieros En opinion de la Adramstración tales 
esturmAcIOnEs y supuestos estu cron basados en la mejor utilizacion de la inforraecion dispomble al 
momento los cuales podrian llegar a diferw de sus efectos finales 

A continuacion se prox nlen las estemaciones y juictos contables eriicos que Li adramstracion de 
Ja Compañra ha uulizado en el proceso de aplicación de las entenos contables 

31 Deterioro deactevos 5. la fecha de erre de cada penodo, o cn aquella fecha que se considere 
necesario se analiza el valor de los acnvos para determinar si exaste algun mdicio de que 
dichos acuvos hubieran sufrido una perdida por deterioro Tn caso de que exista algun indicio 
se realiza una cstraacion del importe recuperable de dxho auto 51 se ata de activos 
x8unuficables que no generan lujos de efectivo de forma independiente se estima la 
recuperatnlidad de la unidad generadora de «fumo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando sc produce un cambro en las estimaciones sobre su importe recuperable inurementando 
<l valor del actovo con abono a resultados conc] ham del valor en libros que el activo Pubiera 
tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro 

32 > Provisiones para obligaciones por beneficios definidos Fl valor presente de las provisiones para 
abligaciones por beneficios defimdos depende de varios factores que son determinados en 
funcion de un calculo actuara! basados en varios supuestos Fstos supuestos utilizados para 
determar el valor presents de estas obligaciones incluve una tasa de Cescuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor eo libros de las provisiones de estas bencficiós 

Ti actuario contratado por la Compañaa para realzar el calculo actuarial vta la Lasa de 
descuento la tasa de mortalidad y de rotación al tinal de cada año reportados por la 
admunstracion de la Compaña La tasa de descuento cs la tasa de mteres que debe ser 
utuhzada para deterramar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
san a ser requeridos para cumplir con la obligacion de ¿stos beneficios 

Las obhgaciones por prestaciones defimadas de la Compaña se descuentan a una tasa 
estableLida por referencia a las tasas de mercado de los bonos de gobicrmo. 

Tas obligaciones por prestaciones defimidas de la Compañia sc descuentan a Una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referoncaa a dos bonos. 

dal gobismo Se requiere un juicio sigmficatrro al establecer los cretersos para Bonos a ser 
ichudos co la poblation de la que se derive la curva de rundimiento 

33 Estimación de vidas unes de proptedodes, planta y equipo. La csumacion de las vidas unles y ed 
valor residual so eloctuan ue acuerdo a lo mencionado en la Nota 26 1 

34 Impuesto a la renta dejerido La Compaña ba realizado la estimación de sus impuestos 
ditundos considerando que todas las diterencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasños se reveruran en el futuso 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue 

Caja 
Banco del Pacifico 
Produbapso 
Banco de Machala 
Inversiones Pactficard 

Total 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

  

1030 1302 
209 400 81453 

2100 19.035 
2084 1424 
_ 3132 

210214 106 346 
    

CUPNTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUFNTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comesciales y otras cuentas pot cobrar es como sigue 

Chentes Jocales mm 
Provisión para cuentas dudosas 
Subtotal 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados y ejecunvos 
Ouos 
Subtotal 

Total 

Clasificacion 
Cornente 

Total 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

  

  

211 429 244 367 
- 04 - 645 

208,004 20982 

292 2276 
7 380 1180 
7672 3456 

215676 244 398 

215676 244 398 

215,676 244 398



(1) Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas Un detalle de la 
antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es omo Sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en L $ dolares) 

) 30 chas 9737 15876 
3160 dias 2,028 15 060 
> 90 dias 199 664. 213431 

1otal 211429 244 367 
  

Cambios en la provision para cuentas dudosas Los movimentos de la provision para cuentas 
dudosas fueron como sigue 

2014 2013 
(en U S dolares) 

Saldos al comenzo del año 3425 3425 
Provision del año 

Castigos _— 

Saldos al fin del año 3,425 105 

La concentracion del riesgo de credito es limitada debulo a que la recuperación de cartera ha sido 
normal y adecuada y no se han presentado indicios de isecuperabilidad importantes Como pobtica 
interna de credito la compañia concede 30 y 60 dias de plazo en forma normal 

INVENTARIOS 

La sesumen de mventanos es como sigue 
Diciombre 31 
2014 201 
(en US dolares) 

Inventarios mercaderia 
Inventano calzado 180 315 156 030 
Inventario ropa 68 345 52 152 
Inventanos sumamstros y materiales 3 83 
Inventario accesorios 1720 377 

1otal inventarios menrcaderta 250 383 212 035 

Importaciones en transato 
Importación un transuo matenales calzado 24.077 
Importación en transito matersales ropa 50 
Importacion en transito materrales - productos comstruc-19N 220 

Lotal importaciones en transito 24,347



Enclaño 2014, un total de US$496 033 (155278 853 en ¿1 año 2013) de costos de inventarios 
fueron incluidos en los resultados del año 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades planta y equipo es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

Costo 608,305 521 931 
Depreciación acumulada (86 177) (53 387) 

Total 522,128 463 544 

Clasificación 
Edificios 422 730 440 595 
Veiculos 19 024 27949 
Instalaciones 80,374 

Total 522 128 468 544 

(Espacio en blanco)



Los movimientos de propiedades planta y equipo fueron como sigue 

  

  

    

Edificios hielos — Instalaciones Total 

Loxto o valuación 

Saldos al 31 de dicuembre del 
2012 335 000 44 625 379.625 

Adquisiciones 142 306 142 306 
Baja de acuvos _ - _ 

Saldos al 31 de dicxmbre del 
2013 47” 306 44.625 521931 

Adquisiciones 6000 80 374 86 374 
Venta de activos 

Saldos al 31 de diciembre del 
2014 483306 44625 80,374 808 305 

Depreciación acumulado 

Saldos al 31 de diciembre (19.960) EN) 2770) 
del 2012 

Baja de acuvos 
Gasto por deprectación (6925) (25675) 

Saldos al 31 de diciembre (6710) (16676) (53 386) 
del 2013 

Venta de activos. 
Gasto por depreciación (23 866) (8925) Gm 

Saldos al 31 de diuiembre (60,575) (25601) (86 177) 
del 2014 

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un sesurnon de cuentas por pagar Lomercrales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en U 5 dolares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 94 600 Lar 
Subroral 94 600 1531 

Total 94,600 1731



9 IMPUESTOS 

9 1 Activos y pasivos del año corriente. Ln resumcn de activos Y pastvos por impuestos corrientes 
es LOMO Siga 

Deumbr 31 
2014 2013 

ten US dolares) 

Activos por impuestos corrientes 
Credito tobutario por retenciones en la fuente del 

  

Impuesto a la Renta 21 885 13 532 
Credito tributario de Impuesto al Valor Agregado 

IVA _ 14387 16048 

Lotal 36.272 29 580 

Pusizos por onpuestos common, 
Impuesto a la renta por pagar 8451 950 
Retenciones en la fuente de ampuesto a la renta 
por pagar 87 202 

Retenuiones en la fuente del IVA por pagar 98 20 

Total 10320 1172 
  

92 Conciliación tnbutarsa contable del impuesto u la renta corriente Una reconciliación entre la 
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormente es como sigue 

2014 2413 
(ent 5 dolares) 

Utilidad segun estados fmancteros antes de impuesto 

  

ala renta 49373 5657 
Gastos no deducibles 1843 100 
Amortización perdidas inibutarias de años anteriores (12 808) (49 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) 

Utihidad gravable 384 438 

Impuesto a la renta causado (1) 84t1 950 

Antwipo calculado (2) 

Lotal impuesto a la renta cornente cargado a resultados 8451 950 

41) De conformidad con disposiciones legales la tanfa para cl impuesto a la renta se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distesbución y del 12% sobre unidades suyctas 
a capitalización 

 



(2) A partr del año 2010 se detx considerar como impuesto a la senta mumimo el valor del 
anti po calculado el cual resulta de la sum matemanca del 0 4% dd acto 0 2% del 
patrimonio 0 4% de meresos gravados y O 2% di costos v gastos deducibles 

Para cl año 2014 la Compañía no determino un antu. ¡po de 1mpuesto a la renta puesto 
que se encuenta dentro de los cinco (5) años de exoneración de pago del mismo para 
empresas muevas 

Ta Compañía no ha sido rosada por las autoridades tributarias desde su fecha de 
constucion por lo quí puede ser objeto de revision de los perrados 2014 a 2013 

23 Movimiento del credito tributarvo de impuesto a la renta Tus movirmentos del credito inbutano 
de impuesto 1 la renta hueron como sigue 

204 2013 
(en US dolares) 

Saldo» al comienzo del año 
Provistor del año 3451 950 
Pagos efectuados 9 

    

saldos al fin del año 45D 

Pagos efectuados Cormsponde al anticipo pagado, retenciones en Es fuente e impuesto a la 
salida de divisas 15D 

9 4 Aspectos Tributarios. 

Ley Organica de incentivos a la Produccion y prevencion del Fraude Fiscal Con fecha 29 de 
diciembre de] 2014 sc promulgo la I ey Orgamica de Incentivos a la Produccion y Prevencion 
de Eraude Fiscal la nmsma que incluve entre otros aspuctos tributarios los siguientes 

Impuesto a la Renta 

Exenciones 

Se establece una hrmtación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades 
derceminando que st el benehciario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades 
o personas naturales es una persona natural residente en el Exuador fa cxencion del 
impuesto a la renta no sera aplicable 

Driducabr dad de Gastos 

Ta elcaso de activos reraluados e] gasto por depreviación de activos res aluados no sera 
deducible 
Se elaninan las condiciones que actualmente dispone la Icy de Regio Tributario 
Interno para la ¿hmminacion de los creditos mcobrables y se establece que las emsmas se 
dcrermunaran via Reglamento 

E



Se peronte el 1evonocimiento de autivos y pasivos por mpuestos difiridos determinando 
que el Reglamento establecera los casos Y comdiiones Las normas tributarias 
prevaleceran sobre las contables y fnancieras 

Tarja de Impuesto a la Renta 

Se ntroducia n formas a la tarifa del Impuesto a la Kenta para Sociedades estableciendo 
1omo tarifa general del Impuesto a la Renta el 22% no obstante la tarifa impositiva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la base impomible que comsponda a la 
participación directa o indirecta de sois accionistas, beneficiarios o sarmiares que san 
restdlentes en paraasos fiscales o regimenes de menor imposición 51 dicha paracipación 
excede del 50% la tarifa aplicable para La sociedad sera del 25% 

  

Amcipe de Impuesvo a la Rersa 

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Reota no se debera mcltar en la 
forraula el valo: del revaluo de los activos pos aplicacion de las NIT tanto para el rubro 
del activo y del patrimonio 

  

Reformas a la Lex Reformatona para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuosto la St da de Den 

Tos pagos efentuados al exterior por creditos obtenidos por entidades ecuatorianas 
estaran exentos uniuamente respeto de aquellos creditos para financiar segmentos 
detimdos por el Comite de Pohtaca Tributaria. Se establece como hecho generados del 
ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones «e 
realicen hacia el exterior 

10 PRFCIOS DF TRANSFTRINCIA 

La tegisiación en materia de Precios de lransferencia en Ecuador es apluable desde el año 200; 

y de acuerdo ala Ley de Regimen Tnbutano Ínterno y su Regtamento vigentes al 31 de diciembre 
«e 2014 y 2013 esta orintada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas 
entre las partes relacionadas (locales y o exterior) de mancre que las contraprestaciones untre 
partes relacionadas es decir deben resperar el Principio de Pluna Compeicncia (Arm s Length) 

Mediante Resolucion No NAC DGER2008 0464. publicada en el Registro Oficial No 324 de 
echa 23 de abril de 2008, y sus reformas el Servicio de Rentas Internas estableco el alcance y el 
contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relaionadas y del Informe 
Integral de Precios de 1ransterencia En concordancia a lo señalado en el parrato anterior 
mediante Resolucion No NAC DOERCOCI3 0001 publicada en el Registro Oficial o 878 
del 24 de enero de 2U13 el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del 
Impuesto a Le Renta cuvo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales +, 0 
del exterior scan superiores a 300,000 debun presentar «l Ancxo de Operaciones con 
Partes Relacionadas del ) xterior y por un monto superior a 6 000.000 deben presentas el 
Informe Integral de Precios de Transfercacia Ti referido Informi podra ser solicitado 

 



1 

disurecionalmente por cl Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 
OPEraLion O transaccion con partes relacionadas locales y o det exterior Se encuenterm cuntos 
del Regimen de Precios de [ransferencia los contribuyentes que 

Y) Presenten un impuesto causado superior al Yo de los mgresos grasables 1) No realicen 
operaciones con paraiso» fiscales o regamenes hscale< preferentgs: y 11) Vo mantengan suscrito 
con el estado contratos para la exploracion y explotación de recursos na renovables Sur 
embargo deben presentar un detalle de las operaciones con parte» relacionadas del exterior 
ex un plazo no mayor a un mes contado a part de la techa de exigrbulad ad de la declaracion del 
Irapuesto a la Renta 1Í Art 84 del Reglamento para la Aplicacion dí la Ley de Regimen 
Imbutario Tncerno señala que los sujetos pastos del Impuesto a la Renta que realicon 
operaciones con partes relacionadas adisomalmunte a su declaración anual de Impuesto + 
la Renta presentaran al Servicio de Rentas Interras «l Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Totegral de Pricios de Transferencia, en un plazo no mayor 1 los dos 
meses contados a pactur de la fecha de cxugabilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta y la 
ns entrega as) como la entrega muompleta muxacta o con datos falsos podra ser sancionada por 
la Administracion |nibutaria con multa de hasta LS$15 000 00 Al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 la Compañaa no ha registrado operaciones con partes relacionadas que superen los montos 
antes extados porlo tanto la Compañía no estarsa Obhgada a la presentacion del Anexo e Informe 
Integral de Precios de [ransterencia 

OBLIGACIONES ACLMUI ADAS CON FMPIFADOS 

Un resumen de obligaciones acumoladas con empleados es como wgue 

Diciembre Y 
2014 2013 

(en US dolares) 

Participacion a trabajadores 8713 998 
Beneficios sovales A) 5102 
Segundad social 1776 L 568 
Compensac1on economica salano digno E] 

Total uN OS 

11.1. Partespacion a Trabajadores De conformidad con disposiciones Legales los trabajadores 
tenen derecho a participar en las unihidades de la empresa en un 15% aplicable a las utihidades 
liquidas o contables Tos movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron 
como sigue



2014 2013 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 998 
Provision del año 8713 998 

Pagos efectuados (998) 

Saldos al tin del año ama 93 

12. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Un resumen de cuentas por pagar acctomistas es Lomo sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

ten LS dolares) 

Reyes Hidalgo Jonathan Danwel 449,810 435 962 
Fontana Wit Mana Daniela 174.000 99 000 

Lotal 23810 534 962 

  

  

13 OBLIGACIONFS POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Ln resumen de obligaciones por beneficios definidos cs como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(tn US dolares) 

Bomficación por desahucio 18 714 

Total 1808 714 
  

13 £ Bomfica.ion por desahucio. De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabiyo en los casos 
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por «| cmpleador o por el 
trabajador la Compañía entregara cl 25% dx la ultima remuneración mac osual por cada uno 
de los años de servicio 

Los mowenentos en el valor presente de obligacion de bomficacion por desahucio fueron 
como sigue 

e)



2014 2013 

Saldos al comunzo del año 7 
Costo por los survicios 391 sa 
Costos por Into 49 
Beneficios pagados 
Perdidas con cambios en supuestos financieros 

Ganancias actuariales     
Saldos al tin del ano 1 008 7 

Tos calculos actuariales del valor presente de la obigaLion devengada por concepto de buncficios 
definidos fueron realizados «1 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente El 
valor presente de las Obligaciones por concepto de beneficios dehmdos y los costos del servico 
actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utlizando el metodo de la umdad de credito 
proyectada Bajo este metodo los beneficios detimdos deben ser atribuidos al pertodo de seruicio 
del empleado 3 basados en la formula del plan, de tal suerte que se atmbuve la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio considerando el uso de potes actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios Estas hupotests rclezan el valor de dmero a traves del tiempo el 
ancremento salarial y las probabilidades de pago de estos beni ieros 

Tas presunciones prinerpales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes 

Dasembre 34 

  

  

20 2013 

Lasa(s) de descuento 65 700 
lasa(s) esperada del incremento salarial 300 300 

Tos amportes revonocidos en los resultados respecto a dichos planes eh beneficios defimdos son 
los siguentes 

2014 2013 
(en U $ dolares) 

Costo de los servicios 392 
Costo por mtureses 49 
Servicios pasados 

Lota 4 
  

>»



14 OIRAS CUFNTAS POR PAGAR 

La resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

  

  

Diciembre 34 
7014 20 

(0 US dolares) 

Tontana Zamora Vitor Manuel o sum 

Lotal 300 35000 
  

15 INSTRUMENIOS TINANCIEROS 

151 Gestion de mesgos financieros En el curso normal de sus negocios y actrvidades de 
financiarmuento la Compañsa esta expuesta a distintos ruesgos de naturals za financiera que 
pueden afectar de manera mas 0 menos sigruficatnia al valor economico de sus flujos y 
MÍOS y Eb COMSLLUICA sus resultados 

La Compañaa dispone de una organización y de sistumas de mtormacion adempisterdos 
por ja Gerencia de Finanas que permucn identificar dichos mesgos detememmar su 
magmtud proponer al ihrectono medidas de murgación ejecutar dichas mebidas y 
controlar su etecnividad 

  

A continuación si presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañia una 
casacterzacion y una descripcion de las medidas de nunigación actualmente en 1so por parte 
de la Compañia. s1 es el caso 

1524 Riesgo entes tasas de enteres Li Lompalva se encuenta expuesta a nesgrs en la Laso 
de interes debido a que mantienc prestamos a tasas de interes tanto fijas como 
variables. Fl riesgo es manejado por la Compañia manteniendo tna combinación 
apropuada entre los prestamos a tasa Iya y a tasa varmble 

1512 Ruésgo de credito. Tl cesgo de credo se rehiere al riesgo de yu una de las partes 
imcumpla con sus vbligaciones contractuales resultando en una perdida fia 1nctera 
para la Comparsa La Compañia ha adoptado una polita de unicamente 
involucrarse con partes solventes € inuluso sohicita pagos por amtcupado a ciertos 
«lentes cuando sea apropiado como farma de mligar el nesgo de la perdida 
finauciera ocasionada por fos scumplimientos 

Tas Luentas comerciales por cobras estan compuestas por un numero importante de 
«lentes que estan diversificadas en dos sectores nacionales y del exterior. Para el 
«aso de los chiuntes a los que se otorga credito estos son de corto plazo + los creditos 
son analizados y requieren ciertos mv les de aprobación Adicionalmente se ba 
Lontratado una garantia por perdidas para cuentas por cobrar locales 

15.1 3 Ruego de hiquidez Fl Directono es el que tiens La ru sponsabilidad final por Ja gestión 
de hquidez El Directono ha establecido un marco de trabajo aproprado para la 
gustado de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar Jos requerimientos de 

1
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financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la 
empresa Ta Compañia maneja el nesgo de liquide? a traves de facilidades de 
auciso a prestamos, mon1oreando continuamente los (lujos efectivos proyuctados y 
scales y concahiando tos perfiles de vencrmuento de los activos y pasivos financicros 

1314 Riesgo de capital. La Compañia gestiona su capital para asegurar la capacidad de 
continuar como empresa en marcha muentras que maximiza el rendimiento a sus 
acciomstas a traves dí la optmuzacion de los saldos de deuda y patrimonio La 
admuntracion considera que su situacion financiera esta dentro de los parametros 
adecuados para una organización del tamaño y mvcl de desarrollo de la Compañes 

152 Categorias de instrumentos financieros — kl detalle de los actvos y pasivos financie 
mantenidos por la Compañia es como sigue 

Asti/os francieros med dos «como amortizado 
Flentivo y sus equivalentes (Nota 4) 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar (Nota 5) 

Total 

Pusivos finaroceros medudos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 

Total 

153 Valor razonable de los instrumentos financieros 

Diciembre 31 
2014 

ten L 5 dolares) 

210214 

215 67 

425 890 

24 600 

94 000 

350 724 

106 346 

244 398, 

11 

131 

Ta Admmistracion considera que los 
importes en hibros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en 
los estados financitros se aprowiman a su valor razonable 

PATRIMONIO 

161 Capital social. El capital social autorizado consiste de 10 000 actiomes de 1'SS1 00 valor 
nominal umtano las cuales otorgan un vato por partuipacion y un derecho a los 
devidendos 

162 Reserva legal Tal ey de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como munumo alcance el 50% del capital 
social Fsta reserva no es disponible para (1 pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capualzada en su totalidad 

163 Resultados acumulados — corresponden a los saldos de perdidas v unidades de años 
Anteriores que no han sido compensadas o distribuidas a sus accionistas
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INGRTSOS 

Un sesumen de los sogresos de la Compañia es como sigue 

  

2014 2013 
(cn US dolares) 

Ventas 12% 854.138 535,231 
Desolucion en ventas U 184) (11330 
Otros ingresos 997 Ps 

Total 

  

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los Lostos y gastos reportados en los ¿stados financieros es como sigue 

  

2019 2013 
(e0 US dolars) 

Costo de ventas 496 0%3 27883 
Gastos de ventas 185 947 111373 
Gastos de administración 9% 536 117113 
Gastos fimancicros 6497 1845 

Total 784 063 509 184 

Ln detalle de costos y gastos por su naturaleza es ¿omo sigue 

  

2019 2013 
(ea US dolares) 

Costos provenntes de la venta de bienes 496 035 278853 
Gasto dk ventas 3% 949 73 573 
Depreniación amortización y deterioro 32790 25675 
Beneluos a empleados 43 254 37800 
Honorarios 79,619 69 250 

Servicios 1992) 22 188 
Otros 6497 

Total 784 063 509 184 
  

CONJINGENTES 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 de acuerdo a los asesores legales la Compara no mantiene 
demandas en contra no resueltas que sequieran ser reveladas as como no se han determado 
cuantias por posibles obligaciones que requicran ser registradas en los estados financieros adjuntos



20 HECHOS OCURRIDOS DtSPUÉS DEL PERIODO SOBRF FI QUE SE INFORMA 

1 CAMBIOS TMPOR [ANTES EN NORMAS IRIBUTARIAS 
Reformas tnbutanas y arancelarías a aplicarse en el 201% 

Ta y Organica de inconuvos a la Producción y Prevencion del Fraude Etscal 

Mediante suplemento del Registro Oficial No 405 del 29 de diciembre del 2014 se publica 
la [ev Organica de locentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Tiscal y a traves 
del tercer Suplemento de [ Registro Oficial No 407 del 31 de diciembre del 2014 « publica 
su sespectivo Reglamento les que entre sus prnespales rclormas establece lo siguiente 

+» Residenua fiscal de personas maturales y sociedades araliss de permanencia y 
ausencia 

+ Se establece que el incremento patomomal no justificado deba ser considerado Loro 
ingreso de fuente ecuatoriana 

+ Ampliacion de la exoneración del Impuesto a la Renta a 10 años para e] caso de 
imarsiones nuevas 1 productivas en los sectores economicos de terminados 

«+ Lasa del 25% de impuesto a la renta sobre la partaipacion directa o indirecta de 
aLciomstas eo pararsos fiscales 

+ Aplicacion de retencion del IV 2 en transas ciones cnt contribuyentes especiales as 
como tambien se establece que el exportador habrtual rctenga el 100% del VA incluso 
a contribuventes especiales (aplican excepciones) 

+ Tus comprobantes de venta cmitidos por transacciones superiores a los US$20 tiran 
la obligacion de identificar al adguinicate 

«+ Conceptualización de impuestos diferidos FucOnoCImIAC no de activos y pasivos por 
impuestos diferidos en tratamiento de deterioro ek activos contratos de Lonstrucción 
provisiones contables ganancia en activos biologu.os perdidas de Ljereicias anteriores 

+ No deducitilidad de los gastos por promoción y publicidad de comida chatarra 

+ Cambios en los montos munrmos para obligarse a levar contabilidad en el caso de 
personas naturales 

+ Nodeducibilidad de gastos por depreciación de autivos revaluados 

+ Ampliación de tema umca para calculo del Impuesto a la Renta para 1otvid ades de 
produccion culino exportacion v venta local de banano 

Sabretasas arancelarias en importaciones 

Con techa 11 de marzo del 2015 entro en vigencia la Resolución No 011 2015 emirida por 
el Comite de Comercio Tatenor (COMEX) en la cual « establece ona sobretasa 
arancclania de casacter temporal y no discriminatoria sobre crertos productos que som 
importados con el proposito de tegular el vel general de Importaciones + de ¿sta manera 
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos conforme cl porcentaje ad valorem 
dctetinanado para las importaciones 2 consumo de las Subaridas descritas £n esta 
resolución — Éstas sobretasas arancelarias som adicionales 4 los erinacles aplicables
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vigentes conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y 
regionales de los que el Fstado ecuatoriano es parte contratante 

4 la fecha de emision de este informe la Compañia no ha determinado los posibles efectos 

a futuro que ocasionara la aplicacion de cotas 1oformas 

  

2 Frtrec) 31 de diciembre del 2014 y la techa de emision de los estados financacros (abril 7 
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Admnustracion pudteran tener un 
efecto amportante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financicros por «] año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañia en marzo 30 del 2015 y seran presentados a la Junta de Accionistas 
para su aprobacion Tin opinion de la Gerencia los estados financieros seran aprobados por « 
Dnrectonio y Junta de Socios sn modificaciones


