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Senores miembros de la Junta General de Accionistas de:

INTERGROW S.A.
En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a

vuestra consideracion el informe anual sobre las operaciones v resultados de nuestra
Empresa, correspondiente al ejercicio econdmico del 2015,

ENTORNO ECONOMICO

El gobiermo Ecuatoriano ha mejorado las recandaciones tributarias cobrando impuesios
a quiends antes no  pagaban en 37 veces porcentaje anual y  obtuvo
allos ingresos petroleros; ha incrementado el endeudamiento pablico del pats hasta
cerca de $32000 millones (cerca de 30 por ciento del PIB), sepin cifras oficiales al
primer trimestre de 2015, lo que ha significado un incremento de mas del 200 por
clento, o mas de 13 puntos porcentuales del PIB, en los altimos cinco anos, Sin embargo
s encuenirs debajo de la media Latinoamérica e inclusive de paises desarrollados,

En los ultimos siete afios, ¢l aumento de la ndmina de empleados Pablicos paso del 35
por ciento hasta el 44 por ciento del PIB, los mismos que se encuentran cublertos con la
recaudacion de impuoestos; siendo asi el gasto pablico uno de los principales causantes
de la recesion econdmica en el BEcuador.

Cabe indicar que lamentablemente el gobierno no establecié mecanismos de ahorro de
ingresos petroleros extraordinarios por encima del precio establecido en el presupuesto
general del estado, lo que ha implicado un incremento en la incertidumbre que
enlrenta ¢l sector privado debido a la volatilidad de las finanzas publicas.

Los impuestos al comercio exterior v las transacciones internacionales han subido su
participacién en los ingresos tributarios, lo que significa que cada vez se transfieren
mds recursos desde las actividades privadas de comercio exterior hacia el sector
publico.

Las exportaciones no petroleras ecuatorianas han alcanzado a cubrir en promedio sdlo
un poco mds del 55 por ciento de las importaciones no petroleras en este periodo,
mientras que e promedio de cobertura en el periodo 2001-2006, cuando no existieron
estas restricciones, fue de 57 por cento. Esto demuestra un fracaso de las politicas de
comercio exterior del régimen, v apuntan a que ¢l verdadero problema es @l gasto
plblico que se desahoga por la via de importaciones.

Los depisitos del sistema financiero privado se han reducido en cerca de $1400
millones entre diciembre de 2014 y junio de 2015, Menores depdsitos son sefial de falta
de liquidez o incertidumbre por parte del sector privado, v la consecuencia de esto
implica menones recursos disponibles para que se olorguen los crédilos gue regubeare
una economia dindmica.

Segiin los indices de confianza empresarial los empresarios tenen cada vez menos
confianzn para hacer negocios,

El empleo adicuadoe ha caido desde un promedio de 478 por ciento en 2014 a 459 por
viento en junio de 2015, después de haber caido a 43.7 por ciento en marzo, puesio gue
s conoce que el principal ingreso del pais, el recurso petrolero cayo en un desplome
de precios sin precedentes,
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Audo y Viduo METAS Y OBJETIVOS

administracion de la Companda INTERGROW S.A., cumplié con las metas
propuestas por el Directorio Ejecutivo en el periodo anterior, en ¢l entorno econdmico
que se sefala en el parrafo que antecede.

ASPECTOS OFERACIONALES

Los resultados de nuesira gestidn empresarial se muestran en los estados financieros al
31 de diciembre del 2015,

Durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 la compafida tuvo una utilidad
scondmica de USD § 54.333.23 de las cuales se repartié a los trabajadores el 15% por
un valor de USD $ 8.150,00 y se generd un impuesto a la renta 22% por un valor de
USD § 29.443,91 de la misma forma también se generd un anticipo de impuesto a la
renta para ¢l peniodo 2016 por un valor de USD § 42.991,79.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2014, los activos fueron del orden USD § 3.677 482,99 los pasivos fueron del
orden USD § 3.654.324,12 y el patrimonio por $ 23.158,87.

ESTADCO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA

Todos los programas, software y otros intangibles de propiedad intelectual de terceros,
temnen la licencia correspondiente, cumpliendo con las normas sobre propiedad
mtelectual ¥ dervechos de autor por parte de la compaiiia.

Atenitamiente,

Danny Miguel Meléndez Rubio
GERENTE GENERAL

Guayaquil, 31 de marzo del 2016




