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RESUMEN DE LAS FR¡XC¡PALES POLIT¡CAS CONTABLES,

Unade*¿p.ióndeláspn¡cipalespoliti€sd.blésadopladas€nhpGp.E¿.jóndesus
esládos fnanciefos * pB6nrá a conlinuación:

2.1 Bas$ d6 pEp.r.ción-

En cumplimienro de q!e. tos anículos 20 y 23 de ta Codti€cón de La Ley de
Compañlas disponen que t€s s¡edádes sujerss ¿ ié vigihicia y controt de tá
Supednlenden.iá de Cdñpáñias, enviarén á 6iá instituctón en el pnmer cuarimesle
de €da año. infomación de €r¿der nnancero¡ scietáno y tos demás dá1os qoé
mniemple eL feglamenro que sob€ esta ú¿le¡is h¿ expádido ta effidad:

Oue, elSup€r ntendente de Compañtas me¡Énte Reso ución No. 06 e.jct004 de21 de
aqosto del 2006 publied¿ e n ér Reg itfo ofc 5 No. 343 de 4 de sep¡e mb€ det 2006.
¿dopló lás ñomas lntémacbnsLes de lnioúac¡ón Financiera .N[F, y détemrió que su
apl¡ación seá obligátod¿ por parte de las @mpáñlas y eitidades sujeias ét@ntroty
viqilancia de la Superinlendenciá dé Coñp¿ñias. F€E et reqi.trc prepar¿ción y
presenración de *iad@ finañciercsi

Oue, el Sup€ínrendente de Compañias med¡¿nte Re$ u.¡ón No 03G.DSC010 det20
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dé novlenb@ der2003, publi€da en el Regisrb olicr¿rNo .493 det 3l de diciembre d€l
2003, reelvió esiablmr el Cronog@a de Aplicación Obligábna de tás Nom¿s
Inlenacionales de lnfom¿cón FináncieÉ "NllF" pór páne de las compañiasy enfd¿des
sujeiás áL conlfól y v¡oiranc¡a de ra supednlendeñciá de compañlas:

2,2 üorcda func¡on.l y do preleni¡clón.

Lás cilas incluida3 en *ros éstad6 tinañcieros y en sus nolás * vátorán
utilizando la ñoneda deleilomo e@nóm@ pdncipalen qúe la Cofrp¿ñia ope€.
Lá moneda tuncionál y dé p@ntac¡ón de ¡a Cmp€ñia es et Dótar de tos Estádos

2.3 c lasifi c ación d. !.ldo. en co Ei€ nté y no coEiéntes.

En elEslado dé S¡tuáción F¡nanc¡eÉ. os saldos se cLasifc.n en función !e sus
veñc¡ñientos, como codenle con vénclmienró ou¿r o infefiof a d@ mses
co ados desd€ lá lácha de ciére de los elados finan.ietus y 6mo no mmente,
losñáyoesaspefiodo

2.¡t Efetivo y .quivalent6 at efectivo.

La Compáñlá únsideÉ coño ef€clivo ¿ los *ldos en caja y ban@s sin
restjcciones. En ol Esrado dé Stuación FinanceE Ctás¡faádo tos sobÉgircs, de
exi$n, se clásil€n @mo obligaciones @n mtituc¡ones fuancieras en et 'Pásivo

2.5 Acüvos fná.ciec.

Los áclivos liianciercs sn clásil€dos ei tas siguienles etegotas: prÉstañG y
padidas por 6brár y sú corespondiente pédidá por debnoro. La Comp¿ñta ha
detinido y valorza sus áclivos fn¿dc¡erG de ta siguienr6 lomá

a- PéslanG y p.rlid$ por cobraL

Los préramos y páñidás pór @b€r inclLyon p¡nc¡patñe¡rle d@umentG y
cue¡las poi cob€f clienles €lác¡onados y no fehcionádos

Los dcumenlos y cueitas por @b¡ar cliéñiés ret¿cionados y no €tác¡on¿dos
se e@n@n ini.ia m€nle ¿l válor @onable de lá lBns*.i6n y podenomente
á 3u coslo á@rtzado de acuedo con érmérodo de tasa de int€é. éG.tiva,
@responden á ácl¡vos fiñancleros no dénvád6 @n lagos tic o
deleñináblés que ¡o son coliados én ún ñeÉdo ¿clivo se licluyen en
actircs @ri€¡t€s, éxep!ó para vencimienlos supe 016 á 12 ñeses desde de
lá ie.ha del balañce que * c¡ssilic.n mmo ácrúos no cotrienles
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b. Dérefioo de cúeniA po¡ cóbfá!.-

se estdbl@ una prdislón pa€ péididas por detercrc de ptéslañG y pañidás
pof cobrd cuando disre evidenciá objerivá de que l. compáñía no se¡á €pa
¡e @br¿r lodos los impotes que se ¡e adeudán dé ácuerdo 6n los lém¡nos
originales de las cueñtas a @b€. É dne.io que úlilizá lá compañia paE
delém¡nd s¡ exlsle evidencia objeuvá de una pérdida por detenob inoLúye:

Oilicullad ñn¿ncieE signm€iva del emisor u oblisado:
lncumplimiento delcoñlÉlo ffo él incumplimi€nto d¿ p¿qc o mofa en

Es prcbable que el pr6tatañ¡ ernráÉ en l. bán€rcla u ol€s
€oaánÉádone f náncleÉsi
Ls d*parción de un mer€do aclirc paÉ esé achvo financie@ debido a
a ruDd* firarc'.fás o
lnfomación disponlbie que indiÉ que hay una reduccjón n€dible en los
nojós dé efé¿l¡vo 6l¡mádG de uná cáneE de .cl vos ñn.nciebs desde su
feconocimlenro inicia , au¡que la reducc óñ aún no se Éu€d¿ identifi€r 6¡

Er mpófre én ribbs der ¿ct¡vo * feducé a medira qoé * rrfiz ra cúenrá de
provisión y la Érdida se €mn@ en el estado de ¡6u ládc denlro de 'gsslos
opefacionals". cuando una cuenla a @b€r es Ésllgáda, se feguLafia @ntÉ
los Bsultádos del pelodo y pcle om€nle * ¿cluáliza lá cuenlá de pbvisión
pafá las cuenias ¿ @bEr

2-6 Act¡vG por InpuetG correntÉ.

Co¡Esponden princ¡pálménré ¿: crédrto lribllano vA arficipo ¿t tmpuesto a tas
ganancs y retencion6 en la luenle de lva, lés cu.bs * encuenrÉn varótuádos
¿ su válor nómin¿ y nó clentan con de¡vados ño|ícibs signiñ€rivos que genecn
lá neesidád d€ pcs€ ánd por sépáEdo.

Las pérdid¿s por dete ób dé ¡mpuéstós é no EupeÉr se registÉn mo gastos
en el eslado de resultados integ€les po¡ tun.¡ón, en básé ál ánálsk d€
reuperáción o compén*dón de €dá úna dé lás coentas por cobrar.

La Compañla ewlúa pénódiamenle si existen indiedores que álguno de sus
actvos pudiese elar deten@do de acuerdo @n la NIC 36 "Delerioo delVrlor de

siexbrén taL€s ind¡edore s€ re¿ia uná esrimá.ión de monro Hup€¡ábre de!
aclivo El monto recupmble de un aclivo es el mayor €lor enlre el valor juslo de
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un aclivo o unidád ge¡eEdóra de ereclivo menos fos @slos de venia y su vator en
usó. y es delemir¿do pa€ un Eclivo individúála ñenos que elaclivo ¡o qeiere
énlÉdás dé él4liw que sod clararenle independientes dé otc áctivos o grupos

Cu¿ndo.l!álor én libB dé un aci¡vo excede su monto r*uperáble, e ácfvo es
consider¿do dele¡loEdo y s disminúido h*lá al€nzr su monlo r&up€Éble Al
eválu.r el v¿lo¡ en ú$, bs nútos dé ereclivo lulurG eslimados son désúniade
usndo una tasa de descuento ánl6 d6 impúslo que €feja las evaluaciones
áclúálé dé mérc€do, delvalor tiempo de¡ dlne¡o y !6 esgos espellicos álác!vo
Para deteminar el válor justo m€nos oBLs de vénia. se ue un ñodelo de
valú.c¡ón ápbpiádo Eslos cál@16 son coroboEd6 por mrr[iplos d. valueión. ú
otros lndl€dor6 de válorjusio d¡spoiibles.

L¿s Érdidas po¡ dele oro dé válor de ¿ctivo no nnanciero son t&nocid?3 6n
@fgo a fsultados en las €l€gorias dé gástos ás@iados a la tu¡ción del ac¡vo
delerioÉdo, ex@plo por pbpédades ailenomenle rcev.luád$ donde ta
eevélu¿ción lue lle€da al patímonio. En ésré úso el detefioo lambión ás
reon@ido .on €lgo á parf¡monio hasla el monro de dáiqúier @vatúac¡ón

PaÉ aclvos, dcLúyendo los de valor inmalerial se €¿lta una évatuácón áiuat
epeclo de si exislen indÉádorcs qúe ra péfdida por delodorc @n@ida
ánleriomenle pod ¿ ya no qisllr o podría hábér disn iñuido. S i exisle 1at indi€dor.
la Compañia eslma el monio nlao rsupeEbte.

Una pádid. por dere óro ánieriofrente €onúidá * eveGada etarenle st há
habido ún €ñbio én las estim*ionés úedas pa€ deteminar ét monto
rsuperable del áclvo derde la úhima vez que se €@noció una perdida por

Si ése es el e$. el Elor én lib@s det activo es aumeniádo h
monlo reupeÉbre. Este monto áumentado no puede excedef et vátor én tibG que
habfia sido deleminádo, nero de deprei*ión, si no * húbiese e@n@¡do uná
pédüá por dére oro det acrivo en áños anterjoÉs. Tat rev6e * econocdo con
abono a resulladG á menos que un adlvo *¿ régis!-ado at monto € átuádo.
cááo én el cúal el fevef$ es l€ládo como un aumeffo de f@váluáción.

?.3 C!ért¡s por pág.r cméEld€ y otas cu€nt . po¡ p.sar,

Las dontas por pága¡ Merciales y otB cuentas por pág.r úr¡entes
corespo.den a: cuentáá y d@úmeil6 por pagár con tee@ y @t¿cionadas
anliclpoe de clientes, otEs obligadones y pásiv6 codenles t.. cúatés se
reoncen a su válor nom¡ná|. ya que su plszo médio de págo es r€ducido y no
exisle d¡feréncia mateial @n su valor raon¿ble, además qE ¿ uñ porcentajé
impolanle de lás ompEs €aliadas, son pagádáB de loru ánlicipada a sus
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L6 cuenras por pág.r @reEides coresponde¡ a obligaclones pof págár a
pBe€dor6 gen€Éd6 por 6ñp€ dé bién* y s6NidG en el cureo nmal de

Las olras obliqeioñes y pásivG orionles incluyen a cue¡ias por paq¿r qeneÉdás
oor obliqacion€ pábn.le y fibularias

29 P¡éstan6 y oitd p.3ivo6 ñn.¡ci.@,

Los pélamos v olG pásivos liñancieos @responden a l¡s obliqácon* con
insftuciones finsncieras. las cuales se Eon@n iniciálmenle al lalor Ezonable de
la lÉn*iÓn y pGlénom.nle s valo€n a su @io ámoñÉádo y cualquer
diiefénci¿ entre lc lond6 oblenidos (náos de los @tos ne€sdc p¿E su
obrención) y er varor de rembobq * Econ@ en el esiado de éslltad6 duEnl€
el periodo dé vigenc¡a do lá deuda de:cuerdo @n el métodd de lá lásá de_ inl€rés
eleriva, de igual ñanefa cofe.pondéñ á pá3ivG lnanciefos no dedvados con
o¿aG li¡os o d€teminables que no son cotiados en !n me@do aciivo

EstG pasivos finánci6os s¡ presenlados en el elado de sillacón linánci€E
como cofients o no coféntes @n6ideÉndo ls l€.hás dé v6ncmienlo de sus
paqos, es decir, cua¡do s. inG¡br a 12 mes6 (@riente) y ñayor6 a 12 meg

2,10 B.ja d€ .crivG y pas¡@ 6nanc¡ec.

un ácrirc fnáncieo (o, cuando s@ aplieble una parle de un acli@ ¡ñancierc
o una pane de ún qtupo de activos linánciéfor simiLafe) $ dádo dé bájá

a. LG derech6 dé r@ibi flujo6 d€ efe.lto del ácfb han iáñ nadoi o
b. Lá Comp€ñlá ha lÉnsterido sus derechos á ccibk flujos de efeclivo del

aclivo o ha asum¡dó una obr¡gáción dé páqa. r¿ tolarÉád de ror ¡ujc de
€f€.livo r*ibidos inm.diáláménté a un. leGra pád6 bajo un ¿cue¡do de

c. La Compáñrá há lÉnsleddo .rslánciálmenie lodos los ¡esgo. y benefcios
dér acrto o, dé no hábd rfánsféfrdo nl félenido slsiarcÉrménré rodc ros
desqc y b€nelicios d6láclivo sihá tÉnsfdido 3u 6ntd.

un pásivo lináncÉb 6 dádo de báj¿ cuándo la obl gación dé pálo se lemina,

Cuándo ún pásivo fn.ncieb exisl€nle 4 remd¿ado por olro del mismo
pfestáado en @rdblons sÉnlfiÉtivamenlé difé€nle, o lás ¿ondicion* son
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modifL€dás en loma iñponanG, d:cho remptazo o mod¡$€ción * tEia
úmó !¡a baja dei pasivo od.qiñat y et Eon@jm¡ento de un noevo pasivo,
tmnocénd6e la diferencia ent¡€ ámbG en tos €su t¿dc det pé odo

Lá6 Prcvisiones se re@nGn cuándo:

La Compaiia liene uná oblisáción p@nte, va
resultado dá suésos pasados;
E5 pfobéble que vaya a ser ¡esáf¡á una salida

El iúporte se ha eslm.do de lomá láble.

Cuaido exista un núneb dé oblioacions similares, tá pbbabitidad de qle w
neeáfio un nujo de salidá páE lá liqu¡dac¡ón se deiem:na bmidéEndo et t¡oo de
obligaciones Mo un lodo. Se é@no@ una pbvbión inctso s¡ ta pobabitid.d de
qu. un f¡ú]o de sal¡da @n resp€cto á cúatquier palida inctuid. en tá m¡sma cTe de
obli.gaciones puodé .* péqueña.

Las pDvsion* Be valoEn por etvator áctuát de los desembotsos que 5é espera
qué @n necesafios p8E llqridaf la obligacón usándo una tas snt6 de
iúpuslos que bnéjé ras evaluadones del mé@do acluat dot válor iempoEldeL
dine6 y os r¡6gos espelfaos de ta obt qáción. E incremento en tá prdisión @¡
mol¡vo del páso d¿l Iimpo s r@n@ @mo un gaslo por inter*t

2.12 lmpu6to . ¡* qa.an.ias . ¡no@ró. d¡te¡id€,

sea leg.¡ o impllciia, @@

de reuls páÉ r¡quidar Le

El gáslo por ¡mpuelo a a renlá dál petodo @mp€nde et ¡mpuesio a ta Gnla
6-ede f el impJérro.¡rendo La lasa dé mpu.sF a tss gáránc'ás rcon'erre,
paE el áño 20r3 ascÉndeá 22%

El g*ro por ¡mpuesio ¿ t€ €ntá @riede se detéminá ebe ta bss impon¡bte y se
cacub do ácuerdo con l¿s d sposrc 01$ legates y tloriai¿s 

'qencs 
páÉ €dá

Los ác1jvc y pasivos por impuelo dtendo páE ét ejercicio áctuát s ñedidos at
morfo qué 3é eliúa Eupefár o paqar a tas áLloddádes tfibutafias. Lás tásás
imp¡sitÚas y €sul.cione fiscal6 emDle.dás en ei cátcuto de dich6 im¡óñes son
lcs qJe .sr¿n v'Oedes s ¿ féchá dé rF 

'e 
oe 6á q.rr.o, siendo d. un 22%

La Comp.ñlá rcg¡lra 16 impuesros direridos $bre tá bas de tas dferenciás
lempof¿les impof,jbl€s o deduclbls que exÉlén enLé rá base rribuiariá de adivos y
Pasivc y 5u básé fnan6eE.

E re3u[ádo pór ¡mpueslo a lás lanancias * deteminá po¡ ia prcvsión d6
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¡mpueslos a 4 qanancss de¡ejercico, más la vahación de los aclvos y p*ircs
par impusiG difénJ.s.

En €da .lere oniablé se Év¡ran los impueslos EgistEd6 tanio acUv6 como
pasivG @n elobiero de 6mpbbí que e mafnienen vigenres, efeduándose taÉ
óporlunas core@iones a lc misms de acEldó 6n él @sutado del citado

El €pilal sid esiá @nsliluido por áÉion€s mmunés auiorizadas, suscritas y en
c rcure¡Ón nominal, * clasii€n como páne del p¿fimon¡o neró

2.14 lno66 d. áclividad6 o¡d¡nari8,

Los inqe$s por aolivdad6 o¡dlna¿Es ncluyen er varór reoi¿blé de ta
@ntEprest¿cón cobEda o pór cobrar d€ los bienes y sadicios éntesados a
teBos e¡ el cue odinano de las ácrtidáde dé ra compañia. Lc ingfesos por
aclividades ordiná ás sé p€sénian nelos de devoluc on6, €bájó y descuerios,
sÉmpre y cuando cumplan lod¿s y ed¿ úna dé las siouierles @ndicion$:

La Coúpañia ha t€nsféndo ár coñpEdof 16 fiesgos y véntajá6, de tipo
signifLcálih derivadc de lá propi6dád de los bienes;
La Cmp¿ñla io @nseda paré sl ninguna impli€ción en ta qeslión corieñl€ de
los bienes veidíd6 en el qBdo usualúenle as@iado con a pbp¡édad, n
féliene el@nrrolefetÚo sbfé rós mismc:
Seá prob¿bre que ¡a Compañi. €c ba ros benefEios económicos ¿*iados @n

El lmpóne de los ingresG ordinarios y sus úsros poedán medi6e con

No s @ns¡déE qué sea Oosible wloEr et imporie de tos insEsos con ,iábnd¿d
%{aoLe ro >e rar r6sLáio rodás 

'as 
@1r'nseicÉr hrár ó1¿¡¿s@n tc venra

LG insrsos po. interesés $n r@n@idos á medd¿ que ttrs inGreses son
deveng¿dós en funcón del principál qúe elá pendieñle de páqó y e^ runción ¿ a
lasa de inlers vig€nté á ésá €cha.

2,15 Gst@ dé.dmrhbtsación. v€rt¡s. ore yñnanci6@.

Lc laslos de adminirf¿ción y órór se r@n@n en et pér¡odo en et que se
incuren, por lá b¿e de acunulacón (mélodo dét devengo), es der, cuándo se
con@en en función . ros ácúedos con sus pmveedoÉs y/o retacionadas,

a. suáldos. s¿dn6 y denés rnr4.rácMes.
iópuelos. contbu.iones y ólros: marfenimienlo y répáEc¡ones; prom@ión y
públicidád dep.ecÉciones; seguos y fe*gufos: b€néncios *iálés e
indemnizac one: honoÉrios á téems enft dm3
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Los gast6 nn¿nd€G eslán @mpuesr6 p ndpatñenle a intéfses pasadG en
registrádc bájo ei ñe¡oda J.t JÉvéigado y prov¡enen d¿ tas obtigaión¿s
@ntE¡das 6n pan6 ebcionádás.

2.16 Ségn.nr6 operacioná16.

Los segmenlc oper¿c¡onales esÉn deiinidc emo los compon€nte. de una
Cmpáili¿ eb,€ ta da¡ ta infom¿oón de tos eshdc t¡nanc¡éror esiá di onibte y
es daluadá pérmánenleñerfe por el óeánó pri¡oipat de Admi¡istEc¡ón, qu¡en
tomá lás decision6 $br€ lá asionáo¡ón de los €cuuos y evatua.ión dot
desmpeño. L¿ Cmpañ¡a op€rá mn un seg@nlo únt@ y no ameña su
rdelaoón por seF€do

Lá.cr¡vid¿d dé ra Comp3ñiá no sé eicuenl€ denrrc de t¿s que pudieren áiáciá¡ ét
m¿dio ambienl€, por ro ianlo, a la te.ha de ciere de to. pÉ.éffes eslados
fn.ncbrcs no lÉie @mpbmet¡dos ecu66 ni se hán etectu¿do pagos de vados
de iicumpl mi€nro de o.denanas municipates u otros o€ánjs6 t¡scauadofes.

2,14 E.bdo de Ftujo d. Efécrtvo.

Bajo tlujos onginádc por actividades dé ta operación, sé inctlyen lodos .quéUos
flujos de €fé.riyo retacionadG 6n et güo det néOocio incLuy€ndo ádeñ¿s 16
f r.f*! pcgados ,oi 'ngc$ ñnan¿F bs v €n 9e1e.. , ldG ¡oLelos trps qle
rc srán déin'dós cono de 

'nveson 
o f'nánc.¿ñ'erb cáDé deeia@, qJe e

concéplo opefacionál úlfÉádo en ete estado, es más ámptio que etenside@do
en e 65lado dé resuhadós

2.r9 Cáñbi6 do en p.t¡üÉ t Grim.ctor€ conr.bt€.

Los 6ládc lnáncerG al31 dé diciembre de2013, no péentán €ñb¡os en t.s
porrr¡€s y esrim¿cionée coffabtes rerpécto at 3l de diciemb@ de 2012.

POLITICA DE GEST¡ÓN DE RIESGOS-

La gefencia adm¡¡rslElvá y fnandeÉ es lá fespo¡sabte dé monito@r
coñsbnleñenle los la.lóres de résgo más etevanre páE t¿ enprFaj en b.* a
uia mlodologlá de evaluacón contiñua. La émoÉ.a adminstE ún¿ *fie de
p(@d¡ñienlos y poilricás deerc¡l¿dás páfa disminu r su e&osicón at fi€sgo
frenlo ¿ var ac¡ónes de inr¡. ón
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R¡6qc PúpiG y 6pécinc6.

Riesoo do cÉdlo

Lá Compáñrá s G e&uesta s un dego bájo, debido a que ta r@uleEció¡ dé
s! calefa es ala como mm*uencia de @nh¡ con p€6onál qué * en€4a
d€ €álizár rá. á.tividades de @brán*s. AdÉionáhedlé existe et emprcmis
del área úmercialy lá a[á Gérénc¡a en ñ¿rtaer un adeuado conirc¡ sobÉl* áulo.izc¡on6 de crédito. Et indtedor dé rciactód de cuenEs por @bd tue

Rido de lipo de cámbió

La Comp.ñlá no se vé expuesta á sle tipo dé ésoo, debido a que lañlo sus
compEs coño sus venl¿s eñ €n dorafes de 16 Eslados unidos dé anéfi@

RisG sistenát cos o do mércado

Riesoo de crG de fácroés

La Compañia se vé dp!érta a un neslo á[o, debido a ta tlucluación €n et
63ió de adquisición de .ú p nc¡par insumo (m.lz) to clat fspond€ a
ra.tors dógenos por iÉl¿E do un commodity.

Riésdos de .¡a G d€ séryi6¡6

La Coñpañia $ ve erpú*ra a un nesgo b¿jo. debido a qué tá
probEbililad dé @urenda dé qúé tós compelidore v¿te¡ tos preG de
sus pfoductos pafá podef @pluf¿f me@do es baj¿.

c. Riésoo de demandá

L¿ Companb se ve €xpú*la a un desgo bájo pus te prcbábitidád de
deúandas po¡ pa.te del podolo d,c ct¡enles va de ja máno con et
d€*mno del me¡cádo y rá panicipáción ón et misño. Adcionátmenté.
pa€ que el prcdúcio pueds *r 6me6ialzado debe coniar con ta
áó¡obá.iól por paflé de rNtaP y e tvti. Br.no de asncrtu€, to cL¿
asesuÉ á el'dád delm'smo

Ri6oo de Ia*s de inleés

lá Compañla no * ve éxp!6tá a est€ üpo de risgo. pues tos pásivc
.dquind6 ro han sido pacrádo. @r taes de inl€éB expÍcitas



La Compañía há uulizádo eslimácones paÉ valorar y rclisrár águn6 de tos
ácuG. p¿sivos. inqresc. gaslos y compombc B¿s¡€merfe 6las eslimftion€s

. La evaruáción de pGib¡es pédidás por déréfió@ de debm¡nados áclivos

. L¿ vidá úlil dé los ¿ctivos ñate¡ia 6.

. L6 cfiléf¡os eñpleados en i¿ váloEción dé dáeminados activas.

. L¿ ne@s déd de onsttuir provislones y en e I eso de ser équeridas, et vátor dé

. L¿ reúpeÉbi idad de los acl vos por impu6los diferidos.

. valor aduand de lndemniu c¡ones por ,4ñ6 de sefricio.

Lá detemináción de 6l€s $lmaciones 61á basada en lá mejú elihación de tos
desembo s6 que sérá ñeesario pag.r por la corspondienle obl qación. ioúando
eñ @nsidef¿ción loda lá ¡ñiomációi disponible á lá f€ch¿ de perodo, in.tuyendo tá
opinión de expeños ¡ndépeñdienles ]álés 6ñ0 ¿se$rs tegates y 6nsú[orés

En cualquier €3o, és po5ibre que a6¡teim¡enlos que puedán lener úqar en et
fulub óbligue¡ a modifiÉ ás én ros próxmos ejórcicios, to que se reatztá de

DECLARACIóÑ 6OBRE EL CUMPLIMENTO DE LASNIIF.

Lá Cmpañta B,ALANVALLE clA LDA. d dmptmienlo @n Io *iabEcido por ta
Supernr€ndenc¡á de Compañias én su eelución No.03G.DSC.O1O do¡ 20 de
ñvieúbre de 2003, há .ear¿ado la l€n3ición dé sus estados linánciefos de Nomas
Ecu.loriaias de conlábilidád (NEc) á Nomás lnréñácionat€s de tntom.¿ión F n¿ncieÉ
(NllF), con un pelodo de ifansición qu€ @mpfende desde e 0t dé ene¡o aj 31 de
diclembE de 2011 y ápleción róiata pani det 01 de eneró de 2012, 6n on@ldáncia
con lo €.llpúladó en el aniculo primefo dé ta cilada resotución
5.1 Bas.s dé l. rráB¡c¡ón á rás NrrF.

EL juego mplero de 6lados fnánc¡erós de BALANVALT-E CfA LTDA..
cófesponden al ejercico teminado el 31 de dciémbfe det 2013 y tueEn

Not¿s a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

.. ESÍIMAC¡OI{ES YJUICIOS OCRITERIOS CRÍÍCOS DE LAADMINISÍRACIóN,

Las 6timadmes y criGnos u*dos soñ @ntinuamenle €vátuád@ y se basan en ta
expeienc¡á h¡sión€ y orros 

'acrores, 
inc uyendo rá expeclaiv¿ de @urenciá de evéntos

Íuturos que se @ns deEn Eonábles de auerdo ¿ hs ci@nstanci¿s.
La Compañía eleclúa eslimÉciones y supuestG @spedo det luru¡o L$ éstimaciones
@ntables resuiante, po¡ dérinicón, úuy po@s vtres seÉn iguates a tos fsutrados
reales Las stiñaciones y supueslos etuct!ádos por la AdminirEción se !¡esentán a

4.1 Litisios y otras conúnsencla.



Notas a lo5 Estados Financlerog
(Expresadas en dól¡ret

pfepaEd6 de .cúe¡do @n Noñas lniefn¿cionalás de tnlomación Financie€
(NllF) Lá comoañía ha aplicado NllF.

De acuerdo @n lo anlenor, lá Noñá lnlemacional de lnlomación
r ¡.úer¿ ¡r - .r¡bberd€piLcoónoFiolá o é c'Árás e ¡ c-pc'o4es
y exerciones y ha esrabl4do álgu¡á. pfohibicrones eb.e la apiÉ¡jón
elMclúá de algun6 ¿speclos exigid6 For olEs NlrF. con élénino de
ayudar a las eñpresas en el poc€ de ¡?nsición

PaE eláborár los p€6énles elados finano¡ercs, se hEn .pll€do todas lás
depconB obl¡gatonas y algun.s de lás éxep.ión6 ophlivas a a
ápliÉclón err@ctúa de ras NrrF dscfnas ¿ @¡t nu¿ción en los nuúe6t4

5,i,2 Erc.pc¡or4 . l. áplleción rotrsctiv. d. otrá. NltF.

Lá énlidád ápllcárá as siquientes excep.ioes:

(1) La b3iá én coerfas de aclrcs fnánciebs v Éivos fnanciercs.
Esra excop.ión no es épii€bte.

(2) Coñl¿billdád de cobenlEs.
Esla ércepción no 6 spil€ble

(3) Párlicikiones no @nt¡rádoEs
EsL excepc¡ón no es ¿pli€blé.

(4) Clásificacrón v medición dé *iihs financ¡ercs.
Esh e¡epción no * ¿diebte.

5-1.3 E¡.nc¡onér . l. aplj@ción ¡orMciivá ét€g¡da8 por t. Conp.ñtá.

a. ks lEmáccion6 @n @oos básádos éñ a@ion6.
Esra etenciÓn no es ápr¡ebre

Conirats de s@utus
EsNa erenc¡ón no es aptieblo.

Coslo álribu¡do
La Compáñra opló poi @n@er sus pbpje¡¿d6, ptanla y equipos á
su coslo hislóri@ ál 31 d€ diciemb€ de 201 1

Esta exención no és áplieble.



Polít¡cds contábles y Notas a loi Fstados Finan.ieioe
(Exprésad¿s en dólares)

e. Benencios a los flpb¿dos.
Esla elención no es aplieble.

I Dire€ncias de conveción acumul.d$.
Esia erénción nó és aplj@ble.

g. lnvéEiones en slbsidiarÉs. enltd¿ds conlrolad* de lomá ún¡únta v
¿soc¡adas.
Esia exenc¡ón ño s ap ieble.

h. Ac{tós v @stos de subsldiarias. as@iád$ v iedocios oniunlós
Está exén.rón no é ap t€bte

nrnn.n'os ñü1€16compusros
La Compañfa no pGe insrruménros Fn¿icier6 compuesros, por to
cu¿1, *lá exénción nó4 aoóabte.

j. o*hnáción de inslrumenlos finarciercs rcenoc¡dos p€vÉménte
Esta exenctón no es ¿pli€ble

k. La medición á válor raonable de aclivos fñáñ¿.¡ems o Biyos
fin¿ncieros en el @onmimi€nro niciar
Esta éxánción nó és apti€b¡e.

l. Pás¡G.or.etfo de serui¿.to incuidos en étcosto de prooiedadés.
párfa v eou Ns.
Esta exenc¡ón no es apti@bt€.

m. Acrivc frnancieÓs o active iñlánoibtes coffabitizadG de ácuérdo (f)nac'@
Lá C¡ñpañia no po*é mncesón6 de seruicic, por rr cuát, eslá
exencióñ no és aprl@bre.

n. c6ros ú ofélamos.
Esla exerción no e6 ápri€bte.

ó T€nsfe€nci€s de activos oó@de es de cti.ntés
Esla exenc¡ón no es apti€b16.

5.1-4 Coñclllaclón dé¡ Patrimonlo Néto al 0t de én€ro y al 31 dé d¡ctembrc de 2013.

Una cokiLiációñ ¿el Pálrinonio Nero de ta Compañia al l1 de diciemte de 2013 po¡
ef*tos ¿e ta convéGiór de sus erádos finán.i€r6 de Nohas Ecuararianas de
Cónrabilidad NEC a Nomás lntema.ioMt€s de lñfomación Finaftter¿ NIF fue coño

6 EFECÍ|VO Y EOrirVAlEf{fE



Politi.as contables y Notas a los Fstados Financieros
(Expresad¿5 en dólares)

Al 31 de dicmbÉ de 2013 !n Ésuméñ dé ésIa cu€nE tu6 @mo siqu€:

Dici.mbr.
Caja ohlca 250,00
Cáiá qeneEl 11494,9r

(651.50)

04 16.35361

7 ACTTVOSFINAI¡CI€ROS-

Al31 dé diciémb6 de 2013 @responde a os saldos pe.dieité de @bb a su pórbló ó

El vencimiento de as cueiEs po. cobú a clienies es de h4t¡ te¡nta dras El lalor
@onable de ros d@umenros y cúeniá. pof coba cliént€ no €iácionadú, no dilerc
s gnili¿afvde¡l€, de sú válor en libbs

Al 31 de dlciembre de 2013, Un resumen de 6la cuenta rue como sique:

lnve ano [4áleriá Pñma 91.474,53

PJ1l@o 20 615,6

¡,1 3l de dio¡embre de 2013 coresponde a sa do a favor de la empEe por relencion6
en lá fuenlé porUSD371339.

1O PROPIEDADES. PIANTA Y EOIJIPO.

Al3l oeo'cerocde2013 unrFsum.noFpslác'e ¡tue6mocgue



Politlcds contables y Notas a los E5tados Financieros
(Expresad¿! en dólares)

11

12 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

CUEÑfASY OOCUIIE TOS POR PAGAR.
¡J 31 de diciemb€ de 2013, !n r*üm€n dé e6ta cuénla lue como sisue:

(-) dépreclacói ácúmúl¿d¿
(9.32519)

DIVERSAS RELACIOI{ADAS,

esra cú€nia lúe @oo sigue:

CUENTAS Y OOCUiIENTOS POR PAGAR

Al31 de diciemb€de2013, un Esumen de

chiÉ¡e Edwii

Báncos por paqar



Polít1'cas ccnt¡bles y Not¡5 -r !ñs Etados Fin¿ncieros
(Expresadas en dólares)

La Disposición T€nsdona pdmeÉ del Código Orgánico de la Produ@6n, Comercio e
hvéElon6 (coPcl), públi€d¿ én el sup em€nto del R€gisro ofEiar No, 351 del29de
diciembÉ ¿e 2010, bus€ d*rcll¿¡ las aclvidads prcducllvas en el ENado. y
eslabrsió uña @duc6ión pfoqfes¡vá páE ród¿s rá smiedádes dé (1) úñ púnro ánuár én rá
ia rilá á! imp u€slo ¿ la renla fijándose en 247¡ el ejercicio Mnómi@ del año 201 1 . 23%
pa? er51o20'2 y 22% pcE el cño 2013 y sgJ e1le" e¡ercicb>

É An. 37 de la Ley de Rég¡mei Tributario rfeno reromado por el Al. 1 de lá Ley ln
(supreñéñro del Reg srb olcial N o,497-s d€ dici€m bre 30 dé 2003), po r los Ans I 1 y
12 de la Ley gn (suplemenlo del Regisrrc oticial No, 94-s de diciembré 23 de 2009, por
el Al 25 del D6€to Léy s/n (Suplem.nto del Regirrc Ofclal No. 244-5 de julio de
2010)y por elAn.5l delReglamenb paÉ la Apli€ciór del¿ Leyde Réglmen hbúl¿rio
lnreno, señala que as socied¿dés coñlillid6 éd él Ecuador ási .óño lás súcursálés de
sciedáds od€njeÉs domic adás en el país y los eslablecimienlos p€manerfes de
s@iedads enEnjms nodomici ldas que obtengan ingre$ ofavables e^ el año 2010,
*laf¿¡ sújerás á rá lá fá ¡mposir vá d€l 25% mb€ su básé imponiblá.

L¿s soc¡édádés que clnviedán su. ulil¡dádes en el páb podéi oblener una redueióñ do
10 punlos por@ntu¿les de la larifa del lúpueslo a ¿ Reñta sobé el monto reinvertido.

Al 31 de d¡clembre de 2011 y 2010 el valor de la reiNeción debeé deslinarse
ddúsÚámenlé a lá ádqu¡s¡c¡ón de máquinána núeva o eqúipó nuryo aclivos pa€ fiego.
malerial v€gelálivo. plárfulas y lodo lnsumo vegelal p€E prcduccón ágricolá, loGsiál
qanadera y de floricultuF. que se elacionen direciañen€ @i su aclivilad producliva
áslcomo páB . ádquisi..ión de bienés el.c¡onádos 6i ¡nvésllac¡ón y lenologra qoé
úejoren la póductividad. generen diversiñ€cbi producliva e incremenlen el6mpleo.

Cua¡do ia €inveEión s desune a maquina.ia nueva y €quipo nuevo, el ácuvo debé
iener omo fin él fom¿r pade dé su pb@só prodücl¡vo Para e setor aori@la se
entendeÉ @ño equioo, énl€ olos los silos, esructu€s de lnvmádéb. cuádos tdG.

L.s ac.livdadG de inveslgsión y lecnologla *Iáén déstinadás á u¡á ñejora en a
prcducl¡v¡dádi qenéraión de d¡veÉifi€cón productiva e inc¡emenlo de empló €n 6l
colo. mediano y la.go plao, sin que seá ñéc*ario qúe lás lÉs @ndiciones se veritiquen
e¡ el ñismo e¡eElcio 4onómi@ en que * ha Eoli*do la €invéción de ulll d¿des

lé.nic esDeciáltadoB €n €l *clor. oue no
.oñ lá compañra: m¡6mo que debefá @ntenef

eslár soporládo én on ¡niomé emilido por
lensan relación labo€l d r6la o indi@la
lo sisuienle sesLln @respondá

1. Maquinána ó eq!¡p6 núevc: Oescnp.ión dét b¡er: ¿ño de 
'abnac6n, 

teha y
valor de adquislción, nombre del poveedoll y, expl¡eción del uso del bien
relaciónado @n a aciividad poductiva

2. Bien6 El..¡on.d@ c6n ¡nvés$qacrón y lécnórógra: D¿scrrp.lón dér bÉn,
lndiúndo si es nuévo o usado rech¿ y valor de adquisició¡. nombE del proveedor:



TOA.

Política5 co.tóbles y Notas a los Estados Financieros
(Exprótá.las en dólares)

Además, estáble@ lá sneEción de pago del lmpuero a la Renlá páE eld€*mllo de
inversiones nurya y producli€s

y, expliÉcio del us deL bien ¡ebcionado @n lá a.¡'vidád producüvá, anátisis
deianado de lo€ indi€doe que se espé€ méjoen la p@du61ividad, generen
di€Bif€dón pÉducl¡va, e increre en el empl@.

El €lor de ¡as ulilidades €inverüdas deberá etecluaÉ @n el correspondienté aúmento
de epitál y se peóea¡onará coñ la ¡n*ñpción de la @r6pondi6nt6 *itu€ €n él
Regilú lMe@nl I hasia e 31 de diciflbré dél éj€rcicio lñpo3il¡vo p6ledrr a aquel €n
qué 3é gáneÉbn iás út¡r¡dádes malefia dela einreF¡ón.

El An. 9,1 de lá Ley de Régimen f¡bolário lrnerno (Agéqado por le Disposición
relómaioná sequnda. nuóeÉ.2.2, de ls Ley s/n publicádá é¡ el Slpltrento det
R€gisro OfcislNo.351, del29 de d¡ciembÉ dé2010), @nsideró a lás sdiedáde que
se consliluFn a paftk de la vigenca delcódigo de lá Prodoúión: asf @mo t¿ñbién las
socledad6 nu€vas que se @¡slituyércn por s@¡edades sisteñes, @n el objélo dé
éali2ar inveEiones ¡usás y pfoducli€s, gúrán de una eroneÉc¡ón del p€go del
lmpuesto a lá RenL duBn¡é cinco años. @ntad6 desde el p mer .r1o en el que sé
oeñeen ingresos airibuiblF dislá y únic.me¡ie a la núevá ¡nversióñ.

Lás ¡nvers¡ones ruev¿s y prcdudiv€s debéén r€rizaGe fueE de s ju.isdteiones
urbánás dél Canrón Qúito o der Cant5n cu¿yáquit, y denrro de tos siguientes sedores
@nónicN @nside€dos priodta¡iG p¿€ el Erádó

I
s

i.

i.

Poducción dé .lim€nlc l€*os. @ngelados e nduslnáDádósr
cadena lof6lal y agfoloreslal y sus p6duc1o. elab¡Édos:

Energlás enovábres inctuida ta bi@ergíá o énéqra a pank de btoñe;
Seryicl6 Logíslicos do mércio eleror
BiolMoLogla y SotMÉ apticadci y
L6 seclo€s d€ .úslilució¡ estralégi.¿ dé importaciones y lomento de
expo¡racionés. delemiñadG pof el Pr6¡denre de tá Repúbti€.

PAGO MINIMO DE ¡TPUESTO A LÁ RENTA

Conlmé ¿ las rerom¿s inroducidás 5 lá Léy de Régrñen TribLláno tntemo, pubt¡edas
en el suplemenro dél Regi6lfo olicial No 94 dol 23 de diciembE de 2009 st et á ictpo
m¡n¡mo deleminado en el elercicio Esp€.t¡vo no s acrediado át páqo dét tmpu6lo a ta
Renrá eúsádo o no es auionada su d€votucón por pá¡te de ta AdministÉción
Tribulada, e @nslituint en págo deliniliw de ¡mpuesto a l. R€nia sin dérsho a crédito

E¡ SetuicD de Renlas lntemas podrá dkpond ra ddotución del anlicipo mtnimo á tás
sociedades por un ojercicio €ónóñico oada tdeniese únsideEé como él primér a'1ó



Pdlíti.ii .oñtat lér v Notar a los Estados Financieros
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dél priñs rrÉnio at periodo tisÉt 2010{uándo por @so fonuib o túez. márd re haya
vlsto ¿f€.rada g€vemdle ra ácljvidad e@nómica det sujéto palto en el eiercicio
ecoiÓoóo fespecrivo; y pa€ el élécro ér cofffibuyenle debeé lrestar sú petictóñ
débidámente ju6iifi@da a la Admi¡islración Tnbúáná paE que reati€ tas verlfaacion€s

oe ácue¡dó a lo dispuesto en el Arr 30 dol Código Civil. lue@ ñayor o caso foñuito, se
dennen como ollmpEvislo á qué no s pos ble Gsistú, dmo un náorÉq¡o. ún tél@oro,
el apr€mienlo de enemigos, los actos de áulo. dad ejércidos po. un tuncioná¡ o públie

Si el @rlribuyenie no puede ddGrrar ér ée lonutu o tueua mayor anie ¡á
AdminblEcón T bular¡a, e arficipo minimo deleminádo en ét ejérc¡cio respecl¡vo,
debeé sr @nrabi iu do 6mo gás!ó mpú*to a ta Renla.

Al 31 de dioiembrc de 2013 ésrá @nstituido Nlt00 a@ionés ódinadas oon un vátor
nom ¡nal dé 1 dólar €da u na fespecliv.me nre.

RESUIÍ Af }OS ACUI'ULADOS

ar 31 de dicieúbfe de 2013 elskro d€ esia clefna erá a dts@s¡c¡ón dé tós aeionist¿s
y puedc s¡ uriri¿do paE la dislfibución de d¡v¡dendos y cenG págos táter @fio fe
liq u idación de im pueslos, elc.

cóño se delslló anr6doménre ros ajusts Esult.ñres dét pf@so de @nve¡sión á tás
Nomas d€ lnfomac¡ói Financi€€ NllF tue¡ón €q¡sl€dos.on €rgo á esiá cúerna com
kr deiemina la NllF 1 "Adop.¡ón Oor pnmera vd dé tás Nomas tnler¡Ecionát* de
lntomáción Frn¿nc¡ér¿". {Nol¿ 5)

INSTRUMENfOS FINANCIEROS.

Cateooris¡e ¡mramentósfin¿ncleros

A @nl nlacbn se p€senlan los importes de cáda cáegoría de iñstromentos fnancérG

Váror donabre de idsrumenros iin¿nc¡erG
El válor rdonáble en lib@s d€ d@uméntos y cuenlas por @bEr, olEs cuenbs por
@bf¿r, dentas y deumenrG po. pagai olG p6.ivos cofientes 4enrás por paqaf
d¡veBs/€laciónadas efeclvo y equivárenté dé eteclivo se apbxima at va or @onábté
debido a qoe la náluÉ ea de sigibi! dad en el coño ptdo de esros t¡slrum€ntot

INGRESOS OE ACIIVIDADES ORD¡I¡¡ARIAS.
Un resuñen de esta cuenlá, fué como sisue:



Políticas contablés y Notas a los Estados Financiero!
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592,601,59

23 COSTOS DE VENÍA.

Al 3l de diciemb€ de 2013 @respondé á los 6tG iúuridos paE la producolón de

ebfelimento paE ganado vacúno *ci€nden a 1330.352¡7

2¡ GASTOS DE VE¡¡TA.

Mantdñie'node€quipos

Ariñéihc¡ón y Errigerlos



BALAN'V?LLE C¡A. LTDA.

Politica! contables y Not.! á los Fstados Financieros
iExpresadas en dólares)

GASTOS ADMIN¡STRATIVOS,

Uñ ésuúen de esE cuénl¿, tue ffio siguéi

MAMIENIM¡ENTOVEHICULO

€OMBUSf ISLE5 ADMINISTRACION

1_161,12

Un €sumen de ésia cúeiia, tue mo sigué:



BALANVALLE

Políticas contables y Nct¿r a ¡os Estados Fin¿ncieros
(E¡p.es¡d¿r eñ dólar€s)

al31 de d¡dembfe del 2013, de ácuef¿o c¡fie¡ó de ta Adminislradón ta cmpañt¿ no
m¿nliene démándás én @¡l€ no ¡esuehas que requ¡éBn sér evetadas n¡ lampoco sé
hán dáém¡nado cuantí¿s 9or poslbie obigác¡ónes que se reluierán rcg3lra. eñ tos

. DolaSup6ri .ndénc¡.déCóúpañ¡as

No $ han ápl¡%do *nciónes a BALANVALLE CIA LToA, a sus D ¡ecto€s o
adm¡n¡s1Édo@s eniridas p.r páñ€ de rá supenffenden. ¿ de compáñras dufanb et
ejqc cio leminado él 31 de diciemb€ de 2013

Door¡ás.utorid.d*.dmi¡¡stativds

No se han ápliedo snción* signiñ€tváB á BALANVALLE ClA. LTDA., a sos
Di€c{ors o Adñinisl6dors, émitdás por pate de olEs áutoridades ¿dm nislrértás
al3l de d ciemb€ de 2o13

PRECIOS DE TRÁNSFERENCI¡"

En el Regish oficiar No 494 de feha 31 de diciembre de 2004, se pubticó ¿ reloma ¿t
Reql¿mento para la Aplicáción de ra Ley de Régimed Tnbutado tnre¡¡o, *tabteiendo
que pa€ á dáem¡nación de lmpueslo a lá Renk, tos P€dG dé Tfansfefencia debeñ
cumplú el Prin.ip o d6 Pléna Compelencia.

Mediarne DecGto Ej*ul¡vo No, 2430, d6l 3l de dic embre de 2004 s e$abtece que oB
sujelos pasircs del impuésto a ta Renta, qúe €¿óen ope€ciones 6on panes
Eld-ionádár. de *Le'do@r eláÉruto 4 de Regrameno o¿€ b Apt.€ción de tá te, oe
Rég'men lqbJla'o t¡?!ón anuát dé tñor*ro d tr

s dátseto'c'o de Rertas tlier¿s, e a¡e^o o€ p€¿o6
de TÉñstérencia e nfomé rnlesrat de Précios dé t€nsie€nciá ráerenle a sús
lransacc¡ones ói e.ias pa¡1es en on ptá2ó no nayor á dos meses a tá fechá de
diqib¡lid¿d de la del¿Éc¡ón der tmpuesto á ta Reita. de @nlomidad @n to dispudlo
én el adlcuro 30 del R€lamenlo páÉ ta Apti€ctón de a Ley orgáni.a d€ Rég¡ñen
f¡bdano lnlemo,6n la loma y ún elcontén¡do que estabt6z; lá adñidií¿cón
Tnbub¡a medianre Relúc¡ón GeneÉr en tuncón de los mér.dos y p nc¡pios

Al respeclo erSetoicio de Renlas tntemas @n fsha 11 de Abritde 2OOB emilió á
Reso¡uoón No, NAC-DGER20o& (N64 pubti.ádá en et Resdfo oñci5l No. 324 dét 25
de Ab.il de 2003, én ra cuat esiabt@ que tos cornnbuyeñles sújet6 át rñpuesro ¿ ¿
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Rerfa que háyan efe.;tuádo opérácio¡es @¡
€xlénor, déntm de un n¡smo periodo ísl
US$1,000,000 débe.án pe.e¡iar al Sefrio¡o de

psrr6 rel.cionádas doñioirÉd6 en el
Por ún nonlo acumulado supenor .
Renls lntéhás erandó dé PÉ.¡G dé

Por ol€ páne, median!á Rsrúc¡ón emilida por et Setoicio de Reniás tntemd No,
ÑaGDGER2003- (x64 publiQda en el Regisrb oliciár ño. 324 det 25 de Abd de 2003 y
sus Glom¿s incluidás én r¿s esoluciones Nos, NAC-DGER2003 1301 y
NAC DGERCGC09-00236 s 6lábl* qu€ lG sujéros pá3úos cuyo monlo *umutado
de op€€don$ .on párlé. €leionadas d€l exlerior - incLuyendo páElsos l¡s@tes - seán
superioÉs ¿ US$3.000,000, debeén pre*.lar el Anexo de OpeÉciones con Pales
Rel¿cionadas de Exte or y e¡t¡! US91,000,000 y US$ 3.000,000 si tá pbpobón de
ope€ciones @n pans 6bcionád* delexler¡or @ñ éspedo a los ingresos e sup€nor

aorc'o1¿lñé1E, pof un morlo supeno á us$5000000 debeÉn p'eda el i¡toTe
lnieq€l de Precios de TÉml€r€nciá

En ad ción. el An, 7 de lá Ley sh pubr¡€da en etSuptemenro detRéq¡6[¡ Oticia]No,94
del 23 d¿ diciembÉ de 2009, 6lable@ qu6 *rarán éxénla det Resimen de Precic de
Tra¡sturencia l@ suielos pásircs aue:

1) Presents un mpú6lo euedo superior al3% d€ sh inoresos O@abtes.

2) No rcá]icén opeÉdon6 @n psElss ls€tes ó eqfñenes fLs¿t& pefeEntes,

3) No ñadengan sussito con el Eslado @nlrato paE lá dptor*¡ón y exptolación de
reuBos no €ndables

Sin embároo, rá Rstución flitidá por et Setoicio de Renras ntéhas No
NAC-DGERCGC11 00029, pubti@dá en et Regisrb Orictat No. 373 let2a dé enero de
2011, eslablece que eros coñr bu!€ntes deberán Dr*niar ún deiale de sus
ope€done .on p¿des Éraclonadas del eÍ€nor en ún pt¿o no mayo¡ . !n mes @niado
a !¿nir de ra ,@ha de e¡gibilidád dé ra d*t¿fación det tmpuésto á ta Renl¿.

En ra úhfra €lbma del Reg ¿mento p€É ¡¿ apti€ción de tá Ley de Réqimen Tnbuiár¡o
l¡tmo publicádá en er Regilro Oticiát No 209 del 3 de junio de 2010, er Art, s4 @t€
qué el ando e lnlome lnlegÉl de Pr€ios de TEnsfeÉ¡ciá, se debe p@seffar en un
dao no mayor a dos mes @ntádG á pánf de la teh¿ dé éxigib¡tidad de ta
declar¿ción deL lmpuesto . lá Renla: y la no pr*niac¡ón. asi mo ta e¡lregá
ln@mplela, inéBcia o con dalc lálss pod¡á ser sncionadá 6n múuá de hasb

Al 31 de Oiciemb€ der 2011 y 2010, ta Compéñlá ¡o ha reglslÉdo en sus Esutrádos
t€¡s@ioi6 @n parGs relácionádas qle supeEn lo€ monlos .lrles ciladós. por lo tanlo
lá Compáñlá no étá obliqada a la pEsiáción délAné¡o e ¡ntome tntegEt d€ Pr*ios



BALANVALLE CiA. LTDA,

!t.t¿! ¿ los Estados Fi¡anci€ros
{Expresadas en délares)

LEY REFORMATORIA PARA L¡

Fó.rSr¡romé¡rñ ¿jci Rcgisrr. ¡].i.:6t Nc 45 d.r 2a de dn--ñóre d
'LEY REFORMAIORIA A U LEY DE RÉGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y LA 'LEY

PARA rA ForltDAD TR BUTARTA DEL ECUADOR" ta mismá que
lnirodue iñpotanls reromas at Cód¡Oo Triburárió a ta t.ey de RéqLméñ Tdbutarto
nlefno (LR n)y olfos cuefpós lésales cuy¿ visen.i¿ ,lce ¿ oadr de Enero¿e2010

-Jl HECHUS PÓSIERIORES A LA FECH¡ 
'E 

BALAI{CE,

cón póíerdd¿d €l 3r d3 di.embe de 2013 y hasl¿ ra fechá d€ eñisión de est.s
estados lii¿nciebs {3r de mazo de 2014) no se ienc Ód.ciñienro de otfG hechos d€
cañácler fn¿ncieb o de ólrá íñdole que afecGn en tma silniñ€riva lc s.ldos o
inrerpréráción dé rós mismos

APROBACIóN OE LOS ESIADOS FINANCIEROS

Lós.srrdc in.ncieros póf elaño r.mtnado.t31 de diccmbr€ dot2013 h6ñ sido
aprobados pof rá adm'nislfación. En ópinióñ de la adnrinisracrór tos Est dG
Finañcie ros eÉ n ¿ o bbádos sii ñ od iric¿ciones

'-.].,.i. 
-:. n,_"

Ch¡c¿ 2a B¿ros Sylv a Gr¿.iela
Rspr¿séntárle Legat
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