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EQUADIS §, A,
ESTADOS FINANCIEROS

For el afia terminado al 31 de diciembre del 2017,
con opinién de los auditores independientes.
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EQUADIS §. A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de:

EQUADIS S. A.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunte de EQUADIS 5. A., ol 31 de diciembre del
2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efective por el afio terminade al 31 de diciembre del 2017, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financiercs antes mencionades presentan razenablemente, en todes los
aspectos materiales, la posicién financiera de EQUADIS S. A., ol 31 de diciembre del 2017, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Mormas Internacienales de Informacién Financiera — NIIF.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantio de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va o detectar errores
materiales cuando existan. Equivecaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria reclizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, eloborames e implementamos procedimientos en el desarrolle de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayer que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusion del control interno.

- Aplicames procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiades, pero no con el propasito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como |as estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

-  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la copacidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecvadas, meodificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta lo fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento,
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Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, |as transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacién de los
estados financieros libres de errores significatives, debido o fraude o error.

En lo preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de lo Entidad para continvar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos

relacionados, salvo que la administracion se propenga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el procese de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Asuntos que requieren énfasis

La Compaiiia efectué la modificacién de sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017 (Ver
nota 26), razén por la cual se procede a la emisién del presente informe de auditoria rectificatorio al

ya emitido con fecha 29 de abril del 2018, que contiene una opinién sin salvedades, cuyo motivo se
detalla a continuacion:

- La Compaiiia realiza el camblio de la farifa del Impuesto o la Renta del 22% al 25%, por lo
presentacién tardia del Anexo de Participes y Socios APS, la cual modifica el gasto impuesto
a la renta del afio 2017 v el resultado del ejercicio.

Ce-Cohudtores S e \LJ\}:L )

Quito, junial 4, 2018 Nancy Proaiio
Regis;rlo No. 6,30 Licencia No. 29431




EQUADIS S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efedtivo

Aclivos financieros
Cuentas por cobrar ¢lientes no relacionados
Otras cuentas per cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrienles

Tolal aetivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipe
Total activas no corrientes

Tolal aclives

BASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacienes financieras

Cuenlos por pagar comerciales
Ofros cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Tolal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados pest-empleo
Total posivos no corrientes

DE 1O
Capital social
Reservas
Oftros resultados integrales
Resultades acumuladas
Resvitodo del ejercicio
Total patrimenio

Total pasives y patrimonio

Moris
Gerenie Genejal

Ver notas o los estados financieros

(Expresados en U.S. délares)

Nofos

11
12
13

14/15

22
23
24
25

31 de Diciembre

2017 2016

246,386 31.029
777.876 708.930
341,775 373.737
851.306 554,338
65.393 7.626
2.282.736 1.675.660
33.325 5.600
33.325 5.600
2.316.061 1.681.260
440.800 477.505
1.256.578 890.320
112.983 82.003
74730 25.644
30.820 29.667
2.115.011 1.505.139
18.325 22.537
38.325 22.537
800 BOO

6771 6771
(1.432) 2,182
143.831 104.310
11.855 39.521
161.825 153.584
2.316.061 1.681.260

Sy

Willian |Ponce
Contad orIGene ral




EQUADIS 5. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos de octividodes ordinarios
Costo de ventos

GANANCIA BRUTA

Guostos de administracian y ventas
UTILIDAD OPERACIOMAL

Otros ingresos ¥ gastos:

Gastos finoncleros

Otros ingresos nelos de gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto o lo renta:
Corriente

Wilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
[Pérdlidas] gonancios actuariales

Total resultado integral del aiia

Resultodo integrol atribuible a los propietarios

[y

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Moris Gutt
Gerente General

Ver notas a los estodos financiercs

Notos 2017 2006

17 11.318.851 9.735.428
18 (9.551.782) (8.150.179)
1.767.0&69 1.585.249
19 (1.633.153) (1.472.069)
133.916 113180
(64.235) (33.543)
805 1.207
70.484 B80.844
20 (5B.631) (41.323)
11.855 39.521
(3.614) 2.182
8.241 41.703
8,241 41.703

/7/,/ g
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“_Wilfian Ponce
Contador General




EQUADIS S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

Reservas Resultados acumulados
Descripcion Naota Capital Gonancias y
pagado Reserva legal pérdidas Resultados Re“{““.h. gl b
3 ocumulados ejercicio
octuariales
Saldos al 31 de diciembre del 2015 22025 800 6771 - &67.048 40.189 114.808
Reclasificocion a resultados acumulados . - - 40.189 (40.189) -
Ajuste ofios anteriores - - - 12.927) - [2.927)
Utilidad neta - - 2.182 - s 41.703
Saldos al 31 de diciembre del 2016 22025 8OO 6,771 2.182 104.310 39.521 153.584
Reclasificocién a resultades acumulades - - - 39.521 (39.521) =
Uhilidad neta - - (3.614) - 11.855 B.241
Saldes al 31 de diciembre del 2017 22025 BOO 6.771 (1.432) 143.831 11.855 161.825

Ver notas o los estados finoncieras

iy,

Willian Fonce
Gerente General Conlador General




EQUADIS 5. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EE.I__EI:I:EI:I:EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

{Expresodos en U.S. délares)

FLWJOS DE BFECTIVO (BN DE ACTIVIDADES DE QPERACIGN

Recibido de hantes
Pagode o proveedores y empleados
Uiilizado en otros

Efoctive polo (ullizada en) proveniente de gelividodes de aperaclén

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INYERSION
Adqulsicién de propledades y equipo

Efectiva neto uiilitado en actividodes de Inverslén

FLUJOS DE EFECTIVO (DE} EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Froveniente de (yflizado on) obligaciones finendleras

Efectivo ntta proveniante de {uilizado en) udividadss de fingnciamiznio

EFECTIVON
increments nete durante el wio
5aldos al comlenzo del aiie

Saldos ol final def afio (*)

) Flujo do efective no induye sohregiro honcaria.

{Confindo...)

a1 de Diciembra

017 2014
11.903.523 2.492.185
(122217391 15.145.534)
150212} {231.900)
{369.4:28) 114.751
{31.220) (5.088)
(31,220} {5.088)
416.005 [B1.4%4)
518005 {81.654)
215357 27969
31.029 3080
246,786 31.029




EQUADIS 5. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

2017

2016
CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Uiilidod neta 11.B55 39.521
Ajustes pora concillar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de eperacian
Depreciaciones 3.495 819
Provisién cuentas incobrobles 7.964 -
Provisién jubilacion 13.738 7.033
Benefitios empleados 12,439 29.6467
Combios en oclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados [76.910) (201.920)
Otras cuenias por cobrar 38.997 (17.793]
Activos por impuestos corrientes (57.7568) (67.792]
Inventarios (296.968) 1.183
Cuentas por pagar comerciales {86.453) 567.135
Otras cuentas per pagar 30.981 [195.804)
Impuestes por pogar 42.050 13.075
Beneficlos empleados (12.848) (60.373)
Efudiw‘:_ nelo (ulilizado en) proveniente de actividades de (369.428) 114751
operadién
. /
/ s
== [ 0‘-

Ver nofas o los estados financieros
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Moris Gutt Willidn Ponce
Gerente General Contador General
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EQUADIS §. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Centanido

1. Informacién general

2. Siwadidn financlers en el pais

3.  Politicas contobles significativas

4. Estimaciones y juicios comables

5. Gestidn del riesgo financiero

4. Instrumentos finoncieres par categorio
7. Efectivo

8. Cuentas por cobrar clientes no relacionades
9. Otras cuentas por cobrar

10. Inventarios

11. Obligaciones bancorias

12. Cuentas por pagar comerciales

13. Otras cuentas por pogar

14, Beneficios empleados corto plazo

15, Participacién a trabajadores

14, Transacciones con partes selaclonodas
17. Ingresos

18, Costo de ventas

9. Gastos adminlstrativos ¥ ventas

20, Impuesto a la renta

21. Preciot de transfarencio

22 Capital sacial
23. Reservos

24. Otros resultados integrales
25, Resvitados acumulados
26, Estados finoncleros modificados
7. Eventos subsecuentes
28. Aprobacidn de los estados financieros
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EQUADIS 5. A.

EQUADIS $.A. es una Sociedad Andnima, canstitulda el 15 de febrero del 2011 e inscrita en el Reglisiro
Mercantil del cantén Quite el 16 de marze del 2011, con una duracién de 99 afios.

Su objets secial es distribucidn, impertacién, exportocidn, representacion, concesian y en general todo lo
relacionado con la comercializacién de productos y servicios pora mercados globales e internacionales,
ya seo de consumo maosivo como de consumo especiflos al por mayor o al detal, son propias de lo
compafiia todas las octividodes conexas a lus que arrlbe quedan indicadas ¥y que mediata o

inmediatamente se relacicnan con ellas , podrd representar o empresas extranjeras © nacionales, afines
a su objeto secial.

Comercializar praductos y servitios lideres en el mercads hadia los canales de coberiura e institucioned
vbicados en la ciudad de Quito v alrededores a través de un servicio de colidad ¥ cportuno, mediante
wn recurso humare capadtade y comprometido administrade bale Indicodores de gestién pora mejorar
continvamente y cumplir con los requerimientos tanto de los proveedores como de los clientes y asi
consolidarnos como la mejor solucion en el mercado para satisfacer las necesldades en distribucion y
mercadeo relacionades con el punto da veata,

Sitwacisn finansi | pat

En el afio 2017 debide al cambio de gobklerns y a una nueva polilica econdémicy, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad pare la optimizaclén del uio de los fecursos del Esiodo,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre olros, ¥ se
ha fljodo come metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la Inversién externg & interna y el
ingresa de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y pricrizar la inversion pibliea hocia lo
estrictamente necesaria, se pretende una disminueidn del déficit fiscal y mejora de las condiciones de

financiamiento de las deudas conteaidas. Par lo que se estima gue o 2conomic scucioriono 1engo wn
crecimiento del 1,3% para &l afic 201 8.

La situacién del pais ‘presenta un escenario de incerfidumbre ya gue el gobieme permanentemente
menciona medidas econdémicas de ajuste, situacidn que podrio provocar una boja en la liquidez ¥y por lo
tonto en el consumo, existe intranguilidad respecte o los politicas de revision del crédito tributario, por
otro lado; mantener el dolar como medio de cambio permite buscar gpeienes de inversidn a corto ¥ large
plazo, vemos es positivo el impulso a los pequefios productares, nicho de mercado en el que podemos
opartar @ través de la estructura de distribucién establecida a pesar de que la culiure ecuatoriona de
¢onsuma de marcas conselidados genero dificultades, sin embargo, buscamos estrategios gue nos
permitan llegar ¥ cansalidar marcas ne fradicionoles de producios nucionoles, los Wineos de crédito son

importantes y seria beneficioso que el estado las revise a la baja a fin de dinamizar la preduccidn y el
CONSUmMo.

olitice bies significativ
3.5 Bases de preseniucién y declaracién de cumplimiento

los Estados Flnancleras de EQUADIS S.A, hon sido preparados de acverdo con Nermas
Internacionales de Informacidn Financlera — NIIF emitidos por el Intemacional Accounting Standards
Boord {IASB), vigentes ol 31 de diciembre de 2077 y 2016, y segin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaiifas, Yalores y Segures del Ecuador. La Administracién
declara que las NNF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacidn de los
presentes estados financleres.

Las difras ncluidas en eves estados finundieros ¥ en sus notas se voloran uiiizando la monedn del

entarno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La maneda funcionai ¥ de presentocion de
EQUADIS S. A, es el Dalor de los Estacos Unidos de América.

Lo preparacién de los presentes astados financierss en conformidad con Mormas Internocionales de
informacion Financiera —NIF requiere gqoe lo Administracion realice clertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes ¢ la actividad econdmica de lo entidad, con el propésito de determinar
la volvacitn y presentacidn de algenas partidas que forman parte de los estados finoncieros. En
opinian de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacion
de la Informagién disponible al momento, los cuates podrian llegar a diferir de sus efectos finalas.

-10-
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3.2

A continuacién se describen los principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
astados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2017 y 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos gque se presentan,

Efeclive

Corresponde a los valores mantenicdos por la Compafiio en efective, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estade de Situscidn Financiera los sobregires, de existir,
se dosiflearian como préstamos en el pasivo corriente

Adclivos Financieros

El reconacimlento inicial de los activos financieros es o su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se leve al valor razongble con cambios en resultados, se reconocera los costos de
transaccion cue sean directomente atribuibles o la adquisician del active fingnciero.

Los activos financieros se clasifican seglin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en oiro resyltado integral o a valor razenaoble con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidas af coste amortizado si el adivo se mantiene dentro de uh modelo
de negocie cuyo objetivo es mantener Jos activos para obtener los flujos da efective contractuales,

Medicidn posterior d jvos fi i

Después del reconccimiants inicial, los activos financieros se miden al valer razonable o al costo
amartizada, considerando su clasifizacién.

o valorr ble i resuliado

Los ectivos finangleros o valor razonable cen camblos en resultados incluyen los activas financieros
no designedos of momenio de sy dosificacibn como a coste amortizado.

Algunos activos financieros se adguieren con el propoésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercane. Eita categorio incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relociones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separades, también se clasifican como mantenidos
para negociar salve que se designen come instrumentes de cobertura eficaces. Los activos financieros
a voler razonable con cambios en resvltados se contabillzan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valer razonable son recenocidos come
ingresos o costes financieros en el estado de resultados integrales.

P as ar

Los préstamos ¥ los cuentas por cobrar sen activos financieros ne derivades con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del recenocimiento inicial, estos activos
financiaros se miden al costo amortizado medionte el uso del método de la tesa de interés efective,
menos cvalquier deterioro del valor, El costo amerlizado se calcdla tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los castos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamienta a la tasa de Intacés efectiva se reconoce come ingreso
financiero en el estado de resvltados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriora del valor
se reconocen en el estado de resvitados integrales como costos financleros.

érdido: eterjoro ivgs financier

La Compaiiia evalia en cada feche de los Estades Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estdn deterlorodos. Los activos financieros son deteriorados
cvando hay evidencia objefive sobre como uno o més eventos que ocurreron después del
reconocimienta inicial del active financiere impactaron los flujos estimades de efective del adive ¥
esfos puadan ser medidos confiabilidad.

-11 -
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Para todos los otres actives financieros la evidencio objetiva de deteriore puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o lo contraparte; a
- Faita de pago o incumplimientos en los pagos de Intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bonearroto o reorganizacdn finonciera,

Para activos financieros llevados en su coste amortizada, el monto de detericro es lo diferencia entre
el valor en libros del activo ¥ el valor presente de los flujos fuluros estimodos de efectivo,
descontados de id tasa de interés efectiva origingl del adive finandere.

El valor de los nctivos financieros es veducido por las pérdidas par deterloro directamente para
tedos los activos financieros con o excepion de los cuentas por pogor de negetiodén, donde et
valor es reducido a través del use de una cuenta de asignocidn. Cuande tna cuenta por cobrar de
negociacion es comsiderada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las

requperaciones posterlores de montos que han side previamente eliminadas son atreditodos confra
la cwenta de asignacion.

Les cambios en el valor de la cuentn de asignacian son reconoddos en lo wiiidod o pérdida.

Si en un periode posterier, ¢l monte de |a pérdida por deteriore disminuye ¥ esto disminucion puede
ser relacionodu obietivamente o un eventa gue acurrlé despuds del reconccimierto del deterioro, la
pérdida por deteriora previomente reconecida es reversada o través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién o la fecha en la que el deterioro es reversade ne exceda lo
que el costo amortizade hubiera sldo st el deteriore no hublero sido reconodida,

gjg d i inonglero:

Lo Compaiiia do de bajo un active fingnciero solo cvando los derechss contractuales o los flujos de
efectivg del active expiran, o es transferide el active financiero y sustanclalmente todos los riesges
y beneficios de propledad o otre emtidad. S Vo Compofta tampoge wansfiere ni refiene
sustoncialmente los riesgos y beneficios de propledad y contlhua controlando el activo transferido,
la Compofifa reconace sus intereses retenidos en el active ¥ una obligacién asecioda per los valores
tue pueden ser pogodes. 5 Jo Compaio refiene sustancialmente tode el riesgo y los beneficios de
propiedad de active financiero transferlds, la Compafiia continga reconaciendo el adive fisanciere
¥ también reconace un préstame garantizado por los ingresos recibldos,

3.3 Pusives financieros

34

Lla Compafiie recongeerd un paosive financiero en su estado finangiero todos sus derechos ¥
obliguciones controciuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulos contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor rozonoble mas los costos de
tronseceién dirgttamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar centabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transeccidn directamente atribuibles,

. j eras o volp combics g odos.- Presentard una gononcia o pérdida
scbre un pasive financiero designado como valor razonable.

=11
Medicién posterior de pativos financierys.- Después del reconocimienta inicial, los pasivos finencleros
se miden al costo amortizado vsande el método de lo tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar comgrciales ¥ olros cuentas por pagar.- Son obligacicnes pres¢ntes provenientes
de las operaciones de transocciones pasadas, tales coma lo adguisicion de bienes o servidios.

oo de posivos financieros.- Lo Compaiiio da de baja un pasiva financiers cuande y solo cuando se
haya extinguida la obligaclén especificada en el contrate o haya side cancelade.

Inventarios

Los inventarles se valoran Iniclalmente al ¢osto, posteriormente al mencr de los siguientes volores: al
costo (medido al easto promedlo), y sv valor neto de realizacién. El valor neto de realizacion
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35

3.6

representa el precic de venta estimads para |os Inventarios menos todos los costos estimades de
finalizacion v los costos necesorlos para realizar lo venta,

A feche de cierre de los estados financieros, la adminisiracién determing indices de deterioro por
pérdido de valor ¥ de ser necesario realizora el aluste correspondlente.

Reconecimients de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de lo contraprestacién recibida o per recibir luego de
dedycir cuolquier descuento o rebojo.

Yeantg bienet

Se reconocen cuando la Compodia transfiere los riesgos y beneficios, de tipe significativo, derivados
de la propiedad de los bienes,

Impuestos carrientes y diferides

El gasto generude por ef impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utiidad gravable del ofie. Lo vilidad grovable
difiere de lo reportada en el Estade de Resltados Integral perque excluye ftems de ingresos o

gastos que son gravobles o deducibles en otros afios ¥ ademds excluye partidas que nunco son
gravables o deducibles,

El pasivo de la Compattia para ¢l impuesto corriente es coloulada usando las tasas impasitivas que
han side difundides y aprobadas hasta lo fecha del Estado Financiero.

a Diferido

Se reconoce sobre los diferencias temporarias determinadas entre el vator en libros de las activos
pasivos inclsidos en los estades finundieros ¥ sus bases fiscales. Un pasive por mpuesto diferido se
reconoce generglmente para todos las diferencias temporarias Imponibles. Un activo por impueste
diferfde se reconoce por todas lus diferencias temporarias dedwibles, en la medido en que resulte
proboble gue la Compania dispanga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargaor
esas diferenclas temporarias deducibles.

Tales acfivos y pasivos no son reconccidos si Jos diferencias temperales surgen en wna frapsaccion
que na afecte nl a la vilidad gravable i o la utilidad financiera.

Los aetives ¥ pasivos por impuestos diferidos son medides con las tosas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasive se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
impuesto ¢ Ja Renta pard sociedades publicades per el Serviclo de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Sitvacion Financiera.

El valor de los activos por Impuestos diferidos es revisade cada affo en fecha de presentacion de los
Estadoes Financieras ojustade al punto en que no sea probable gue los beneficios gravabies sean
suficientes para parmitiv gue <l adivo ¢ parie de este seon recuperados.

Lo medicion de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectes tribuiarios que
vendrian por la manera en ket cual ko Compoiila espera, @ lo fecho del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus acfives y posivos.

Lo Compafiia compensa dctives por impuestes diferidos con pasives per impuestos difetidos si, y sole
si iene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma avtoridad fiscal.

| nt i o riado

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocides como un gasto o ingrese en la uiilidod o pérdido
nefc.
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3.7 Propiedud y equipo

3.8

3.9

Los muebles y equipes se declgran

de detefioro, al casto menos su depreciacion acumulada ¥ pérdidas ccumuladas

Los octivos se deprecian ulilizando el método de linea recta, pora
depreciakle el costo histérico menos los valores residuales
que se indican o continuacion:

lo cual se considera como importe
asignados, considerando las vidas Gfiles

Grupo n
Muebles #mpo 10 afios
Maquinarin 10 aflas
Ecpipe de tomputadién 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracidn de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se fenga de los bienes,

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion da activos, ademds
de ferrenos en plenc dominio ¥ propiedades bajo construccion, durante sus vidos difles esiimadas,
vsando el método de linea recta. La vida otil estimada, valores residuales v el método de

depreciacién son revisados al final de cada afic, con el efecto de cualguier cambio tomado en cuenta
€n und base peotencial.

La vtifidad o pérdido surgido de la venta o bajo de un arficulo de propledades, planta ¥ equipo es
determinada como la diferencic entre los términos de venta Y el valer en libros del activo, ¥ es
reconacida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gl de éstos, o s capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos blenes, con el consiguiente retire
contable de los bienes sustituldes o renovados.

Les gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resultados como coste del periodo en que se Inevrren.

Beneficios empleodos post-empleo

Los beneficios definidos a empleados carresponden a jubilacién potranal ¥ desahucio, cuyo costo se
determing mediante el métods de la unidod de crédito proyectada, con valoraciones acluariales
que son efectuados al final de codo periedo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futuro, tasos de mertalidad e incrementos saiariales futuros
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Lus tusa de descuento utilizedo para determinar el valor presente de la provisidn por jubilacién
patranal ¥ desahucio corraspanden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de oha calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periocdo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientas, costo financiero, ganancias y pérdidas octuariales del perfoda
se presenton en forma separada en s respedctivo nota a los estados financierss.

Paricipacidn a trabajadares
Lo Compatfiie reconoce la particlpacién o trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio

se colcvla a una tasa del 15% de las utilidades liguldas o contables de acuerdo con dispesicicnes
{egales.

3.10 Capital social y distribucidn de dividendas

lL.as aeciones ardinarlas se dasiflcan como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen come un pasive en los estados

financleros cuando se conflgura la ebllgacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politices de distribucién establecidas por la Junta.
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3.01  Costos y gastes

!.os costos y gastos se registran al costo histérico.
incurridos, independientemente de lo fecha enq
periodo mas cercane en el que se conocen.

Los costas ¥ gastos se reconocen o medida que son
ve se hoya realizado el POYY, ¥ se registran en af

3.12  Estade de Flujo de Efectivo

Ftaru efectos de preparacién del Estada de
siguientes conslderaciones;

Efectivo en cajo y bancoy; Incluyen el efectivo en caja e instituciones finoncieras.

Actividades dg operacién: son las actividad
ordinories de EQUADIS 5.
inversién o financiacion.

flujos de efectiva, EQUADIS 5. A, ha definido las

es que constituyen la principal fuente de ingresos
A., asi como ofras actividades que ne puedan ser calificados como de

Aclividades de jnversidn: corresponden o aciividades de adquisicibn, enajenoclén o dispost

! ; cion por
otres medios de activos o corrientes y otras inversiones no inclvidas en

el efectivo y sus equivalentes,

Agi\figgdes de financiaciéon: actividades que producen cambios en el tamaiio y composleidn del
patrimonio neto y de los patives de cardcter financiere

3.3 Cambios de politicas y estimacivnes contables

Los estadas financieras el 31 de diciembre de 2017, no presenfan cambios en fus polfticas ¥
estimaciones contables importantes respecto al ejerciclo anterior.

3.14 Compensocién de lransaceiones y saldes

Los activos y pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estades Financieros, no se
compensan excepta en los casos permitidos por alguno nomativa,

3,15 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, comoe
corrienie con vencimiente igual o inferior @ dote meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrlente, los mayores o ese periode.
3.14 Nuevas normos y nermas publicadas que no entran en vigor
. i -

No se tuvo ningdn efecto importante sobre los Estades Financieros de EQUADIS 8. A. respecto de
rormas y enmlendas que fyeron efestivas por primera vez en el afio 2017.

Establecer los prindpias qve aplicard yna Entided para
presentor informacion GH & los usuarios de los estados

NIF 15 - Ingresos de  financieros sobre la notyralera, impore, calendario & 2014 01 de Enero dcl
conratos con lientes  incerfidumbra de ot ingrosos de coividades ardinarias 2018
¥ flujos de efective que surgen de un eantrata conun
cliente:
Sustituye los requisiios de clasificacion, valoraeisn, 1
NIIF 3{;;1;;?::%!01 reconocimiento y bajo en cventas de actives ¥ pasives 2004 o d?‘mﬁ:earo de
fingnelergs, lo contabilidad de caberiuras ¥ detariorn,
Estoblece los principlos para el reconocimiento,
MNIF 16 - 01 de Enero del
Areandamlentos madicién, presentccidn e informacion a revelor de las 2015 =019

anmrendamlentas.
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Fecha de Egche estimada
Titule ¥ nombre P licacién ea |
nomafive Mediflcagiongs - Compadi
NIIF 1 - Adopcién par  $¢ cficde al parrafy 39 AC. En el Apéndice D, 30
primera vez da laex  modifica 2! parrafo D1. Se gliade un encoberamento y 207 1 de ensre de 2018
Harmas el pérrafo D34,
MIC 28 - Inversiones en  Atlgrociones de que o NIF 9 Instrumenios Finorcieros
asociados y negocios e aplita o panticipaciones a large plozo en asotlodas 2004 T de encro de 2018
canjuntas ¥ negesios conjuntos,
NUE 9+ Instrementos Indyye la posibilidod de designar determinados

conirates de compra o venta de partides ro
d
Financieras con la NIIF 4 fincncieras para wse propio coma & valcs razonable 2017 ) de ener> de 2018
con combior en pérdidas v ganendas,
Se aplica a una transaccin en moneda extranjera {o

Contratos de seguro

CIMIF 22 - parte de ella) cvande uha Entldad reconoce un activo
Transocclones en no finondero o pasive vo financiers que surge del
monaca extraniera ¥ pago ¢ cobra de una contropresiacién onticipodas 2017 1 de enera de 2018
contrgpresiogiones antes de que la Entidod reconozea sl activa, gaste o
antliclpadas ingrese relacionada (o lo perte de estos que
carresponda).
CINIF 23 - Se aclara cémo oplfcar lo reguerimienios de
Inceriidumbre sobre los  reconacimient) y medicén de ta MNIC 12 cuande exise
trotomienios de los  incerlidumbre frente a los ralemientos del Impuesto o 2017 | de enero de 2019
Impuwestos a les ingresos los gonansiay,
Enmlendas en los efectos de las conclciongs de
NiIF 2 : Clmi;:::;;ldn ¥ adjudicacién, ko dosificocién de las operaciones da
frcns;:d?no:; cén pagos pages basadas en grciones, lo contabilizactén de una 207 I de enero da 2018
hasadas e acclonss modiffcacién en los términos ¥ condiciones de un pago

bosode en ccdones.

La Compafiia ha concluida los principales impactos que se tendré por lo aplicacién de las nuevos y
enmlendas citadas anteriormente, o continvacion €l andlists realizado.

El objetive de esta Morme es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacidn Otil o los vsuorios de los estados financieras sabire la naturaleza, importe, colendoric 2

incertidumbre de los Ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectlvo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIF 15 requiere ka identificacion de los contratos ¥ de Ios obligociones de desempede que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga fa NIC 11 — NMIC18 — IFRIC 13 —FRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigendia o partir del 1 de enero del 2018.

Una erfidad contabilizard un contrate con vn cllente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se eumplon todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobade el contrato [por escrito, oralmente o de asverdo con
otros practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
cbligaciones;

2. Lo enfidod puede identificar los derechos de coda perte con respecto a los bienes o
servicios o fransferir;

3. Lo entidad puede identificar las condiciones de pago con respecte a los bienes o servicios
a transferlr;

4. El contrato tiene fundomento comercial {es decir, se espero que el riesgo, calendario o
imparte de los flujos de efectivo fuluros de to entidad cambien como resuitade del contrato);
¥.

5. Es probable que lo entidad recavde |o contraprestacion a la gue tendré dereche o cambio
de los bieres o servicios que se transferirén ol cliente. Paro evalvar si es probakle la
recaudadon del imporle de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del cliente ¥ la intencidn que tenga de pogor esc contraprestocion a su vencimiento. El
importe de la cantraprestacién al que ka entidad tendra derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrate si la contraprestacién es varliable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente vna reduccién de precio.
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Reconocimienta del ingreso:

Lo entidad recongcerd los ingresos cuando:

- Sesafisface una obligaclén de transferencia de un bien o servicio comprometide a un cliente
cuando este obtiens el comvol.

- Alolargo del tiempo cuande satisface la transferencia del blen o serviclo compremetido
ol cliente.

Andlisis de impacios:

La Administrocidn de la Compaiiia ha determinado que los posibles Impactes schre los importes
recanacidos camo ingreses por lo aplicotién de los MIR 15 no serén significatives, debide a que los
Ingresss son reconocidos una vez que los bienes son transferidos.

n tes Fin ro IF

El cbjetive de esta Norme es establecer los principios para la informacidn financiera sobre actives
finoncieras y pasivos finoncieros, de forma que se presente informacion otil ¥ relevante para los
usuarios de los estadas finanderas para la evaoluacian de los impories, colendario e Incerfidumbrre
de los flujos de efectivo futures de la entidad:

Una entldad reconccerd un adlive financiero o un posive financiere en sv estado de situacién
finonciera cuando, y sola cvando, se convierta en parte de las cldusulos contractuales del instrumente.

Clasificacién de adlives financieros:

Uno entidad clasificard los octivos financleros segdn se midan posteriormente & costo amortizado, a
vator rozonable con combios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultadoes sobre la base de [os dos siguientes:

- Activo o pasivo financiera a ceste amortizada
- Adivo ¢ posive financiero a valor razonable
- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Ori

Clasifieacién de pasives financieros:

Uno enfidad clasificord todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el case de: '

{a) Los pasives finoncieros a valor razenable con cambios en resultadas. Estos pasives, incluyendo
ios derivades que sen pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razoncble.

{b) Los pasives financleres que surjan por una transferencio de actives finangierss que no cumplan

con los requisitos paro su baja en cuentas © que se contabliieen utilizando el enfoque de la
implicoctén confinuada,

Recanocimiento de las pérdidas crediticias osperadas (deterioro del valar):

En cada fecha da presentacién, una enfidad evaluara si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un imstrumants financlero desde el reconocimients inicial. Al realizar la
evaluacion, una entidad utilizord el combio hakido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento o
lo largo de lo vida esperada del instrumenta financlera, en lugar del cambio en el Importe de jos
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluackén, una entidod comparara el resgo de
que ocurrd un incumplimiento sabre un instrumento financiera en la fecha de presentacién con el de
lo fecha del reconocimiento inicial y consideraré la informacdén razonable y sustentable que esté
disponible sin coste © esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incremento: en el riesgo
crediticio desde el reconoctmiento inicial.

-17 -



EEEEEEEEEEEEEEQI:EI:EI:EE[E.EEEEEEEEEEE

Analisis de impactos:

Lo Adminisiracion de lo Compafifa ha evaluada los posibles impacios sobre los importes reconotidos
en los estados financieros en relacidn con los activas ¥ pasivos financleros, en la aplicacién de la MIIF
2 y ha determingdo que debido a su gire de negocio y al fipe de actives ¥ pasivos que montieng na
serd necesorio realizar ninguna reclasificacion.

Con respecto a las pérdidas crediticios esperadas, lo Compofia realizé el analisls correspondiente
en funcién al comportamiento y recuperacién de 103 Gltimos tres anos, llegando a [a conclusidn gue el

riesga de no recuperacién es de USD$ 7.964., dicho efecto fue regisirada al 31 de diclembre del
2017.

rwendamientos (M -3

La NIIF 16 requiere |a identificacién de contratos de arrendamiento y da la guio para el fratamlento
contable del arrendador y arrendatarie. Esta norma deroga lo establecido en la MIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia ¢ partir del 1 de enero del 2019,

Esta Narma establece los principios para el reconegimiento, medicién, presentacién e informacién a
revelgr de los arrendamientos. El objefivo es osegurar que los arrendatarios ¥ arrendodores
preparcionen infarmacién relevante de forma gue represente fielmente esas fransocciones. Esta
informacién proporciona una base o jos usuarios de los estados finanderos para evaluor el efecto

que los arrencdamientos lienen sobre la sitvacion financiera, el rendimiento financiero y los flulos de
efectivo de una entidad,

La diferencigcion enire arrendamiento cperativo ¥ arrendamients financiero ha sido eliminada para
la contabllidad del arrendador y es reemplazada per un modele en el cual el derecho de use del
activa ¥ sv correspendiente pasivo tiene que ser reconocide por el arrendador para todes los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plozo ¥ aquellos con un vaior bajo de activo.

Identificacién de vn arrendomiento:

Al niclo de un contrato, yna entidad evalvard si el contrato es, o conliene, yn arrendamiento. Un
contrato &3, o contiene, un drrendomiento si transmite el derecho a controlar el uso de un active
identificado por un periodo de tiempo a cambio de vna confraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd vn activo por derecho de vso ¥ un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatorio medird un active per derecho de wso af costo. El costo del
activa por derecho de uso comprenderd:

1. H importe de la medicdn iniclal del pasivo por arrendamiente.

2. los pagos por arrendamiente realizados antes o o partlr de lo fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos Iniciales incurridos por el arrendatario; ¥

4, Una estimacién de los costos © Incurrlr por €} arrendotorio ol desmantelar y eliminar el
active subyacente, restaurar el lugar en el que se localizo o restavrar el activo subyacente
a lo condicién requerida por los términos ¥ condicienes del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario pedria incurrir en
ohligadones o comecuencio de esos costos yo sea en la fecha de comienzo o como una
consecyencia de haber usado el active subyacente durante un perieds concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendotario medird el pasivo por arrendomiento ol valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayon pagodo en eso Tedha. Los pagos por arrendamiente
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiente, si esa tasa pudiera
determinarse facllmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatarie wilizard o
tasa incremental por préstamos del arrendatario,
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Andélisis de impoctes:

Lo Administracién de lo Compofia ha determinadc que no exisfirdn efecto significativos en la
aplicacién de la NIIF 16, debide o gque no tiene actives en arrendamiento,

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacidn los nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacion a revefar en lo notas a los estados financieros: contratos de prestacién
de servigios, descripclén de las obllgaciones de desempefio identificados, precio establecide en los
contrates, o los estimaciones willizadas para el andlisis individual o colective del rigsgo de crédito
esperado e Tnfarmacidn respecto @ los contratos de arrendamiento come son plazas, montos,
condiciones del conirates, ete.

Esfimaci fuiel tabl

Los estimaciones y juicios contables son evalvados de manera continua ¥ se basan en experiencio posadas
y cierios factores aplicables al sector, mismos que san razonables bajo las circunstancios actuales ¥y las
expectativas de sucesos futuros.

Esti dones

La Compaiila realiza dertas estimaciones bosadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resyltados futures, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Finahderos, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
djustes en el future:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal ¥ desohucio san
calevladas en base a estimociones actuariales, mismes que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasos de descuento determinadas por los actuarios, por 1o que cualguler cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dliles y deteriore de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracidn es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacidn para sus propledades, plontos y equlpos, ésta
esiimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del use esperade por la Compafia.
Esta estimacion pedria camblar significalivamente como consecuencla de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Las actividades de lo Compaiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez,

La gestion del rlesgo estd o cargo de o Gerenclo General, misma que se encarga de identificor, evaluar
¥ cubrir los riesgos financieros, de manera que estos riesgos no afecten de manero significative al valor
ecanémice de sus flujos ¥ actives y, en consecuencia de los resultodes de la Compaiiia.

A contlnuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiila, uno caracterizacion

¥ cwantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigucidn actualinente en usa por parte
de la Compofia.

Riesoo de crédito
El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumple con sus ohligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compgfila mantiene ung politica de otor

politicas establecidas,
incumplimientos.

gar crédito Unicomente a clientes que han cumplido con las
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ccasionada por los
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Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de astas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesqo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que tiene la Compafiia,
para lo cuol se ha establecido un marco de trabajo aproplade de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financlamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestién de liquidez. La
Administracién menitorea el riesgo de iquidez manteniendo reservos, facilidades finangleras adecvadas,
evaluando continuamente los flu|os efectlvos proyectadoas y reales y conclliondo los perflles de vencimlento
de los adtives financieros.

B fv i

El efective en bancos ¥ octives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
finangieras deseritas o continvacidn:

Laolifleaclan
Entidad Financiera 2007 2016
Bange Pichincha CA AAA- AAA-
Banco ITroduhonuo-Grupo _ AdA-
Promerica

Gesiidn del capital

El objetive principal de la Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estara en
capocidad de mantener su negocio en marcha, ¥ propercicnar a los propietarios el maximo rendimiento
esperada.

La Administracién de la Compaiiio reoliza una revisién frecuente de la composicion del capital y los
riesgas.

La Administracidn efectio una evaluacién periddica de la posicién financiera de la compaiifa, misma que

demuestra que existe la capacldad suficiente para continuar cemo negecio en marcho y es adecvada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

[ndlices financieros

Les principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo ushs$ 166.825
indice de liquidez 1.08 veces
Pasives tolales / patrimonic 13.07veces
Deuda financiera / activos totales 27%

Lo administracién considera que los indicadores financieros estan dentre de los ranges en base al tamafie
¥ sector en el que se detenvuelve la Compaiiia:
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6. trumentos Financicros ey oria

Al 31 de diclembre del 2017 y 2014, el detalle de [os octives y posivos financieros estan conformades
de la sigulente manero:

31 de Diciombre

HNolx 2017 2014
Carriant Coriznte
Activas finanelerat:
Costo amordizade:
Efedtivo ¥ hancos 7 246,286 31029
Cuentos gor cobrar comerciales ¥ atras cusntas por cobrar B/9 1.119.851 1.082,667
Tohal 1.3966.037  1.113.5696
Parivos financiaros:
Costo amoizade:
Cuentas por pagar comerdiales ¥ alras cuentas por pagar 12413 1.369.561 1.425.034
Préstamess 1" 640.800 24.794
Totol 2,010,361 1.499.628
7. Hedivo

Al 21 de diciembre del 2017 y 2014, les saldes de efedive exrdn conformados de 1o siguiente manera:

a1 da Diciembre
27 2016
Cajos 8299 1455
Bancos 380087 29.574
Total 246,386 31.029

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguhe rastriccién para sv vso inmediate.

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relaclenadas al 31 de diciembre del 2017 ¥ 20146, se
muestran o continugclén:

31 de Diclembre

27 2006
Cllentes 785.540 708.930
Provisién de cuentas incobrable {7.964) -
Toral 7778976 J0B.930

El perfodo promedio de crédite por venta de servicios es de &0 dias. Lo Compaiia no realiza ningin
targo por nterés si no se cvmple ¢on este tlampe de recuperocion,

Anvalmente la Compaffo realiza un anélisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finclidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

jeda Idos en m ar eter|ora

El detalle de soldos en mora pere no deteriorados se presenta o continuacién:

31 de Diclombro

o7 2016
De 50 o 90 dias 14431 336
De 20 a 120 diay 7718 25830
D 120 dias en adelante 41.319 ?8.826
Tolal 65.468 158.572
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1.

iglied e cuenta cobrar deterigradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen prircipalmente de saldos por cobror o dientes gon uno

dntigiiedad superior o 345 dias,

vim ek rQ¥i uent or r deteriora

Lo voriacion del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continvacisn:

31 do Diclembrs
2017 2014
Salde a! iniclo - -
Pérdidos por deterloro reconocida en el periodo (7-944) -
Tatal F.964) .

5 cuentas por cobrar

Un resumen de otros cuentas por cobror ol 31 de diciembre del 2017 y 201 4 se resumen o continvacién:

31 de Dicienthya

2017 2016
Anticipe proveadore: 302320 327320
Goranlics 29.200 29,200
Seguros 7.825 10.287
Cuentas por cobrar empleados 2430 -
Oiras cuentor por robror - 5530
Tolal 341.775 73737
Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diclembre del 2017 y 2016, se muestran @ confinuacion:

1 de Didambre

2017 2016
Inventarios de praducts teminede B50.845 553.877
Suminisiros de inventario 461 4461
Tolwd 551.306 554.338

El costo de los inventarios reconocldo en el gosto durante el afio 2017 y 2016 fue de USD$ 10.182.382

y USD3$ 8.1 50.179 respecfivamente.
La totalidad de inventarios se esperda recuperar en un periodo no mayor o 12 meses,
ligaci t ias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla o continyqcién:

31 de Diciambre

m7 016
Scbregiras banesaries - 24.794
CObligacdones con Instilvclones Bancarias
Cariera de erddile pora ef puge de los proveedores
con el Bonco el Pickinchs a wno lsa de inferds dal
§.95% con un ploze de 15 o 45 dias, desde lo fecha 917,993 452711
de emitisn e cade abligacidn
Préstomo def banco de Guoyaguil o wna foso de 22807 }
infarés del 9, 02 :
Total $40.800 477.505
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12. enlas por r com las

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 el detelle de saldos de cuentas por pogor comercioles 23 e

sigufente:

Doscripeidn

41 de Diciernbre

Froveedores locates

Tatal

2007 20146
1.256.578 890.320
1,.256.578 890,320

El periodo de crédito promedic de compras de ciertos bienes es 80 dias desde la fecha de la factura.

Los proveedores princdpales que montiene la Compafiia som: Industrial Danec S.A., Nestlé Ecuador S.A. ¥

Producros Fomilia Sanceia del Ecuadar 5.4,

13.  (Hras cuentas por pagar

A confinuacion se muestra un resumen de otras crentos por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2014:

.y 31 do Diciembre
Dascripeion 2017 2016
Qtras cuentas por pagar empleados °B.239 58.639
Depdsitas por identificor 8310 8.310
Anticipo clientes no relacionades 52467 13.887
Otros cuenias por pagor 1.167 1.167
Tolal 112,983 §2.003
14. Beneticios emplendos corlo plaze

Un detalle de las cuentas por pagar o empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2014 se muestra a

¢contlnuacion:

Descrpcidn

31 deo Diciembre

M7 016
Portidpacién irabciadores (Ver nota 15) 12,439 14.284
Décime cuarto susldo 12.529 11.281
Déclmo tercer sveldo 5.852 4.120
Total 30.820 29.667
15. Hicipacidn haj

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho o participor en las utilidades
de lo empresa en un 15% aplicable & las ulilldades liquidas. Los movimiertos de lo prevision para

participacién o trabajadaores fueren como sigue:

2017 2018
Saldos af iniclo del cfie 14.266 12772
Provisidn del ofic 12439 14.266
Pagos efeciuados [14.268] {12,772
Tolal 12,439 14.266
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16. Transacciongs ¢on parle acignadas

A rconfinuacion se resumen los principales transocciones con Compaiifas Relacionadas en los afies 2017 y

2016

Transaccianes y seidos comescioles

Afio 2017
Deseripeion Cacao Exnorf
aaldo inigigl 34H.
Antldpa de pioveedores {141.747)
Snide final 226,291
Ano 2016
Dozeripctén CAPKPORTSASA,
| g ] =
Anlicipo de preveadores 368.738
Saldo finel 368,738

Beneficios o corfo pluza pogodo o personal dlove gerenciol de fa Entidad

El total de beneficlos a corto plaze percibidos por el personal de la Enfidad durante el ofio 2017 y 2016

asciende a USD$ 47.899 y USD$ 66,400 respectivamente.

17. Ingreses

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcidn 31 de Diclewhee
7 2016
VYenta de blenes con VA 5.63%.142 4,734,616
Venta cle bienes sin IVA &.098.749 5134025
Prastocién de servicios &6.009 -
(-] Obsequias ¥ promocdiones (8200827} .
{=) Davolyciones {644.812) {102.520)
{-} Boniflcociones (18.175} {32.393)
Tatal 11.318.851 9.?35.4&
18. 2 enl

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es come sigee:

Descripcion 31 de Didembire
2017 2016
Costo de mercaderia vendida 2.562.177 8.103.044
Obiequios-promacionss {10,395 47135
Total 9.551.782 8.150.179
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19.

20.

Guastos admi ivos y ventas
Un resumen de los gustos odministrativos ¥ ventas repertados en los estados Hinancieros es como sigue:
Descripcion 31 de Ditiembre
w7 2016

Guastos por beneficios a empleados 1.020.342 768,439
Teanparta 3653 A1N2
Arriendo 80.887 30.51
Otros 70123 191.4697
mpuestas ¥ servicios piblicos 32605 30.207
Suministros 269236 39.498
Maontenimienio 14314 39.870
Prowvislén euentas incobrobles 7.964 -
Govo depretiouién 3.495 alg
Prgmesidn ¥ publicidad 2856 7014
Talal 1,632,153 1.472.069

Impuests a la rento

De conformidad con disposiciones legales, la tarifo para el Impuesto a la rento, se calovle en un 22%
sobre las utilidades sufetas @ distribucién siempre y cuands la participacién de los socies & accienistas en
el cien por clento corresponda a personal naturales o sociedades demiciliadas en el Bcuader, cuando la
Compoftia tenga participacidn accionario de persenas naturales o sociedades cyyo restdencia seq en
paraisos fiscales se deberd considetar lo siguiente:

Poricipadén al 50%: % Paorticipacién % R
Compuaiic domicillacia en parniso fiscal 40% 25%
Persana natural o socfedad residente en Ezucdar S0% 2%
Participacién mayor al 50%: % Purtieipacién % R
Compafiia domicilfeda en paralso fiseal 55% 259%
Fersona natural o sacleded residente en Ecvador 45%

Lo tarifa a considerar paro las ulilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas

carresponde o la tasa efectiva de impueste o la renta calevlada menes la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una seciedad residente en el Ecuador distribuya © entregue ytilidades, dividendes o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, daberd efectuar una retencion en la fuente de
impuesto o |o renln de conformidad con lo estoblecido en este Reglamento o la Ley de Régimen Tributaric
Interno,

Esta disposicldn aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; osi como también,
pora los préstamos a acclonistas conforme lo dispuesto en Ja Ley; sin perjuicic de la retencidn respectiva
qua constituye crédifo tributarlo para la socedad que efectie el paga.

Sin perjuicie de lo retencidn establecido en el pdrrafe anterior, cuande una socledad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades a faver de sus socios o accionlstas, antes de lo
terminaclén del ejerclclo econémico y, por tanto, antes de que se conozean los resultades de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencidn del 22% sebre el monte de tales pages. Tal retencién
serd declarado y pogada al mes siguiente de efectyoda vy dentro de los plozos previstes en este
Reglamento y constitulrd crédite tribulario para la empresa en su declaracién de impueste a la Renta.
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Una recencillaclén entre Ic utllidad segln estados financleres y la iilidad gravable, es como sigue:

Dascripcién 2017 2014
Utilidad segin [ibros antes de impuesto o la renia 70.486 B0.842
Mias gasios no deducibles 164.037 106.990
Bose imponibla 234,523 187.832
Impoets & la renta calculada por o) 25% - 22% 568.431 41.323
Anidipo calculado 40.754 -
Impueste a lo renla corriente reglsirado en resullados 60.754 91.323

Anticipo calewlado - A partir del afio 2010, se debe considerar ¢como impuesto a la renta minime el valor
del anticipo calevlado, el cuol resulta de fa suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gostos deducibles.

Durante el afie 2017, la Compafiia generd un onticipo de impuestc o la renta de USD% 60.754, la
Compafiio se acogié a (o deduccidn del 40% del anticipo por lo que el nuevo monte asclende a USDS
44,699, s5in embargo, el impueste a la renta cavsado del afic es de USD$ 58.631. Consecuentemente, la
Compafiia registré en resultados USD$ 58.631 equivalente al impuesto a la renta genrerado.

La Compatfila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por [o tanto estan abyiertos para revisién
los ejerdcios del perivdo fiscal 2011 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compafiia aplicara la tasa del 25% de Impuesto o la Renta, de acverdo a la
Ley de Rewctivacion de la Economin, Fortalecimiento de o Delarizacion y Modernizacién de la Gestién
Financiera Publicodo en el registro oficial No. 150 del 2% de diciembre de 2017 y para fines del calculo
del anticipo de Impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el cdlerle efectyado
hasta el 2017,

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremato

- Se Incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 201 4. Lus personas nafurales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagade sn sus consumes, en las
condlciones gue estaklezca €l SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directomente, tenlendo derecho o compensarlo como crédhio tributario.

- las nuevas inversionas productivas que se efecuiten en los siguientes 3 ofios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del pago del IR duronte 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
genaren ingresos atribuibles inlcamente o lo nueva inversion.

el Equilibric o las Finanzas Pribli

- El SRl directomente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de blenas y serviclos que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
vdlidos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico,

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contrates de ingenierfa
y construcclén para inversiones en los sectores determinades como industrias bésicos, gozardn de una
exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se genreren ingresos atribuibles a la nueva
tnversidn, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- Las sotiedades consideradas microempresas pagar&n par concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el efercicio anterior, manos las retencionas en la fuente
de IR que les haoyan side procticadas en sl mismao.

AC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC] AC- A fi
2017

Obligatoriedad de reporar al 5RI los actives monetdarios que mantengan en enlidades financieras del
exterior.- Estén obllgudes a presentar la Informacidn relacionada con los actives menetarios las personas
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y sociedades que mantengan en instituciones financleras del exterior, respecte de los cuales sean fitulares,

de farme individual o colectiva, de manerg directa o Indirecta, cvando cumplan con al menos una de las
sigulenttes condiciones:

- Gue los activos monetarios que montengo en el exterior registren en el ejerciclo fiscal, transacciones
individuales @ ocumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

Glue en cualquier momento del ejercicie fiscal se haya reglstrado un salde mensval promedio Igucl o
mayor a USD 100.000.

- Gue el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior seo al finol del mes igual o
mayer a UsD 100,000,

- Gued 31 de diciembre del ejerclcio fiscal el saldo de los activos monetarlos en el exterior (individual
o acumulodo) sea igual o mayor a USD 100,000,

cion No = RC -00000335 afip 201

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extronieras que tengan up total de activos o pasivas en el exterlor que supere los USD.

500.000,00, exceptudndose las instituciones gue integran el sistema finandiero nodona! ¥ los tompufios
de seguros y reaseguro.

- Las sociedodes y los establecimientos permanentes deberdn registror en el Anexo los conceptos
consignados de acverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
impuesto a la Renta o en general en 1os declaracisnes tributarl@s en otros padises.

Para el registro de pasives se deberd considerar el soldo pendiente de pago al primero de enero
del afio al gue corresponde el anexo de activos y pasives.

- Los valores de todos les componantes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidas de Américo, al primero de erero del afio al que carresponda el onexc.

- Cuande se encuentren expresados en monredas distintas al délar de los Estados Unides, se deberdn

calculor con ‘o cotizadién de compro ol fitimo dia habll del ofio inmediote anterlor al que
corresponda el onexo,

- Llos sujetos obligados deberdn presentar el “Anexo de aclivos y paosivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la

declaracién patrimonial de personas noturales, a través del portal web instilucional del Servicic de
Rentas Internos.

El “Anexo de actives y pasivos de seciedades y establecimientos permonentes” debera ser
presentado anualmente en €l mes de mayo del ofie respedo de' cuol se presenta a informacdién,

Nosmas tribvtarins que entraré@n en vigencia afio 2018, publicada mediante Regisiro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Tarifa de Impweste a la Renta o nivel generol.- Se incrementa lo tarifa del 22% al 25%; asi misme,
se gravard la tarifa del 28% cuando la seciedod tenge accionistas, socios, participes, constituyentas,
benefidaries o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
impasicién con una parilcipacion directa o indirecto.

Se aplicard la terifa del 28% o toda la base imponible para los socledades ¢ue incumplen el deber
de irformaor sobre la partidipacidn de sus occionlstas, sacios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarade en febrerg de cada ejercicle econdgmlco.

- Tarifa da Impvesto a la Renta en fa Reinversién de Utilidodes.- Unicamente podrdn acceder a la
tarifa reducida de impuesto @ la renta del 15% por reinversian las siguientes sociedades:
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Exportadoras hobituales, asi como las que se dediquen o la produccion de blenes, incluldas las del
sector manvfacturero, que pesean 50% o més de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, tue reinviertan sus utilidades en el pals, podrén obtener una reduccitn de 10
puntos porcenturales sobre el monte reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresos y exportadores habituales.- Los sociedades que
tengan la condicidn de wmicro y pequehios empresas, asi como aquetlas que tengan la condicion de
exportadores hablivales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habliuales, esta terifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo

o incremento del mismo. Las condiciones y limltes pary la aplicacion de este beneflcio se estoblecarén
per el Comité de Politica Tributarig.

Exoneracién IR para nyevas microempresa.~- Las nuevas microempresas que Tnicien su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exaneracisn del tmpuesic o lo Renta
durante 3 ofies contados a portlr del primer ejercicio fiscol en el que se generen ingresos
cperacionales, slempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aguellos casos en les que yn mismo svjeto posivo pueda acceder o mas de
una exencidn, por su condicion de microempresa y de orgaonizaclén de lao econemia popular y
solidaria, se acogerd a aquello que le resulte mas faverahle.

Base imponible para Microempresus.- Para establecer lo base imponible s& deberd deduci

adicionalmente wna fraccién bésica desgravada con tarifa cers de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastes Personales.- Se incluye dentro de la deduccién o los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Secial o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 384), respecto de cada padre o madre, de
ser el casa. Los gastes personales qve se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: oriendo ¢ pogo de intereses poro lo odyuisicien de vivienda, olimentacion, vestimenta,
educacisn, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahusio y jubilacidn.- Solo serdan deducibles los pagos afectuados por concepts
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuests en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones decloradas en efercicios fiscoles anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjulcio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su ohligecion de pago de la banificacidn par desahucta
¥ de jubilacion patrenal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligateriomente debera utillzar cunlguier
institucién del Sistema Flnanciero para realizar el pago, ¢ través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débita, cheques o cualquier otro medic de pago electrénica,

Sanddén por aculfamiento patrimonial.~ Los sujetos pasivos que ne declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme o las condiciones sefialadas en lo normatlva vigente, la informacion de su
patrimonic en ¢l extetior y/o su valor, ocultdndslo de manera directa o indirecta, en tado o en parte,
serdn sanclonados con una multa del 1% del valor total de sus adivos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al efercicio fiscal amerior {2017), el mayor de los dos, calowlados por cade mes o
fraccion de mes de rekraso, sin que esta pueda superar el 5% del valer de los adives o del manto
de sus ingresos, segin correspenda,

Suietas Pasives ohligodos de Hevar contobilidad.- Todos las soctedades estan obligadas a tievar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma. También lo
estardn los personas naturales y sucesfones indivisas cyyos ingresos brutes del ejercleie fiscal anterior
{2017), sean moyares a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarios, forestales o similares, osi como los profesfonales, comisionistas,
artesancs, agentes, representantes ¥ demdas trabajadaores auténomos. Este manto podrd ser ompliade
en el Reglomento a esta ley.

Deduccianes ¢n ¢l calculo del Aplicipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
ro considerardin en el célcvlo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costes ¥ gastos, los sueldos
y salarios, lo decimotercera y decimocuarta remuneracidn, asi como los aportes patrenales al seguro
sacial obligaterio.
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Asi mlsmo, para efecto del cdleulo del anticipo del Impuesto a la Renta, se exclviran de los rubres
correspondientes o oclivos, costos ¥ gostos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuondo
tovresponda, los monios referidos o gostos morementoles por generacién de nrevo empleo, osl come
lo adquisicion de nuevos activos productivos que permiitan ampliar [ copacidad praductiva futura,
generar un moyor nivel de produccidn de bienes o provisibn de servicios.

Devoluclén del Anticipo de Impuesto a lo Renta.- E| Servicio de Rentas Internos, de oficio o previa
soficitud del contribuyente, podra conceder la reduccion ¢ exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiclones que se establezcan en el Reglamento.

Puaraisos Fiscales~ Se restringen lus exenciones fiscoles relacionadas o las siguientes transacciones
que tengomn los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion o la exencion de impuesta o la rento por dividendos o utilidades generados ep proyectos
piblicos en alionza piblice privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributaric
interna; Deducibilided de pages originades por financiomients externn previsto en el numerol 3 del
orticula 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones ol impuesto o la salida de divisas en pagos por financicmiento
externo o en pages realizados al exterior en el desarrello de proyectos APP, previstes en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exendones n¢ serdan aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté demigiliadoe,
sed residente o esté establecido en paraisos flseales o jurisdicciones de menor Imposicion, o se rate
de pagos efectuodos o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por lo
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplon los criterios establecidos en el
Comité de Pelifica Tributaric mediante resalucién general en términos de segmentos, actividod
econdmica, montas minimas, tiempos de permanencio y estdndaras de tronsparencia.

Deveolucién de ISD en lo adividad de exporlasién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen dereche a la devolucidn de los pagos realizados por
concepto de 15D en la importaclén de materias primas, insumos y bienes de capital, con lo finalidad
de gue sean incorporados en procesos praductivos de bieres que se exporten, en un plazo ne mayor
a 90 dfas, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de cordcter general.

Las materias primas, Insumos y bienes de capital a las gue se hace referencla este articulo, serdn los
que consten en el listado gue pora el efecto establezea el Comité de Politica Tributarie.

Lo sefialado precedenfemente aplicard también del impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turlsmo receptivo, conforme los condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributarla.

Impuesto a los Consumos Espediales (ICE).« La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
producclén nacionol o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al poblice
sugerido por el fabricante o importador, menos el VA y el ICE o con base en los precios referenciales
que medlante Resolucién establezca anualmente el Director General del 5RI. A esta herse imponible
se aplicordn las tarifos ad-valorem gue se establecen en esta ley.

Impueslo a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de oherro ¥
crédlito y otros entidodes privados dedicados o realizar actividades finoncieras conforme lo
dispuesta en el Cédige Crgénico Monetario ¥ Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y cases de valores, empresos aseguradoras, y compadiiios reaseguradoras hals el
contrel de la Superintendencie de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, infermedioclén, gestién y/o compraventa de cariera, conforme las definicienes,

condiclanes, limites ¥ excepcicnes establecidos por [a Junta de Politico y Regulacién Monetoria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liguidaciones de Pago.- No tendrén el cordcter de reservado las Actas
de Determinacian y Liguidaciones de Page por diferencias en lo declaracién o resoluciones de

aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el seficlomisnto del estade
en que 5 encuenriren.
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22.

- Dimero Electrénico.- Los medios de page electrdnicos serdn implementados v operados por las

enfidades del Sistema Finonciero nacional de conformidad con la cwtorizacién qua le otorgue el
respectivo organisma de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el casa
compensardn en el Banco Central del Ecuadoer de conformldad con los precedimientos que establezca
la Juntes de Politicar y Regulacién Menetaria y Financiera.

R ro CHiel o, 149 del 2 diciembre de 2 Resalucidn Mo, NAC-D COC17-00000617
Reformas a las normas para la oplicacidn del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueds de Compaiiins Comparables.- El indicador de rentobilidad de las operaciones,
segmentos o compaofiias comparables deberd ser colculads utllizando la dhima informacion de
‘erceros independientes disponible ai 10 de abril.

- Analisis por segmento de negocio.- Lo informacion financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd inclufr segmentos de negocios diferentes o wdicionales al que corresponde o ias
opearaciones analizados, gue impliquen criterics de comporabilidad significativamente distintos, *En
ringén coso serd acepiada como wélido la segmentacién atendiende exclusivamente a un criterio
proporciondl, per la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estodo financiero.

- Parte gnalizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, af aplicar métodos de
margenes, s¢ deberd atender a los criterios de disponibilidad y calldod de la informactan. Para el
desarrolle del andlisis de precios de iromferentio, se deberé seleccionar a Ja parte Jocal, *En case
de que le parte lacal no cumpla can los criterios previamente detollados, se podré realizar el andlisis
¢on la otra parte, a fin de calcular el Indicador de rentabilidad.

- Comporables vbicades en parnisos fiscales- Lo selecclén de comparobles no podré incluir
compaiiias ubicadas en paralsos fiscoles, jurisdicciones de menos imposicién y /o regimenes fiscates
preferentes definidos como toles segin la legislacion tributario ecuatariana.

- Justificacibn de los ajustes de copital de las cwentos de aclives y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido lo necesidad de su aplicacion
y la razonahilidad técnica, tonte de su formulotién come de su efecto en mejorar &) gredo de
comparabilidad entre la situacion econémice de los operaciones onalizadas ¥ oquella de las
comparables.

Precios de teansfarencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones reaiizadas con portes relacionadas demiciliadas
tanto en el extérior como en el Ecundor, de acuerdo a lo siguiente;

- Las sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en yn monte acmulade
superior a fos tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000], deberdn presentar al
Servicio de Rentas lnternas el Anexe de Operaciones con Partes Relagionadas,

. Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes relacionados locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentra del mismo periodo fiscal, en up monto acumylade superiar a los
quince millenes de ddlares de los Estodos Unides de América ($ 15.000.000) deberdn presertar
adicionalmente al Anexo, ef Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afic 2017, no superaron el importe
uvcumulado mencionado

Capita] sotial

B capital social avtorizado de la Compofiio asciende a USD$BD0 divido en achoclentas acciones
neminativas y ordinarias de un délar (US$1) cada yna,
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23.

24.

25.

26.

Reservas

Roservo Legol

La Ley de Compafias requiere que por lo menes el 10% de la utilidad anuel sea aprepiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada en su totalldad o uillizada parea absorber

pérdiduas.

Ot 51

Corresponde ¢ los valores acumylados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por

el reconocimienta lo proyisién de jubilacién patrenal y desahucic.

Resvliados acumuladas

Esta cuenta estd conformada por:

Utilidades relenidas:

El saldo de esta cuenta estd o disposiclén de los acclonistas de la Compaiiia ¥ puede ser wiilizado para

la distribucién de dividendos y ciertos pagos toles ecomo reliquidacisn de impuestos, ete.

5 1]

A continuacidn se presento la respectiva medificacién de lo informadion reportada a la Superintendencia

de Compaia:

[V
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva
Activos financieros
Cventas por cobrar clientes no relacionodos
Otras cuentas por cobror
Inventarics
Aciivos por impuestos corrientes
Total agtivas corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedod y equipo
Todal actives no corrientas

Total adtivas

BASINOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cueniay por pagar comercialas
O1was cuentas por pagar

Pasivos par impuestas corrientes
Benoficios empleaday corte plaza
Total pasives corrientes

PASIYOS NO CORRIEMTES:
Beneficios empleados posi-emplea
Tolsl pasivas no corrientes

Capitgl sectal

Resatvo

Otros rewltados integrales
Rewltades aaumulados
Rewltado del ejercicio
Tota! patrimonio

Tate) pusivos y patrimonia

31 du Didembre
2017 Comeccién 2017 (Modificado)
246.386 246,386
777876 777.876
340775 341.775
851,304 a51 308
$65.393 65.393
2,282,738 2.202.736
33.325 33,325
33.325 33.325
1.316.061 2.1 506)
4640.800 540,800
1.256.578 1.256.578
112983 112,983
67.694 7.038 74730
30820 30,820
2.108.875 7.036 2115911
38.325 JE.325
30.325 30.325
o0 jZivi]
4771 6771
{1.432) [1.432)
143.831 143,831
18,841 {7.036) 11.855
1468.84) (7.034) 141.825
2.316.061 2.318.061
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27.

28.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Los estaclos financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han side aprobados por la
Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn

de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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