FULLRIVER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aifios terminados ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresado en ddlares de E.U.A)

1. Informacion general.

FULLRIVER S.A. fue constituida el 01 de diciembre de 2010 en la Notaria Trigésima del
Canton Guayaquil e inserita en el Registro Mercantil el 08 de diciembre de ese ano.

FULLRIVER S.A., tiene como objeto social:
% VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE ARTICULOS DE FERRETERIA

Su casa matriz estd ubicada en la cqudad de Guayaquil, Parroguia Tarqui, Av. Rodrigo
Chavez Solar 1, Ofic. 203 y 204, Piso 2, Edificio Torre 3.

2. Bases de Presentacion y Marco Regulatorio.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas Intermacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es
de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y
que la administracién ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la
sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de déblares estadounidenses y se han
preparado a partir de los registros contables presentdandose de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion financiera
al cierre del Ejercicio 2012 y 2011, asi como los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que se han producido en la entidad
en el gjercicio terminado al 31 de Diciembre de 2012 y 201 1.

3. Resumen de principales Politicas Contables

a. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y
no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

b. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos Y los sobregiros bancarios.

c. Inventarios

Se regisira todas las compras de bienes, asi como los gastos incurridos; estdn
registrados al costo, el cual no excede el valor de mercado. El cosfo se determina por el
método del costo promedio y es de rapida circulacién.

d. Deudores comerciales

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se



revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor, Se considerard como cuentas por cobrar corto plazo a aquellas
cuentas cuyo importe de cobro es menor a un ano y, aquellas cuentas pendientes de
cobro mayores a un ano serdn clasificadas como large plazo; mientras que aquellas
cuentas por cobrar del exterior seran registradas a corto plazo.

e. Provision para cuentas incobrables
La Compafiia establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la recuperacion
de su cartera en base a disposiciones legales vigentes.

J. Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo estdn expuesfas, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance; cuando el valor de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce en forma inmediata hasta su importe

recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de active fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

* Maquinaria y Equipos 10 por cierito

o Vehiculos 20 por cento

e Equipos de Computacitn 33.33 por ciento
e  Equipo de Oficina 10 por ciente

e Edificios 5 por ciento

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren.

g. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufride una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
active afectado (o grupo de actives relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deteriaro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaltia si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
[o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta,
Yy se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.



Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de
los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocide ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos] en afios
anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

h. Acreedores comerciales
e Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y
que son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tienen
intereses.

e Largo plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y
gue son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que fienen
intereses dependiendo de las politicas de page con el proveedor Yy que se haya
firmado un titulo ejecutivo.

Los términos de pago con proveedores serdn de 5, 10, 15 o 20 dias que serdn
contados a partir de la fecha de recepcion de la factura en nuestras instalaciones.

i. Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos gue el
activo sea cualificado se contabilizard segun el alcance de la NIC 23.

J- Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiseal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe mdximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en eada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
irmpuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
prdacficamerite terminado al final del periodo sobre el que se informa.

k. Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relaciongdo con lo
establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cédigo de
Trabajo. Todos los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de los
administradores, estan cubiertos por la ley.



* Obligaciéon por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de
servicio
La obligacién de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa
en una valoracion actuarial integral.

e Participacion a trabajadores
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del ano y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

L Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Entidad.

m. Capital social

El capital social estd representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de
nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de
impuestos, de los ingresos obtemnidos.

n. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compania, es decir, que los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los servicios.

0. Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Comparia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

p. Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del

ejercicio en base a normas legales, por lo tanfo se provisionan estos valores al cierre del
ejercicio

q. Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere gue las sociedades
anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede
ser utilizada para aumento de capital o cubrir pérdidas en las operaciones.

r. Intereses pagados
Son registrados en resultados bajo el método del devengado.

4. Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacidn de estos estados financieros, de acuerdo con norma internacional,
requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los
activos y pasivos registrados, la presentacién de activos y pasivos contingentes al final
del ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del
ejercicio o periodo, segun corresponda. Los resultados actuales podrian diferir
dependiendo de las estimaciones realizadas.



a. Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracién de la Entidad estima las vidas ttiles de Propiedades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable.
Para efectos de la medicién del valor de rescate de cada elemento de Propiedad,
Planta y Equipos; se consideran las siguientes vidas itiles para cada caso,
expresados en mimero de afios:

EDIFICIOS 20
INSTALACIONES 10
MUEBLES Y ENSERES 10
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 3
VEHICULOS 5

Esta estimacién la realiza la admirdstracion con la aprobacién de la Junta de
Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado y de acuerdo a
las disposiciones tributarias.

5. Patrimonio Neto

a) Capital social

El capital social suscrito al 31 de Diciembre de 2011, esta representado por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$1 cada una
totalmente suscrita y pagada.

b) Reservas
Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas por las
leyes expedidas por los organismos de control,

6. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2011 y el 5 de Enero de 2012, fecha en que la
administracién autorizé los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de
cardcter financiero contable o de otra indole que afecten en forma significativa la
interpretacion de los mismos.
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