FABRICA DE AIRES ACONDICIONADOS PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Operaciones

La Compafiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil
el 15 de marzo del 2011; el plazo de duracién de la Compafiia es de cincuenta afios. Su domicilio principal es
en el Distrito Metropolitano de Quito.

La Compafiia tiene como objeto social la importacion, exportacién, compra, venta, distribucion y
comercializacién al por mayor y al por menor, de toda clase de piezas, equipos, implementos, herramientas,
accesorios, repuestos, maquinaria, relacionada con la industria automotriz.

2. Basesde Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados con base a métodos actuariales.

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafiia es el Dolar
de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la presentacion de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccién
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizaban al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en [a NIC 39

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconacimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compafiia se describen a continuacidn:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamas vy las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo.
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La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los cotos gue son un

parte integrante de |a tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como

costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando.

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero |a totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Sehayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o u
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cabios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
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individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente

significativos.

Sila Compadia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para

determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa
de interés variable, |a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es |a tasa de

interés efectiva actual.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en
libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros
a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir
se efectivizaron o transfirieron la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando
la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero
se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva, £l
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si fas condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversidn a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos vy las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos vy determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estan valorados al costo
promedio de adquisicion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los
costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacidn de inventario de lento movimiento y cbsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provision para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada

para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren. La propiedad, maquinaria y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util
estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas

de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicién posterior.
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Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a ias operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que
se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectda una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro dei valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efecta una estimacion
del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del
valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo
no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de |z obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa de interés
determinada por el perito.

La politica contable de la Compaiifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
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Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores sc registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto
a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar 2 las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre |a base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun
los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de ofios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
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momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de |a contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4, Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futurc a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un aito riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo
ejercicio, se describen a continuacion.

La Companfia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones
en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
- Vida dtil de Propiedad, maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en [as proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
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atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalda los activus o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libras de un activo podria no ser recuperable. Frente a |a existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

- Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Debido a que |la Compafiia considera remota |a probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembaolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con
impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo

Elvalar presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo
78 dela NIC 19.

£l indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.
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La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion teda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas

gue han sido emitidas,

pero aln no son efectivas:

. Fecha de
NIIF Titulo ¥ 2
vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion. Enero 1, 2018
Ingresos por Contratos de Clientes esta norma reemplazara a la
NIIF 15 Enero 1, 2018
NIC 11y 18, SIC 31, CNIIF 31,15,18
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas
Clasificacion y Medicion de Transacciones de Pagos basadaos en
NIIF 2 : Enero 1, 2018
acciones
Aplicacion NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos
NIIF 4 Enero 1, 2018
de Seguros
Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante
NIIF 7 Enero 1, 2018
de NIIF 9
NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018
Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion
NIIF 9 . P P Enero 1, 2019
negativa
NIF 10y |Laventa o la aportacion de bienes entre un inversionista y su
. . . Por determinar
NIC 28 asociada o negocio conjunto.
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos | Enero 1, 2019
Mejoras anuales ciclo 2014 - 2016
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Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que
NIIF 1 Enero 1, 2018

adoptan por primera vez las Normas NIIF.

NIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o negocio conjunto. |Enero 1, 2018

Interpretaciones

CiNINE 32 Transacciones en moneda extranjera y Contraprestacion Enero 1, 2018

adelantada

La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
CINIIF 23 R Enero 1, 2019

Ganancias

La administracion esta en proceso de analisis de estas normas para determinar su eventual impacto en
los estados financieros; en particular se menciona lo siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF S emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y mediciéon
de activos financieros. La modificacién de octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros y para su baja.

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de NIC 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn sean medidos posteriormente a costo amortizado
o a valor razonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral, segtin el caso).

Especificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de capital e intereses se miden
a costo amortizado.

Las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Sin embargo, las Compafiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otras partidas de resultado integral,

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, el efecto de los cambios
en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de dicho
pasivo, se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento dentro de otros
resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero, no se reclasifican
posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable a través de la utilidad
o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39"Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion". Sin embargo, hay diferencias en los requisitos aplicables a la medicion de

11
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pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios originados por
la variacion del propio riesgo crediticio de una entidad seran reconocidos en  otro resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida de crédito
incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimienta vy Medicion” £l nuevo
modelo de deterioro se aplicara a los activos financieros medidos al costa amortizado o al valor razonable

con cambios en otros resultados integrales.
Las pérdidas se mediran sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; 0

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida de! activo si, a |a fecha de presentacion de
los estados financieros, se produce un aumento significativo del riesgo de crédito de un
Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

La norma permite, como simplificacion, contabilizar la provision para pérdidas sobre créditos comerciales,
activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos activos.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de reconocimiento de
ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos
aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato de Construccidn, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el volumen de revelaciones a incluir en los estados

financieros.

El principio basico es que una entidad reconocerd los ingresos de actividades ordinarias, para representar
la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un importe que refleje la
contraprestacion a que la entidad esperatener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios. Se requiere
aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, pero se permite

la adopcion anticipada.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular se ha trasferido al cliente. Especificamente, la norma afiade un modelo
de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del contrato,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

NS

La administracion considera que la adopcion de la NIIF 15, implicard cambios cualitativos importantes,
por lo que su efecto cuantitativo seria relevante.
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NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para periodos anuales que comiencen desde el 1 de enero de 2019, La adopcién
anticipada esta permitida para las Companiias que aplican la NIIF 15, antes de |a fecha de aplicacién inicial
de NIIF 16. La entidad no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente {arrendatario) el derecho a
utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Una empresa eval(a
si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el
uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINHIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos - Incentivos, SIC 27 Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.

Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o
financieros, para el arrendatario, con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera similar
a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcion del valor presente de los pagos generando un activo de
derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicién, tanto para la definicion de
arrendamiento como para la aplicacién retroactiva de la norma. Si bien la Compafiia aun no ha decidido
si utilizard una de las soluciones précticas, considera que su efecto en los estados financieros serd no

significativo.
6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consisten de lo

siguiente:

CUENTA 2017 2016
CAJA CHICA 100,00 100,00
BANCO DE BOGOTA - 633,40
BANCO PRODUBANCO 15.289,34 | 12.980,42

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en entidades
financieras locales y extranjeras; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a! 31 de diciembre de 2017 y 2016, se formahan de la siguiente manera:

CUENTA

2017

2016

CLIENTES

191.669,37

101.655,47
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ANTICIPO A PROVEEDQRES 4,583,32 -
GARANTIAS 4.000,00 -
OTROS POR COBRAR 780,00 30.738,81
SEGUROS PREPAGADOS 30566 | -
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

IVA BIENES Y SERVICIOS 3.939,44 4.553,95
CREDITO TRIBUTARIO IVA 75.174,93 45.145,39
RETENCION FUENTE DE IVA 4.564,65 2.101,13
CREDITO TRIBUTARIO RENTA 13.880,27 6.960,60
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 17.912,47 3

El inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se formaba de |a siguiente manera:

9. Activo fijo

CUENTA

2017

2016

PRODUCTO TERMINADO

174.985,52

150.051,02 |

Al 31 de diciembre de 2017 y del 2016, el detalle de los activos fijos es el siguiente:

Desaipcion Muzbles de praduccln Equigos de camputaciin Fquigos de produxcicn Fauipes d oficina Hhaehles y enseres Vehizulos Total
Al 31 de diciembee det 2015 182000 SN BAIE6S 221054
Movimignta 1016
Aitiones 15 £E8 15 L8 NiE 10035
Bajas . . . . o
Depraciaitn 15811 133 TAR an il 30
alar en fibeos al 31 de Dic 2016 £.859,89 68053 90.1105% L8308 A4 B339
Movimiente 107
Adiciones 4558 LA 17858
[8ajas - - - .
|Depresiaciin T8 £104 By T 1508 B0 Ja08
|\‘nlnrﬂ1 ibros 2t 31 de Dle 2007 b.056,93 51845 3150061 3540 1L 15,505.88 10638170

10. Cuentas por pagar a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

CUENTA

| 2017

2016

PROVEEDORES

LOCALES

| 632567

19.500,24
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EXTERIOR 374.781,35 | 239.373,68
PROVISIONES PROVEEDORES LOCALES 100,00 100,00
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

IVA VENTAS 15.867,63 6.941,73
RETENCION VA 30% 1,32 27,21
RETENCION IVA 70% 21,92 19,69
RETENCION IVA 100% 640,33 370,74
RET. RENTA 1% 5,61 8,91
RET. RENTA 2% 84,05 119,91
RET. RENTA 8% 280,00 -
RET. RENTA 10% 531,57 263,28
INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL

APORTES AL IESS 1.097,80 682,33
PRESTAMOS 1ESS 541,30 350,00
FONDOS DE RESERVA IESS 51,93 47,08
A TRABAJADORES

PARTICIPACION TRABAJADORES | 142436 | -
ACCIONISTAS

SOCIOS POR PAGAR | 940,00 | 940,00
CLIENTES

ANTICIPO CLIENTES | 6920 -

11. Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

CUENTA [ 2007 | 2016

ACCIONISTAS
SOCIOS POR PAGAR I 141.843,42 1 141.843,42

12. Compafiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

NUMERO DE PARTICIPACION
NOMBRE DE ACCIONISTA PARTICIPACIONES %
ROCK FINANCIAL DISTRICT SUPPLIES LLC 116.000,00 58%
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INVERSIONES DOSAA S.A.S. 84.000,00 42%
TOTAL 200.000,00 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados. Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas tienen una antigliedad de maximo seis
meses y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

OPERACIONES DE ACTIVO | 581.516,37

(c) Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de gerencias, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que |a representen, no han participado al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

13. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

CUENTA 2017 2016
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 1.737,10 -
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 17.912,47 -

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016,
respectivamente segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

CUENTA 2017 2016
UTILIDAD DEL EJERCICIO 9.495,75 | - 94.094,18
PARTICIPACION TRABAJADORES . 1.424,36 <
GASTOS NO DEDUCIBLES 1.708,97 19.999,21
AMORTIZACIO DE PERDIDAS - 2.445,09 -
UTILIDAD GRAVABLE 7.335,27 | - 74.094,97
TASA LEGAL DE IMPUESTO 0,22 0,22
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO * 1737,10 -
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* El Impuesto a la renta causado se genera del valor de anticipo minimo calculado al cierre del afio 2016
menos las rebajas que, por Decreto Ejecutivo 210 se aprobaron al cierre del afio 2017.

c) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se origina del calculo del 25% como tasa gravable para el afio 2018 en
adelante del rubro de amortizacion de perdidas hasta el momento acumuladas, segun el siguiente detalle:

Pérdida 2016 por Amortizar S 74.094,97
(-) Amortizacion afio 2017 (S 2.445,09)
Pendiente de amortizar $71.649,88
Impuesto Diferido Tasa 25% $17.912,47

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
a) Situacion fiscal
La Compafiia no ha sido fiscalizada en los Gltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las cbligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto
La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el afio 2017 es del 22%, (22% en 2016).

En caso de gue la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en maguinarias y equipos nuevos gue se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo de
impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales en
Ecuador forman parte de |a renta global y estan sujetos a retencidn en la fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
{excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
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costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a larenta
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. Para el afio 2017 se debe considerar el
Decreto Ejecutivo 210 en cuyo documento se hace constar un descuento del anticipo de impuesto a la
renta referente al monto de ventas generado en el afio.

14, Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

CUENTA 2017 2016
DECIMO TERCER SUELDO 381,87 221,56
DECIMO CUARTOQ SUELDO 1.093,75 762,50

15. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente

manera:

CUENTA 2017 2016
JUBILACION PATRONAL 361,64 163,34
DESAHUCIO 1.231,41 779,58

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtin Ia Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido huhieren cumplido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion. Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico
la reforma al Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la compafiia
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16. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social de la compafiia esta constituido por $ 200,000.00 en acciones,
con un valor nominal de $ 1,00 cada una,

b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

17. Ingresos ordinarios

Durante los afos 2017 y 2016 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

CUENTA 2017 2016
VENTAS DE PARTES Y PIEZAS 840.194,71 496.113,22
VENTA DE SERVICIOS 11.759,90 7.153,76
EXPORTACIONES DE BIENES = 631,54
INTERESES GANADQOS = 5.975,72
OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS y 149,20

18. Gastos ordinarios

Durante los afios 2017 y 2016 los gastos de venta se formaban de |a siguiente manera:

CUENTA 2017 2016
COSTO DE VENTAS 628.372,44 | 398.838,44
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 211.973,45 | 197.339,53
GASTOS FINANCIEROS 2.112,97 7.939,65

19. Administracion de riesgos financieros

* Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estdn en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.
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= Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
apoliticas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuanto al

apalancamiento obtenido.
* Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas esta en linea
con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o

largo plazo segun el origen de |a necesidad.
» Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

* Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
areas que conforma el negocio.

= Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a |a informacion relevante de mercado de
informacidn relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no
existe |a posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Los valores por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por
lo tanto se ajustan al valor razonable.

20. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de preparacién de estos estados financieros, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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