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S Acondtcmnados para Automotores del Ecuador S.A. FAESA, fue

constltqlda y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro

Meilcantll el15de

Su

im

En‘j

act’wdad pnn

nercializacion aI
ementos herramnentas accesorios,
:ndlilstna automotrlz |

la actualidad

marzo de 2011 en |a‘ cmdad de Quito.

cipal es la |mportaclon,; exportacién, compra, venta, distribucion y
por \mayor y al por menor, de toda clase de piezas, equipos,
repuestos, magquinaria relacionada con la

la Compania se dedlca a la venta de partes y piezas para aires

acdndlc'nonados de automéviles de Chevrolet Yy Mazda principaimente.

Déﬁicit acumulad

La

A1
dist
me|
incg
pér

La
apg
prin
los

ICo panla ha
dicmmt}re de 201
un Jatrlmonlo neg,
de JS$138 971 (2

mta’s alternativ;

rporar los ca
didT acumula

lefectos de los

n de revertir

ora en su re

0 y de capital de trabajoi

venido presentandp pérdidas recurrentes que acumuladas al 31 de

3 ascic{nden a US$124,198 (2012: US$88,097), manteniendc ademas
lativo de US$23,853 (2012: US$87,297) y un déficit en capital de trabajo

012: US$207 842) aproxumadamente en la fecha indicada.

estas situaciones al medtano plazo, la Administracion ha evaiuado
as que incluyen el fortalemmlento de sus operaciones y expectativas de
ﬂt“lbl|lC|ad analizando su estructura comercial y financiera a fin de
mbios gue |perm|ta‘n generar utilidades en el futuro y absorber las
das. E*;Ecos planes, e-ntre otros incluyen:

Al partir del

Aipertura de
acondiciona
de la marca

segund% trimestre del 2014 se iniciara la facturacién de partes de Aire

Acondicionado de Ia nueva camioneta Dmax a General Motors — OBB, negocio
asignado desde inicios del afio 2013.

nuevo§ negocios a través de la venta de equipos completos de aire
do como canal de postventa por medio de concesionarios autorizados
Chevrolet asi como instaladores importantes del medio.

|

pertura de venta de repuestos de aire acondicionado a través del canal de
concesionarios, aseguradoras y almacenes de repuestos en todo el pais.

Apertura de

IAdministracion

YO de sus acc
cipios de cont

una nueva linea de nercio como es la fabricacién de motopartes,

| \
conmderando la nueva normativa que el Gobierno trata de implantar en la
fabricacion de motos en el Ecuador Esta obliga a integrar componente ecuatoriano.

\
de la|Compaiiia basada en los planes descritos y contando con el
onistas, ha preparado Ios estados financieros adjuntos de acuerdo con
bilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan
ajus stes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
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[ i
el eyento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse.

estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

obacion de los estados financieros

estados financieros ipor el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
tidos con la autorizacion de fecha 25 ide abril del 2014 de la Gerencia General y
tenafrmente seran pum[stos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
bbacion definitiva. 3

;'SUMEN] DE LAS PRINCIPALES PlDLITI¢AS CONTABLES

Jntu|1uacron se }desc,nben las prmCIpaIeS poI|t|cas contables adoptadas en la preparacion

estos estados ﬂnancu'-\:ros Tal comio lo requiere la Norma Internacional de Informacion
anmera para Ias Peguenas y Medtanas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
sidp disefiadas en funcion a normatlva wgente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas

nar}'era uniforme en todos los ejercTcms presentados en estos estados financieros.

presentes estados flnanCIeros de= la Companla al 31 de diciembre del 2013 y 2012

estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Peg uer'nas y Medianas l—ntldades (NHF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normaﬁ; Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,

yr

internacionales aplicadas

=prqsentan la adopcfon integral, exphcﬂa y sin reservas de las referidas normas

Los estados fnanmems de la Compama han sido preparados de acuerdo con el principio

del
las]

costo hIStOI’IC? La preparaclon de= los estados financieros de acuerdo con NIIF para

PYIIVIES requiere el uso de C|ert|os est!mados contables. También requiere que la

Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la

Corln

co

papla En la ‘Nota 4|se revelan |as areas que implican un mayor grado de juicio ©
ple;ndad o las areas donde los supuestlos y estimaciones son significativos para los

estados fmanmeros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

res|

Iltados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
| |

-‘ ... ) . .
A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,

am

Mo

mejoras e interpretacione’s a la norma existente.

heda funcional y moneda de presenta;ci()n

Lasg partidas en los es tados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del

; . i .
biente economlco prlmarlo donde |opera la entidad (moneda funcional). Los estados

fingncieros se expresan |en ddlares estaddunidenses, que es la moneda funcional y la
mo ‘ :

heda de presentacién de la Compalfia.

©)
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DE LOS ESTADOS FINANCIEROS |

AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2013 Y 2012 |

2.3

24 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

ivo y equivalentes |de efectivo

ivo y equivalentes de efectivo| comprenden el efectivo dlsponible y depositos a la
bancos. Los mencionados va&ores son de libre disponibilidad.

La [Compania clasifica sus activos fmanc]eros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valorn razonable a través de ganancuas y pérdidas”, "préstamos y cuentas por

cobrar’|
disponi

cate gorli

“activos flnar1cn=lros mantenudos hasta su vencimiento” y “activos financieros

l?les para la venta”. Los paswos financieros se clasifican en las siguientes

as: “pasivos financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y

‘otros pasivos financieros”. La ciasmcacmn depende del propdsito para el cual se

adqwrle
la Jasif
inicial.

ron los actlvos o contrataron hlas pasivos financieros. La Administracion determina

icacion de sus activos y pac‘lvos financieros a la fecha de su reconocimiento

Al 31 de d|C|embre dal 2013 y 2014 la éompaﬁia mantuve activos financieros en la

categor
en la ¢

(a) | Priéstamos ylcuentas por cobrar
| |

ade’ prestamos y cuentas p0'r cobrar’ y mantuvo unicamente pasivos financieros
ategoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos

instjumentos financieros se explican a|continuacién:
F 1

| co
| de
| inc
1 co

| I |

| Representados en |el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar

merciales ya panes relamona}das Son activos financieros no derivados que dan
recho a pagc:s fuos o} determu?ablesn y que no cotizan en un mercado activo. Se
luyen en eI actlvé corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
rtados desde la fekha del estado de s1tuac1on firanciera.

1 Re
| cu

| me
2.4.2 Recono

Recono

| i N
(b} § Oftros pasivos financieros

1Se i

presentadlos en :.?l estado de| situacién financiera por obligaciones financieras,
entas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar.
incluyen 1en el plasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
25eS cortad|os & partir de la fecha del.estado de situacion financiera.

cimiento y medicidn inicial y|posterior

cimiento

La Gompaiiia reconoce un activo ¢ pasivo flnanmero en el estado de situacién financiera

a la fech;
el activo

I
a de la negociacian y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender

0 pagar eljpasivo.
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3 FINANCIEROS
2013 Y 2012

Medicion inicial

Log activos y paswo fir
cualquier costo atribuible
parte del activo 9 pasiva,
como de ‘
posterioridad al reconogin
a continuacioén: \
Medicion posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuent

esta categorla
|

lancieros son me@idos inicialmente a su valor razonable mas
a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como

siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
‘valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
niento inicial|la Comparnia valoriza los mismos como se describe

as por cobrar

Posterior a su recono<:|m|ento mn:lal se miden al costo amortizado aplicando el
método del mteres efectivo. La C,ompa‘ma presenta las siguientes cuentas dentro de

{i Cuentas por cobrar_comerciales: Corresponden a los montos adeudados

por cllenies por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si

| se esperan cobrar en un|afic © menos se clasifican como activos corrientes,
de Io| contr:nfrlo se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
valor\ nornlnal que es eq ulvalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 90 dias.

Otros pasivos fina
|

ncieros

financieras:

1 (i) Obliqaciones
5 difieren de su valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en

(ii Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeldados a pai'tes relacionadas por servicios prestados o ventas
de proclucto[s Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amonrtizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

i
i
i

|

Pasterior a su reconocimiento fmcual se miden al costo amortizado aplicando el

| método de interés efectivo. La Compama presenta las siguientes cuentas dentro de
| esta categorfa:

Se reglstran inicialmente a su valor nominal que no

el mercaclo No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de s contratamon Los intereses devengados en estas obligaciones
se present‘an en el estadp de resultados integrates bajo el rubro "Gastos
financieros”. Los intereses [pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion fmanc!:iera, bajo el rubro|“Obligaciones financieras”.

Proveedores: Son obligaciones |de pago por materia prima adquirida de
proveedores en el curso rormal de los negocios. Se reconocen a su valor
nomina! que es equivalente a 'su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

! (11)




2.4.3 Deterioro de activos financieros

2.4.4 Baj delactivos y basivos financieros

2,5

2.6

FABRIGA DE AIRES A(.ONDICIONADOS PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

AL 31DE DICIEMBRE DEL|2013 Y 2012 |

NO‘I’A%LDE LOS ESTADO$ FINANCIEROS
(Expresado en dolargs estadounidenses) }

' \ .
(i) Cuent.lts por\paqar Dartf=s relacionadas: Estas cuentas corresponden a
obIngamones Ide pago prmmpalmente por la compra de materia prima y
producto termmado Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amomzado pues se\llqwdan hasta en 90 dias.

(iv) Oftras cuenta'* por pagar: (rorresponden a obligaciones por servicios recibidos
de tercero= Se reconocen a su, valor nominal que es equivalente a su costo

amomzado yaique son paqaderas en plazos menores a 30 dias.

|

La Compafiia establece una prowsmn] para| perd:das por deterioro de cuentas por cobrar
conmerciales cuando existe evidencia obJetlva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los lmporte=.E que se le cndeudan de acuerdo con los términos originales de
las E‘nsmas La exnstencm de dlflcultao\es ﬂnanmeras S|gn|f|cat|vas por parte del deudor, la
pro abl}ldad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mo a en fos pagos se [cons:deran \mdlcadores de que la cuenta a cobrar se ha
det gnorgdo = detenoro para cubrir perdsdas se establece por el importe de la pérdida
queise valora como la diflerenma entre= el rmporte en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimadds descontado a la tasa de interés efectiva original
: ctlr flnanmero |

\ i
| I
L

Si, en n penodo‘ posterior, el monto de Ia pérdida por deterioro disminuye y, dicha
drsn’nnumon se relaciona objetlvament‘e a un evento que haya ocurrido después de que
se éjecot\omo dicho detenoro se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdlcla prewamente reconomda

Al 31 d!e diciembre dsl [2013 y 201‘., la Gompaﬁia no ha registrado provisiones por
deterioro por cuanto considera que la itotalidad de sus activos financieros son
recuperables. \ ‘

{ ;
Un activo financiero se elimina cuando| expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del dctivo o si la Compam? transfiere e} actwo a un tercero sin retener sustancialmente los
ries&os y beneficios del activo. Un pasnvo es gliminado cuando las obligaciones de la

= \
a especificaclas en el contrato se han liquidado.

QS por recuperar

i
|

Corrgsponden principalmente a retel,ncionés del Impuesto a la Renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado e Impuesto a laRenta. Cuando la; Administracion estima que dichos saldos no

podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adqwsncnon 0 valor neto realizable, el menor.
El costo de los p roductos terminados comprenden los costos de adqwsmron fletes,

(12)
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seguros

materia
en una

s, entre otros. Fl costo de las obras en proceso comprende los costos de disefio,

. - i N ..
S primas, I‘a mano de obra dlr@cta, los gastos indirectos de construccién basados

capa(:ldad‘ operaliva normal y| otrosicostos incurridos para dejar los productos en

las ubigaciones y lcondlc:mnes necesarlas para su venta, netos de descuentos atribuibles
I

a Ios inventarios.

prome
normal
necesa

Los pr
importa

Proipiedades y equipos

El Gosto de los lnventarms y de los productos vendidos se determina usando el método

i0 ponderaldo E! Yalor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso

de los negocios, menos los costos 1esttmat::lt:xs para terminar su produccion y los
rios para llevar a cabo la venta|
|
| '
oductos olbsofetos son recohomdgs a su valor neto de realizacion y las
ciones en transitc se encuentrc?n registradas a su costo de adquisicion.
| |
i

Las| propiedades |y equipos son reglstrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas |por detenm'o en caso de producirse. El costo incluye los

desembolsos directamente atribuibles a Iq adquisicién o construccion del activo. Los

desembolsos postenore a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es

probable

que beneflmos econdmicos| futuros asociados a la inversién fluyan hacia la

Compaiiia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos

posieriores corresponder a reparaciones \0 mantenimiento y son registrados en los

resultados mtegrales cuando son mcurlr:dos

La depreciacion de las propiedades y eqmpos es calculada linealmente basada en la

vidal Gt
identlfic

pro
utiles y
a cada

i
| estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
ables que \poseaan vidas utlfes| dlferencaadas y no considera valores residuales,

debitdo a que la Administracién de la Comparifa estima que el valor de realizacion de sus
jiedades y equos al término de su vidautil es irrelevante. Las estimaciones de vidas
#valores residuales de los aCtIVOS fuos son revisadas, y ajustadas si es necesario,

|
echa de cierre de Ios estados hnanc;leros

|

Las jvidds utiles es’éimada:s de propieda}des yjequipos son las siguientes:

| Tipo de bienes Numero de afios
Muebles de proddccic"m 3a10
Equpo de computacion 3ab
Equipos de produccidn | 5a10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan comparando
los iIhgresos obtenidos con el valor en |lbl‘OS y se incluyen en el estado de resultados

|nte1raies | |
Cuando el valor en libros de un aCtI\fO de propledades y equipos excede a su monto

recuperable, este es reducido mmednaﬁmente hasta su valor recuperable.

| I

| o (13)
| |

| |
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(Ex

Deteridro de actlvos no fmanc:leros\(propledades y equipos)

Los} activos sujetos a depreciacion o amortlzacmn se someten a pruebas de deterioro

cuando;se producen eventos o cwcunstam:las que indican que podrian no recuperarse su

valg
libr

Par

\
or en libros. Las pérdidas por dete=r|0ro corresponden al monto en el que el valor en

s del activo |exceds su valor recuperable El valor recuperable de los activos

corrlesponde al mayor entre el monto neto;que se obtendria de su venta o su valor en
uso '1

a efectos de evaluar el deterioro, los actwos se agrupan a los niveles mas pequefios

|
en Ios que se genera f |UJOS de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En eI caso que el monto tdel valor en I|bros del active exceda a su monto recuperable, la
Con pa@a reglstra una pérdida por deterloro en los resultados del ejercicio. Los saldos en

librds d

activos np financieros que h:ln 5|d0 objeto de castigos por deterioro se revisan a

cadla fdcha de cnerre de!los estadoe. fmanc1eros para verificar posibies revisiones del

dete rioro. | \ 5

La:

acti
por

Compaiiia evalua anualmente la ‘exzstencaa de indicadores de deterioro sobre sus

/0S N0 fmancuqros Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas

ideterioro de activos no fananmerc!s debido a que la Administracién ha determinado

que|no |exnsten mdncaclores de deterlc:ro dado a los planes futuros de expansién de sus

ope raciones. i

Impi-uesto a larenta corriente y diferido

dife

El gastc por Impuesto a !a renta del a}no comprende el Impuesto a la renta corriente y el

se fratal de partidas que lse reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el

impt;r
patrimonio. |

()

(ii)

ero El lmpuesto se reconace en &l estado de resultados integrales, excepto cuando

esto tamblen\ se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

f impuesto a la renta corriente: El.cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
med|ante la tasa de|impuesto apllcable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

I_puesto a ia renta_diferido: El Imppesto a la renta diferido se registra en su

totahdad por ei me=todo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bas‘es tribultarlas de activos y‘ pasivos y sus respectivos valores mostrados
| enl los estados ﬂnangeros preparados ‘bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
| renta dlferldoI se detgrmlna usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
| fecha del estado de situacion flnanmera y que se espera seran aplicables cuando el
| impuesto a la renta| diferido actlvo se reahce 0 el impuesto a la renta pasivo se

\
{ pague. i

I
. | :
| Los impuestos a la renta diferidas actlvos solo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneﬂmositrrbutanos futuros contra los que se puedan
| usar las diferencias tempcrales. | 1

|
|
\
|

(14)
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2.10 Ber

(@

(b)

I
|
|
\

|
Lx{)s saldos de impuesto a la renta drfendos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal e><|g|ble a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos paswos ‘..ornentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y

pasivos se reIacuonen conia mlclma autorldad tributaria.

I \
Al 31 de diciembre idel 2013 y 012 !a Compafifa no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus

re$pect|vos Valores mostrados en los éstados financieros preparados bajo NIIF para
PYMES

eficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
carresponden principalmente a:

() F’artlcrpacnc)n de los trabeuadore‘s en las utilidades: Calculada en funcién del

15% dp la uﬂhdad contakle anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecndo por la ieglslamon ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta comoi parte del costo de ventas y de los gastos

admlmf'stratwc»s en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

| @i} Vacaciones: Se registra lel costo correspondiente a las vacaciones del

personal sobre base dever gada.

(i) Décimos tercer y cuarto 'sueldos y beneficios de la_seguridad social: Se
] provisionan y pagan de aclierdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

] Prowsmnes de lubllamon patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para Jub:lacmn patronal y desahucio, normado por las leyes
| laborales ecuatorlanas Adlc:|on.almente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
! casos de telrmlnat i6n de la relacnon laboral por desahucio solicitado por el
| empleador o por e! trabajadml, el empleador bonificara al trabajador con el
5 velntlcmco por ciento del equwcllente a la Ultima remuneracién mensual por cada
i uno de los anos de| servicios pnestados a la misma compaifia o empleador, este
| beneficio se denomina desahucio.

| La) Compafia determina anualmente la provision para Jubllacmn patronal y
| desahucio c“on basl.e en estuclilos actuanales practicados por un profesional
| ind ependiente y se reconocen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando
} el método de Costec de Crédito Unltarro Proyectado y representa el valor presente
dellas obhgamones a la fecha de estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6% anual equivalente a la
| tasa promedio de los bonos de goHierno publicada por el Banco Central del
| Ecuador que| estan denominadas en Ia misma moneda en la que [os beneficios
| |

W |

| (15)
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| \

seran. pagados y que tienen tr-*rmlnos gue se aproximan a los términos de las
o} hgacmnes por pensiones hasta su venmmlento

o |
Las hipdtesis actuariales incluyen vanables como son, en adicién a la tasa de
descuento, ta@a de mortalldad\ edad sexo, afcs de servicio, remuneraciones,
mcrementoslfuturo' de remuner.ac;ones tasa de rotacion, entre otras.

| e
Lls ganancias y pérdidas actulariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los cotros resultados
integrales, en el perlodo en el qLTe surgen

Los costos de los servicios presitadosW se reconocen inmediatamente en resultados

del ario. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontrabantrabajando para la Lompanla
Proyisiones

La (?:ompama reg|§tra provisiones cua\ndo (I) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados (i) es probable que vaya a ser necesaria
una)salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas prowsaones que se mueLstran en el rubro Ofras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estlmados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos |como provision son la mejor estimacion de la
Admmlsfracmn a ‘Ia fecha de cierre|de los estados financieros, de los desembolsos
necgsarjos para liquidar Ia obligacion. | |
\

Recjonocimiento de ingresos

‘ |

Los; mg)esos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el cursn normal de Ias operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de‘ impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

lingtesos sonxremanomdos en la mechda en que es probable que los beneficios
fc'Jm cos ﬂuyaq hacia [la Companl.a puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Corm parla hace la| entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
'ilesgos y beneflcms |}nherentes a\ la propfedad de esos bienes y no mantienen el
derechoja dasponer de ellos, ni a manteTner un control sobre los mismos.

3 |
L.a gxperiencia acumulada de la complama ha determinado que no existen devoluciones
signfficativas de duT‘hos biznes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

l 1

Costos y Gastos }
; | L | é .
lLos :ostlos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren,
- i . |
mde;endlentement? de la [fecha en qu'n se reailza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de lz bafe contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccidén 3 de las Normas

Interhacionales de Informacién Financiera paria Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las EYMES). |

(16)
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NOﬂ‘AS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DF DlCIEMBlRE DEL. 2013 Y 2012
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AL
(Exg

ADMIN
Fac

Las} act
riesgos

tores de rieséo financiero

|
STRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

ividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:

de mercado, riesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de

administracion de Hesqo* de la Comp.anla se concentra principalmente en lo impredecible

de |
desemp
(a| R

(i)

| i

esgos de mercado

os mercados [financieros y trata|de minimizar potenciales efectos adversos en el
efio financiero de|la Compaiiia. -

|
I
I
|
i
I
i

! |
‘ 1

Riesqo‘ de valor razonable por tir30 de interés:
1

L L

El riesgo de tasa de interés para la Companfia surge de su endeudamiento de
corto F;ﬁavo Et endeudamiento 'a tasas variables expone a la Compainiia al
nesgo»de tasa de mteres sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fljclls expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor| razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una
pOIItICEl& de e'ndeudamlemto en| instrumentos de corto plazo, procurando
manterrer tasas de mercadP competltivas y fijas.

La Compama analiza su e=xposucuon al riesgo de tasa de interés de manera
dlnamlca Se [simulan vaqas sﬁuamones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancanas segun los movimientos y publicaciones
del- Ban:,cv Central del| Ecuador y i} las posiciones respecto de
reflnanmamlentos renovauén de las posiciones existentes, financiamiento
alternatwo ¥ | cobertura. i Sobre la base de estos escenarios y del
comportamlento estadistico del endeudamlento de la Compania, se calcula el
impacto solarella utiidad o perdlda de un movimiento definido en las tasas de
|n’c¢=3rest La Compafila ha estlmado que el impacto en la utilidad o pérdida
despues de impuestos por|el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no

es S|gn|f|cat|vo considerando Ia baja volatiidad de las tasas pasivas

_referenc:lales rde interés en| el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademaés

no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Factor <::ompe'titivo y normativo |

|
El mercado o&‘ei sector automotriz ecuatoriano se encuentra compuesto en
mayor medldd\ y guiado por las ensambladoras automotrices del Ecuador y
ublcadas principalmente en Quito, estas son General Motors — Omnibus BB
Transportc-*- S.A. con su marca Chevrolet Aymesa con su marca KIA, Maresa
con su|marca Mazda y en|ia provrnc;a de Tungurahua esta CIAUTO con su
marca |Great ‘Wall. Esta| dlima Unicamente tiene un proceso final de
ensamblaje y| esta intentando/ tener representatividlad en el mercado
ecuatoriano.

(17)
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(b)

Riesgo de pg’ec:lu)

| baj

E

| co

\
Ademas no &s menos tmportante un mercado de posventa gue se encuentra

fuertemente gompetltlvo ya que este no tiene restricciones de cupos y se

.debe compehr con una vanedad de productos de diferentes procedencias y

: cal!dades encontrandose Varias opCIones con precios muy bajos.

A pesar de que en el E-cuador no existe otra compafia que fabrique y

consollde |parFes para equupos de aire acondicionado, existe una marcada

competenaa por el mismo precm de estas partes que vienen dentro del CKD*,

ESegun la normatlva \nget}te emittda por el COMEX a mediados del 2012

dlspone gue se emita la metodologia de medicion de Producto Ecuatoriano
Incorporado (PEl), esta metodologia permitirA que mientras mas

-lncorporamon de partes ecuatorianas a un vehiculo menor serd su arancel,
_pero al no existir aun estcl metodorogla el CKD (es fa materia prima de una

ensamblddor.a es dec:r!‘ es ef vehiculo desarmado). de un vehiculo
actualmente p‘aga el 5% de arancel y si viene con aire acondicionado dentro
del CKD este esta ampanrado con el 5%, mientras que para la Compaiiia

ciertas, partes tienen que pagar hasta el 30% de arancel.

Este antered‘ente obliga a tener una competitividad muy desigual y

complicada con la misma parte prngmal del CKD. Evidentemente esto podra
ser mas favarable para la Encfustria autopartista en cuanto se emita la

;metodologla de calculo del PEI.

De |gual manera la norma wgente emitida por el COMEX asigna cupos a las
ensambladords obligando a que, ‘el mercado natural de la Compafiia que son

las ensambladoras dtsmletya A este punto los cambios en los requerimientos

de cahdad para |mporta|| partes varias sugieren siempre un riesgo de
:abastecnmu=nlo de materias 5 prlmas para los fabricantes locales.

‘ H
Otro factor importante que marca el riesgo de mercado, es el potencial

_vo!umen de wvehiculos que Venezue1a puede comprar. Este riesgo es

mmmente cuzndo se proyecta a inicio de afio un volumen para este mercado
y la comer:,lallzacmn a \/enezuela no se logra consolidar. Para afios futuros
este volumen sera compensado con nuevos modelos de negocio como son

mcremento del mercado posventa nuevos modelos de vehiculos y mercado

de motoparte |
| |

| o L \ |
| Siempre la relacién| comercial con Ias ensambiadoras es muy formal y la sola
! errFisién de una orden de compra entiende una relacion comercial a largo pfazo

| Esta orden dje compra tuvo una negociacion previa muy fuerte debido a los precios
os que estas partes tienen en el CKD.

riesgo esprincipalmente en el meircado de posventa ya que existe una gran
mpetencia a nivel de tiendas "repqesteras” que tienen una gran variedad de

‘; (18)
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FINANCIEROS

A DE AIRE}S A(;ONDICIONADOP PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, FAESA

(€}

j financieras g

: | .
ptoductos que con‘1plten con I
cuestionable y por ende precio n

! !

R esbo de c‘réuito

E rlesgo de credlto surge del
bancos e instituciones financie

)S nutz-:‘stros y que tienen procedencia de calidad
nuy bajo.

=fecti\fro y equivalentes de efectivo y depositos en
ras, asi como de la exposicion al crédito de los

cli entes que incluye a ios saldos pendlentes de los documentos y cuentas por

cobrar a relac:onadas y a las transacciones comprometidas.

Rtlaspecto al
financieras,

del mercado

Lz Compani

riesgo de crédito asomado con los saldos de depésitos e inversiones

la Cqmpanla unucamente realiza operaciones con

instituciones

ue cuenten con una canflca0|on de riesgo adecuada y superior dentro

|
financiero.

a marn

@

|La prmcnpai 'fuente
acirwqades

{in :tltu0|ones|

Entidad fins

anciera

trene su efe‘ctlvo y equivalente de efectivo e inversiones en

| o

| e

|

Bando de B
Produbanco'S.A. (2

Calificaciones

Services S.A,

iCaIificaciones

ygota 3

VA (1)

)

SCV.

financieras con las sugmentes calificaciones:

Calificacion
2013 2012

AAA AAA
AAA- AAA-

de riesgo emitidaés por la agencia calificadora BRC Investor

de riesgo emltldas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.

1 El nesgo de credito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si bien debe
| controlarse nunca clesaparece esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumpllmaento e las mlsmas que se desarrollo por la crisis internacional y
fundamentalmenle por las deudas que enfrenta la eurozona, Sin embargo de
| acuerdo al modelic|de negocic de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con
| dlferentes controles que incluyen .

l .
Rewsron periodica de las politicas de crédito con clientes de paises vecinos
que puedan afectar a la industria. y por lo tanto a la liguidez de ta Companiia.

Se mantiene

dun control de

la cartera de clientes, en funcién a los plazos de

cred1to 'y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no existe

antlguedad en la misma.

Riesgo de quuidez

L
|
|

de liquidez

!

\
|
I
\
|
|
1
|
|

son Ios flujos de efectivo provenientes de sus

comeruales ¥y crc=d|tos con instituciones financieras y partes

(19)
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] ; 1 3
I Iacuonadas Para \admmlstrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en

los flujos de 'caja préyectados para un iperiodo de doce meses.

\
Le polltlca para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equwalentes de efectlvo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compama mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con s saldos relacionados a proveedores y otros con antigitedad menor a
u aﬁ_o. | !

C:)ntlnuando con (=‘I modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
lig Ludez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracaon y laplicacion d|= politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que pe=|rm|tan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentrahzada que ta soporte.
. Dado que la relacion comcarmal con nuestros principales clientes que son las
ensambladom|s es muy formal Ia orden de compra que se tiene con elfos es
de no mas de 45dias y esio S|empre se cumple.

\ H
. EI cobro a nusttros cllente-s de posventa es normalmente sin complicaciones
dado que s0n clientes muy formales este proceso se lo hace de manera
eﬂmente afravés de la per:r*.ona enc;argada de ventas y posventa.

l

AdlClonalmente el lcuadro a c.ontmuac:on analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de sy vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos

de efe;ctwo nb descontados:

|

Mencs de 30  Entre 30y 180  Entre 180 dlas

Afio 2Q13 ; dias dias y 1 afio
Of Ilgamones flnanCIeras - - 320.000
F'r:;veedores ; 1.796 1.244 -
Partes reiactonadas : 455,586 11.681 -
Otras cuentas por pagar 18.467 - -

475.849 12.935 320.000

Menos de 30  Entre 30y 180  Entre 180 dias

Afio 2012 dias dias y 1 affo
Otligaéiones f“najncieras - - 320,000
Provesdores | ? 102.977 25,744 -
Partes relamonadas 733,762 183.440 -
Otras cuentas por pagar ‘ 2.893 - -

| 839.632 209.184 320,000

| (20)
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|

\ |
DE LOS ESTADOS|FINANCIEROS
E DICIEMBRE LEL[2013 Y 2012 |

Admin

Los] obj
de la m

|
|
stracion del riesgo de capitall

. .. l .. . .
etivos de 1a Compafia al adrr,mlstrqr el capital son el salvaguardar la capacidad
isma de cc,ntinvuar\ como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

a sus accionistas| beneficios a otrosﬁ grupos de interés y mantener una estructura de

capital ¢

Continy
adminig

¢ iSe
H{en

. Se
lact

tecgndémico a I? Compania. ‘

optima para reducir el costo del capital.
i |

ando con él modelo de negocio y fafctibilidad interno que maneja la Compafia se

. i [ . ; . .. .
tra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

|, L . .
trazan ho‘nzontes‘ de retornoide capital de corto (menores a 1 afio), mediano

tre 1y 3 aﬁos) y Igrgo (mas de 3 aﬁfos) plazo que permita analizar el mayor valor
; o

parte de |a identidad que relacionp al retorno de capital con los retornos de

VoS y pasivos. 1 :

Adiciion

gimerite, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la

i . | | N ! . i T
base del ratio de qpalamc:?mlento. Estn:a ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el c’épit | fotal. La deuda Teta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cueptas por pagar proveedores y  compafias relacionadas) menos el efectivo y

aqu valglntes al efectivo. E! capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta. :

Losgratios de apaléncamiento al 31 de dicien§1bre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:
| ‘ | 2013 2012
Obllgaciones financieras 320,000 320,000
Proyeedores | 3,040 128,721
Cuentas por pagar a partes relacionadas 467 277 917,202
Otras clUentas por bagar y [gastos acumulados 18,467 : 2,893

] - 808,784 1,368,816
jos: |Efectivo y equivalentes de efectivo (57,492) (116,229)
Deuda neta % 751,292 1,252,587
Totd) patrimonio neto I (23,853) (87,296)
Capital total \ 727,439 1,165,291
Ratfo de apalancamiento . 103% 107%
? |

En ¢l mediano plazo con|las nuevas operaciones de la Compariia se estima revertir la
situdcion del indice de apalancamiento, Ver Nota 1.2.
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rela

(a) |

()

INS

| I
IMII\CIONES Y CRITERIOS CON'IFABLES SIGNIFICATIVOS

preparacmn de estados fmanJcreros requiere que la Administracion realice
naclzlones y utlhce s&puestos que afectan los montos incluidos en estos estados
NCIeros y sus notas relacwnadas ‘Las estlmacnones realizadas y supuestos utilizados
la Companta se encuentran basadas: en la experiencia histérica, cambios en la
stria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los

lltados finales podrlan‘ diferir de las estlmacmnes bajo ciertas condiciones.

estimaciones y politicas contables S|gn|f|cat|vas son definidas como aquellas que son
ortantes para ireflejar| correctamente la situacion financiera y los resultados de la

nparia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

%‘
principales estimaciones y apl cacnones del criteric profesional se encuentran
“|onadas con Ios siguientes conceptos:

| |
Vida util de Ié Propiedades v equ ipos:

Los camblos en cnrpunstanuas tales como avances tecnologicos, cambios en el

i uso planmcado podnan hacer que la;vida util fuera diferente de las estimaciones
| realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

1_ fu]turo de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalGan al cierre de
| cada afo. Ver Nota 2.7. !

no financierps: |

Deterioro de iactivo¢

| El deterioro de los |activos no ‘rmanaeros se evalla con base en las politicas y
lineamientos: descrn*os en la NOtcl 2.8.

(c}

| |

Prowsmnesior keneficios a empteados a largo plazo:
\

| Las hlpOteSiS empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal, para lo cual
| utiliza estudios actuariales pract;cados por profesionales independientes. Ver Nota

2.40. ‘ 1‘

|
TRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

|

Catq gorias de instLrumenlltos financieros -

A cclmhrtluacmn se prese\ntan los valcres eh libros de cada categoria de instrumentos
finar cieros al merre de cada ejercicio: 3

(Véase pagina siguiente)
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DE LOS ESTADO\’1 FINANCLIERQS
AL 31 DE DIClEMBRE DEL. 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)
| ‘ 2013 2012
! { Corriente Corriente

Activos financieros medldo wal costo |
Efegtivo ; |yequw:‘;llentels de efectivo ! 57.492 116.229
Activos financieros medidos al '

casto amortizado : |
Cudntas por cobrar clientes | 49679 6156522
Cud ntas por cobrar partes relacionadas 66.085 17420
Total activos financieros 173.256 749171
Pas}ivos financieros medidos al '

costoamortizado | | |
Obligaciones financieras | . 320.000 320.000
Prmiieed ores a | 3 3.040 128.721
Cue»'ntas por pagar partes relqclonadas 487 277 317202
Otrags culentas por pagar ‘ 18.467 2.893
Total pasivos ﬁnanci;eros ! ; 808.784 1.368.816

Par:

1
i

Valir razonable de instr umentos fmanmeros

fines de determlncar el valor rczonable de un activo o pasivo fmancuero puede

aplicarse alguna de las su;;mentes jera qmas de medicién:

e |Pre
{ide

o |info
lcon
(que

o linfo
en ¢

El valor]
rela cion

cios de cot|zau,|on (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
nticos (mvel 1).

rmacian dlstlnia a precios de-‘ cotlzaC|on incluidos en el nivel 1 que se pueda
firmar para e actwo © pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
e se derlven de plemos ) (nivel 2)

! I
rmacion sobre el actlvo 0 pas:‘vo que no se basa en data que se pueda confirmar
]| mercado (mformac;on no obs,ervable) (nivel 3).

en libros de cue'ntas por cot;rar comerCIales cuentas por cobrar a compariias

adas, cuentas por pagar prc:veedores otras cuentas por pagar 'y efectivo y

equwalente de efectivo s& aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazp de estos. mstrumentos En relac,lon ajlos préstamos y obligaciones financieras, su
valof razonable es|similaria su costo amortlzado debido a gue éstos devengan intereses

a tasas de mercado

Caja Cf

EFECTIVO.Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ica | | | 100 100

Baricos (1) | 57,392 115,329
Intregacion de capital | - 800

57,492 116,229

| (23)
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E DICIEMBRE DEL.'2013 Y 2012 |

DE LOS ESTAnos: FINANCIER()S

|
A DE AIRES A(,ONDICIONADOS PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

(1) ] Corresponcle pnnc:paimente aldeposnos de libre disponibilidad mantenidos en

CUENT,

Clignte

(1)? Le

Al 31 de
por {fo
corresp

OTF_.AS

Banco de quotca

i

> diciembre del 2013 y 2012 Iz
que considera que no es ne
ondiente. . '

CUENTAS POR COBRAR

Seguros
Empleados

Crédiito

CredltcL

Antisipo

proveedores

N ; '
IMPUESTOS POR@RECUPERAR

Retenmén enla fuente de Impuev.to ala

tributario Impuet,to a la Renta

Renta

tributario Impuesto al Valor Agregado
|

IA y Banco de la Producmon S.A. Produbanco.

AS POR c:ioarm$ COMERCIALES
5 (1) 49,679 615,522
) antigﬂedaid de ca;grtera al 31 de diciémbre es la siguiente:
- | 2013 2012
Gartera corriente | 35,463 212,115
Vencido de: '
0 a 30 dias 3,596 -
61 a 360 dias 10,620 403,407
| ‘ 49,679 615,522

Compaiiia no mantiene riesgos de incobrabilidad,
cesario el registro de la provisién por deterioro

2013 2012
850 12.340
1£12) -
376 -
1.321 12.340
2013 2012
- 59.050
72.231 -
104 675 138.736
176.906 197.786
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10.

1.

NOTAS|DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL.2013 Y 2012

FA'TRIC.A DE AIRES A(;ONDICIONADOS PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

(Ex resado en ddlares estadounidenses)

IN\) NTARIOS

Materia|prima
En transito

garantia.

] Descrigcibn
Al 1de enero del 2012

Costo
Depri eciaclic')n acumulada :
Valof en libros :

Movjmiento 2012

Adiciones

Adiciones jen transito

Depr =c|aC|on !

Valo en hbros al 31.de dlcrenhre del 2012

Al 3'! de diciembre del§2012
Costo :
Deprgciacion acumulada

Valor en lipros

Movimiento 2013 H ‘
Adicibres| f

Recl is‘rficc cion.

Depreciacién

Valor en libros al 31 de d|(:|enbre dw=l 2013

Al 31= de diciembre del‘2013 ;
Costq .
Depreciacion acumulada i

Valorfen libros

Al 311 de diciembre del '013 y 2012

propledédes planta y equupos

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Equipos de

2013 2012
323.337 253.187
876
323.337 253.863

Al 31 de diciembre del 2613 y 2012 I Compaﬁia no mantiene inventarios entregados en

Muebles de Equipos de Activos de
produccion | produccién  computacion transito Total
10,317 | 700 1473 - 12,190
(567) | (42) (60) - (669)
9,750 658 1,113 - 11,521
| |
9,288 | 96,105 1523 .- 106,916
- - - 9,552 9,552
(2,240) | (3,897) {567) - (6,704)
1F,798 | 92 866 2,069 9,552 121,285
|
19,605 96,805 2,696 9,552 128,658
(2.807) {3,939) (627) - (7,373)
1!6,798 92,866 2,069 9,552 121,285
13,795 - - 13,795
- - - (8,552) {9,552)
2,611 | (6,483) {706) - £9,800)
14,187 100,178 1,363 - 116,728
1 ?.605 110,600 2,696 - 132,901
(5418) |  (10,422) (1.333) - (17,173)
1-‘4,187 100,178 1,363 - 115,728

L . \ L
no existen gravamenes ni restricciones sobre las

(25)



12

13.

14.

(a)

FAE

NO]
AL
{Exg

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
resado en doélares estadounidenses)

[AS|DE LOS ESTADOSEFINANCIEROS

IRICA DE AIRES ACONDICIONADOS PAR%A AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

OB

Ban
Bani

LIGACIONES FINANCIERAS

co de Bogota S.A Agencia Miami (1)
co de Bogotd S.A Agencia Miami (2)

. Tasade 201 2012

interés Corriente Corriente

3,60% 200,000 200,000

2.80% 120,000 120,000
320,000 320,000

@

véncnmiento el 7 de junio del

(1) | Obligacién financieria contratada para icapital de trabajo a un plazo de 180 dias con
pagos de capital e intereses al vencimiento.

Obligacién flhamleré contratada para bapita! de {rabajo a un plazo de 379.dias con
| pagos. de capital e intereses al vencimiento. (2012: obligacién financiera contratada
‘ para capital de trabajo a un pla: zo de 355 dias con pagos de capital e intereses al

2012 dicho crédito cuenta con la inscripcion en el

Pr

Els

PROVEEDORES

Pri

SALDOS Y TRANSACCIONES CON C

Banco Central del Ecuador)

bveedores Nacionales
pveedores del Exterior

2013 2012

3.040 42.879
; - 85.842
3.040 128.721

;OMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

lguiente es un’'resumen de las principales transacciones realizadas durante tos afos

2018 y 2012 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de

comban
dire¢tary

conjunto o mﬂuencua Stgnlflcatlva (as

adm‘”nis

Sald os L

4+

racion.

as y partes relacionadas a: i) Ias personas naturales o juridicas (compafiias) que
ente o indirectamente controlah o son controladas por la Compafiia, tienen control
ociadas);

y i) personal clave de la gerencia o

(Véase éégina siguiente)
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(b)

FAE

NOT
AL &

RICA DE AIRES M‘.ONDICIONADO

'AS|DE LOS ESTADOS FINANCIERCDS
1 DE DICIEMBRE DEL! 2013 Y 2012

5 PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

{Exp

Entidad _

Cueéntas por cobrar

Umj

Fagea Colombia S.A.S.

pecliador S_A.

Cuentas por pagar -

Fagca C:])olombia S.AS,
Sociedad Industrialy

Téq

Um‘.

hecliador S.A. |

Trapsacciones -

Ventas
Faaca Colombia S.A.S.

Ela

[ Entidad

3to 5. A.

Umé ecuador S_A.

Ser\ncuo% de Iog|st|ca Y admmlstramon

resado en ddlares es.tadounldenses)

nica del Ecuador S.A. |

Relacion |

Accionistas comhnes Comercial

Administradores ;
comunes :

Accionistas comunes Comercial

Administradores |
cornunes
Partes Relacionadas

Relacion

Accionistas comunes
Parte Relac |onada
Admlmstraclores
comunes

|
I
—
i
|
|

Soc edad Industrial y

Téc

nicadel Ecuador

Site;csaecuador S.A}

ipraide materia prima

Umgecuador S.A.

Ela

Las

Rem

LaA

Soci

se le

Faaja Colombia S.A.S.

to S.A.

| comunes

transacciones con partes relaci
terceros !

uneraciones del personaI clave

Administradores

i Administradores
. comunes ;
! Accionistas comunes

Parte Relacionada

Transaccion 2013 2012
33,085 17,420
Comercial 33,000 -
66,085 17,420
455 586 917,202
Comercial 11,581 -
Comercial 110 -
467,277 917,202
Transaccion 2013 2012
Comercial 52.489 16.289
Comercial - 3.839.765
Comercial 30.000 -
B2.489 3.856.054
Senvcios 117.860 133.428
Comercial 226 -
Comercial - 38.000
Comercial - 4.970
226 42 970

de la gerencra -

admipistracién.

onadés son equiparables a las realizadas con

dministracion de la Compama se pncuentra incluida en la némina de su relacionada
edad Industrial y Técnica del Ecuador Sitecsaecuador S.A., a la cual mensualmente
cancela un valor por el servicio de

(27)



15.

16.

b)

FAH

NOT

3RICA DE AIRES AC:ONDICIONADO:P PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

'AS |DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exp resado en délares estadounidenses)
OTI;IAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

| | 2013 2012

Obligaciones IESS 803 1.671
Prqvision Impuesto a la salida de divisas | 16.000 -
Sueldos por pagar ' 30 -
Interés| obligaciones financieras 1.214 1.170
Otrias provisiones ' 420 52

| ' 18.467 2.893
IMﬁUEESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFEIZ?IDO
Situacion fiscal
A Ié fecha de emisién de! estos estados Fnancreros La Compariia no ha sido fiscalizada
por jlas jautoridades trlbu1tar|as De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos
201y al;2013 se encuentran abiertos a rewsmn por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacion del resultado contable. tnbut;ano
El ir:npu esto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determind como sigue:

Pérg

M2

ida neta

s: Gastos no deducibles (1)

Base imponible total

Ta;

(1)

| d|CIembre del 2012

| el|IESS por US

3 de impuesto a la renta

Impliesto a la renta cormmiente bor pagar

2013 2012
(34.785) (75.847)
40.773 74,665
5.988 (1.182)
22% 23%

1.317 -

Al 31 de dlClembre de! 2013 corr esponde principalmente a provision de Impuesto a
la|salida de divisas de prestamo* del exterior por US$16,000, retenciones asumidas
par US$13,489, intereses y costos financieros por créditos externos por US$6,717,

exceso de depreciacion de propledad planta y equipo por US$1,090, gastos no

] re'spaldados en contratos o comprobantes de venta autorizados por US$1,589,

remuneracmnes, no aportadas al IESS por US$1,548, otros por US$340. Al 31 de
corresponde pnnCIpaimente a retenciones de impuesto a la
renta IVA por US$64 412, multas e lntereses por infracciones o mora tributaria con
$5, 169 gastos ‘no respaldados en contratos o comprobantes de
| venta autorizados por US$3,955, depreciaciones, amortizaciones que excedan los
| limites establecidos por US$999,
| limites establecidos por US$130.

y proVisién por beneficios empleados que exceden

(28)




(c)

(d)

FABRIC

NOTAS
AL 31D

(Expresado en délares estadounidenses)

A DE AIRES ACONDICIONADOS PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

DELOS ES%TADOS FINANCIEROS
E DICIEMBRE DEL. 2013 Y 2012

Lasjnor
las jutili

mas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 23%) de

dades gravables,|la cual se |n.=:duce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son

reirivertidas por el-contribuyente. |

A partir
minimo
anterioj
de lps 2

La refe
Menor ¢

del ejercicfio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo

de impuesto a la
y en base del 0.;
ctivos y 0.4% de |

rida norma establ

defipitivo, a menos que
devpluciién, lo cual podria| ser aplicablz, en Igm|tadas circunstancias descritas en la norma

que rige[ este anticipo.

\renta cuyo, valories calculado en funcion de las cifras del afio
2% del patrlm\onlo 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
DS iNgresos qravables

=’CIO gue en|caso; de que el impuesto a la renta causado sea

que el monto del .ant|0|po mlnlrno este ultimo se convertird en impuesto a la renta

el contrlbuyente ‘solicite al Servicio de Rentas Internas su

Durj nte el afo 2013 y 2012 la Compaiiia nc} determiné el anticipo minimo de impuesto a
la renta debido a que fue constituida bajo el Cédigo de la Produccion como una

Compa

Al 31d

fue como sigue:

iia en una Zona Econdémica de Desarrollo Especial (ZEDE).

e diciembre del 2013 y 2012, |a determinacion del ifnpuesto a la renta por pagar

| 2013 012
Impuesto a la renta minimo 1,317 -
Me nos)
FLete!nciones en la fuente efectuadas (14,498) (45,140)
Gredyto tributario afios anteriores {569,050) (13,910)
Salcéio a|favor (ver Nota 9) (72,231) (59,050)

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercic e| Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce

progres

Imngesto ala renta diferido

vamente, iniciande en el 2011 'con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Dada la naturaleza de l|as operacmnes de La Compafiia, no se han determinado

d1fenenmas {emporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Prer; ios|de transferencia

Lasjnormas tributarias wgentes incorporan | eI principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes re=IaC|onadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intefnas| solicita se prepar|e y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de

trangferencia y un anexo

de opera0||ones lentre otros, para aguellas companias que

hayan tenido operacmnes con parte:. relamonadas locales y/o exterior en el mismo

perigdo

fiscal y cuyo mo‘nto acumulado sea superior a US$6,000,000, o unicamente

presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en

|

| (29)
1




(e)

NOTAS
AL31D
(Expres

FABRICA DE AIRES ACONDICIONADOS PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

DE LOS ESTADOE» FINANCIER()S
E DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 |
ado en dolares estadounidenses)

el mism

1o periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compafiia

no ha eifectuado durante los afios 2013 y 2012 operaciones que superen dichc monto y
conl base en sus analisis internos considera ademas que las transacciones mantenidas

con| Co
plena ¢

Salario

Otrjas asuntos

Cambio enla Iegislac:i()n -

l
mpafias y partes relacionadas Iocales y del exterior cumplen con el principio de
ompetencia.

minimo sectorial: E MInIStE'rIO de Relaciones Laborales, emitid la Resolucion

No.]J000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
estableci6 los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los

sal

Est: re

rios minimos sectoriales, para los traba;adores amparados por el Cadigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

solucion determina que los scianos minimos sectoriales en ningun caso podran

ser linferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sec_or:ales ¥ las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en

el al ICL|I|0 49 del Codigo de Trabajo.

Compe
Labpral

psacmn econémica para el salarlo digno: El Ministerio de Relaciones
es, emitid el Acuerdo No. 002 1’ con fecha 31 de enero de 2014, mediante el cual

establece el procedlmlento para el calcu‘lo, pago y control de cumplimiento de la

conpen

La 0
ingr:leso

us SE:l (2012: US$368) por mes.

sacion econdmica para €l salario digno del 2013, cuyo valor calculado es de

pensacion: econdémica se deﬁlne coimo la diferencia entre el salaric digno y el
mensual percibido por el trablajador y debera ser pagado por [os empleadores,

socledades o peréona naturales obligadas;a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio zcondmico 2013 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a

la renta

inferior a la utilidad.

Determinacion presuntwa El Serviclo de Rentas Internas, mediante Resolucién No. NAC-
DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero de 2013, expide los
coeficientes de estimacion presuntiva del caracter general, par ramas de actividad econdmica,

aplicables para el ejercicio fiscal 2013.

Los coeficientes sefialados en las tab!as de determinacion presuntivas se aplicaran
mult]pllcandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segin
corrgsponda y de éstos resultados se| escogerd el mayor, cuyo valor constituira la base
impgnible sobre la que se aplicard la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servi

cio de Rentas Internas verificara la ir?formacic’m entregada por cada contribuyente

y calculara el valor-total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.
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17.

18.

FAE

NO]
AL ;

(Exp

[AS|DE LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 |
resado en ddlares estadounidenses)

3RICA DE AIRE;S ACONDICIONADOS PAR;A AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

PR

Con

Ben

DVISIONES

posicion y movimiento:

2013
cficigs aem pleadbs

Ben:eﬁcic -} emplead:os largo plazo

J
o

Ben|
Beny

—_

Bo

BEI;:{IEF

Un ;lesu

lbilacién patronali(Nota 1€)

esahucio (Nota 18)

2012
oficios a empleados
eficios a empleados large plazo

Jbi!alcién patrona!}(Nota 18)

Qesahucio (Nota 15)

utflacien patronal

ificacion por desahucio
|

corr

esp

ICIOS A EQUIF'L.EADOS - JUBI

men del pasivo a largo plazo es

Saldos al

Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utiizaciones final
2,429 8,396 (10,190) 1,135
130 72 130
| 809 271 480
739 610
595 8,693 2,429
- 130 130
Po- 609 609
- 739
L ACION PATRONAL
como sigue:
2013 2012
130 130
480 609
610 739

}principales supuestos actuariales (
i |

a Compania.

isados fueron los siguientes:

(Véase pégiha siguiente)

El salde de la prévisién para jubilaciéon pajtronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
onde al 100% del valor actuai de la reserva matematica calculada actuarialmente
un profesional independiente par

_ a todos los trabajadores, que a dichas fechas se
entraban prestando servicios para

(31)



19.

20.

21,

FABRIG

NOTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

:A DE AIRES A(‘O\NDICIONADO‘S PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA
DE 1.08 ESTADO FINANCIERQS

‘ 2013 2012
Tasa(s) de rendimiento financiero 6% 6%
Tasa(s) de actualizacion 6% 6%
Taga(s) de incremento remuneraciones 3 4% 4%
Tasa(s) de mcreménto remuneracidn basica 5% 5%
Tasa de mor‘talldad e irvalidez | ‘A CSO 1980 -HM CS0O 1980 -HM
Tasa de rotacién . 8,90% 8,90%
Vlda laberal promedlo remanente : 8 7.5
Antigliedad para Jubllauon (hombre y mUJeres) 25 afos 25 afios
(1) Corresponden a las Tablas de nportalldad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Somal en el afio 2002.
Los|importes reconocndos, en los resultadois respecto a la jubilacion patronal fueron los
siguen es: ‘ ?

! . 2013 2012
Cogtos del servicio 327 739
Co:.to| nanmero 16 -
Red uclmon de prows:on (127} -
GaPanc:la actuarlal reca nnocuda en ORI (345) -

1 ; | (129) 739
CARITAL SOCIAL
El cllapital autorizado, suscrito y pagado deé la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y
2012 comprende 800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1

cada u

i
Corjesp onden a aportctcmnes reolblda

la Gom
capitaliz

Los|

manteni

res

ULTADOS ACUMULADOS

:
I

na, siendo sus ,0CIOS una persona natural y una persona juridica.

ES FUTURAS CAPITALlZACIDNES

s en anos anteriores por parte de los accionistas de

hafiia en efectivo. La Compama completara los tramites correspondientes para
ar dichos valores durante el afio 2014.

ultados (ufiiiclade, o pérdidas) de !cada ejercicio son incluidos en este rubro,
endo reglstros que permiten ldentif icar su ejercicio de origen. Con la aprobacmn

de la Junta General de Accionistas y cumpllendo las disposiciones normativas aplicables,

las
mart
capi

tien
al L

en en Resultaclos acumulados!

utilidades son| distribuidas o destmadas a reservas, mientras que las pérdidas se
o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.
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22.

23.

NOTAS|DE LOS ESTADO i FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2013 Y 2012

FAE;IRIC.A DE AIRES A(,OINDICIONADOS PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, FAESA

(Expresado en dolares estadounidenses)

VEILITAS

Ve‘jtass de partes y piezas (1)

(1)? Corresponde principaimente a
| acondu:lonados de autos a sus
Motors OBB La disminucion

Dmax 1-190, y la de disminucié

crecimiento gan el afio 2014. Ver

Materiales
Hoﬁora i0s 3

Impuestios patentes y otros
Sueldos yBeneﬁcio$
Sun‘nnlstros _

Dep reciaciones .
Combustible ytransporte=
Indémnizaciones ‘

Vajes ‘
Alimentacion ‘

Senicios basicos ,

Jubjlam 5n patronal !ydesah ucio

Mantenimiento :

Otras

2013 2012

1,472,625 4,512,079

la v@anta de tuberias y mangueras para aires
principales clientes Corporacion Maresa y General
de las ventas en el afio 2013 se presentaron

pr|m01palmente por la falta de exportacion de vehiculos terminados a Venezuela en

los cuales se incluia aires acon‘dlcmnados la salida del mercado de la camioneta

n de produccion en uno de sus principales clientes

General Motors OBB. Sin embargo la Compaiiia tiene importante expectativa de

nota 1' 2.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

Gastos de
Costo de administracién y
ventas ventas Total
1.091.508 - 1.081.508

- 1756.302 175.302
- 102.730 102.730

69.970 - 69.970
- 12.668 12.668

; 9.800 9.800

- 5.830 5.830
4.906 - 4.906
- 3.237 3.237

- 2.898 2.898

- 348 348

. 327 327

- 165 155

73 571 644
1.166.457 313.866  1.480.323
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24,

25,

FABRIC

A DE AIRES AC OIND!CIONADO‘S PARA AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. FAESA

NOTAS|DE LOS ESTADlOE: FINANCIER()S
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)
2012
Gastos de
Costo de administracion y

ventas ventas Total
Materiales 3.603.122 - 3.603.122
Hoi!mra rios 1 - 517687 517 667
impguestos patentes y ofros - 238.376 238.376
Sugldos y Beneficios 78.367 - 78.367
Suminis tros L - 34.911 34.911
Combustible y transporte - 11.830 11.630
Depreciaciones - 6.704 6.704
Alimentacion - 4.498 4.498
Viajes - 3.022 3.022
Marjtenimiento - 2.431 2431
Otrgs ' 541 1.841 2.382
Jub lacion patronal y desahucio - 739 739
Sernyvicios basicos - 660 660
Indémn zaciohes - - -

3.682.030 822479 4.504 509
PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPARNIA

Al 31 de d|C|embré del 2013, la Compafiia mantiene un contrato de compra con General

Motors

Omnibus BB Transportes S.A. \el cual fue celebrado el 3 de junio del 2013 y tiene

vigepm de tres anos |

Dicho contrato establec,e que FAESA vendera los productos necesarios para cumplir con el
ficio| de los modelos vigentes y las requerimientos de repuesto de partes a precios

cidos segun ordenes de comprag

FAESA [conviene empazcar, marcar y enviar adecuadamente los bienes de conformidad con
los requerimientos de a compradora, de los transportistas involucrados y de ser aplicables

Entre e
no sg p

ha c:'alldad y confeccion y sin defect

EVENTOS SUBSECUENTES

de! pais de destino tomando en cuenta que para embarques no debe cobrar cargo
|- : . . .
por el manejo ¥y almacenamiento de las mismas.

fe este contrato se garantiza que los productos comprendidos en el mismo seran de
o alguno.

1131 de diciémbre del 2013 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
rodujercn e:ventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los rismos y que ameriten una mayor exposicion.
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