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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los sefiores Accionistas de
INDUASERTIVA 5.A.;

Opinion

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de INDUASERTIVA 5A. gue
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y les
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieras que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de INDUASERTIVA S5.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Intérnacionales de Informacion Financiera — NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés),

Fundamentos de la Opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
infarme en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”™. Somos independientes de INDUASERTIVA S.A. de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de |a
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinian.

Dtro Asunto
La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia

INDUASERTIVA S.A., al 21 de diciembre del 2018, por requerimiento de Servicio de Rentas
Internas se emite por separado.



Responsabilidad de la Administracion de la Compainia por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieres de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés), y del contrel interne determinade por la Administracidn comeo necesario para
permitir la preparacion de los estadas financieros libres de errores materiales, debido 2 fraude
O error.

En la preparacién de los estados financieres, la Administracion es responsable de evaluar Ia
capacidad de la Compafiia para continuar eemo negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relaclonados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negoeclo en marcha, a menos que la Administraddn tenga la intencion de liquidar la Compafia
O CESar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o error, ¥ emitir
un informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria [NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basdndase en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenermos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinign. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
&5 mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debide a error, ya gue el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de axpresar una opinidn sobre la efectividad del contral intermo de |a
Comparnia.

# Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas vy sl las estimaclones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable.
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« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidenca de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamianto.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financierocs,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacclones y
eventos subyacentes de un moda que logren una presentacion razonable.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria refacionada con la informacion
financiera de la compafia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacidn de la auditoria de la compafia, asi
coma Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

aantre otros
v los jhallazgos
que |deptificamos

Comunicamos 3 los responsables de la Administracidn de la Compafia respecta
asuntos, e alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada
significativos, asi como cualquler deficiencia significativa de control interng
anscurso de la auditoria.




INDUASERTIVA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS HNotas 2018 2017
{-ﬂ u-E- ﬁllr‘:ﬂ}
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v banco 4 272,261 111,134
Cuentas por cobrar 5 221,138 400,035
Inventarios & 119,552 84,245
Impuestos 7 829
Otros activos cerrientes _30.231 12,241
Total activos corrientes 844,012 617.655
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8 695,916 714,332
TOTAL 1,339,928  L.331,987
Ver notas a los estadaos ﬂna.ﬁ;:: 05 &
|'J. |
= -:{I_'tmqlmw%

Ing. Gina Mosquera Veliz

Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
{en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamao 9 12,924 12472
Cuentas por pagar 10 627,151 613,595
ImMpuestos 7 51,077 &0, 731
Obligaciones acumuladas 11 _40.918 _33.336
Total pasivos corrientes 732,070 720,134
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamo 9 36,255

Cuentas por pagar 10 284 122 355,234
Obligaciones por beneficios definidos e Ny __4,R48
Total pasives na corriente 330,377 260,082
Total pasivos 1,062,447 1,080,216
PATRIMOMIO: 12

Capital social 40,000 10,000
Aporte para futura capitalizacion 30,000
Resultados Acumulados 237,481 211771
Total patrimonio 277,481 251,771
TOTAL 1.339.998 1,331,987

Ver nokas a los estados ﬁn?,n;i\?ms. R ,-"ﬁ'

- - Alptad ey
Ec. Diego\Pafos Noriega Ing. Gina Mosquera Veliz -5 -
Re tante Legal Contadora
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INDUASERTIVA 5.A,

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en U.5. dblares)
INGRESOS 13 3,982,810 4,005,415
COSTOS DE VENTAS {3,058,798) (3.140,245)
MARGEN BRUTO 924,012 865,170
Gastos de administracion y ventas 14 (B48,789) (774,580)
Gastos Financieros _(21.3682) {15.454)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA RENTA 53,841 75,136
Impuesto a la renta 7 _[28.,131) _ (16.230)
UTILIDAD DEL ARO e 1) —af 506

Ver notas a les estados financieros \ ’_,-"ﬂl

Ing. %ma Mosguera Veliz -6 -

Contadora




INDUASERTIVA 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Aportes para
Capital Futura Fesuttadas
social  capitalizacion acumulados Total
... (en .S, dolares) ..
EMERD 1, 2017 10,000 26,000 153,165 189,165
Aporte para futura capitalizacidn 4,000 4,000
Utilidad neta del ejercicio afio 2017 58 606 58606
DICIEMBRE 31, 2017 10,000 30,000 211,771 251,771
Aurmento de capital, nota 12 30,000 (30,000
Utllidad neta del ejercicio afo 2018 25,710 25,710
DICIEMBRE 31, 2018 40,000 R 237,481 20481
Ver notas a los estados financieras V\
™ -
9
Ing. Gina Mosquera Veliz -7-

Contadara




INDUASERTIVA 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

2018

2017

(en U.5. dolares)

Recibida de clientes 4,149 620 3,839,153
Pagado a proveedores, ¥ empleados (3,912,952) {3,757,799)
Intereses pagados (21,382)
Impuestos _(38.614) —{3.875)
Efectiva neto proveniente de actividades de operacion — 176,672 — 17,479
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (79,632) (177,957
Venta de propiedades y equipos _ 14,350
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn — (52,2521 J163.607)
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo Recltidos (Pagados) 36,707 {31,579)
Prestamos de acclonistas 43,048
Aporte para futura capitalizacion — 4,000
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 36,707 15,460
EFECTIVO ¥ BANCO:
Aumento neto durante el afo 161,127 (70,659)
Saldos al comienzo del ano 111,134 181,793
SALDOS AL FINAL DEL ANO — 2 T2 281 —tll. 134
Ver notas a los estados financieros
F o
I
5
. A
|
A s
oot
Ec. Die 5 Noriega Ing./Gina Mosquera Veliz -8-
Repreggntante Legal ' Contadora



INDUASERTIVA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
METO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OFERACION:

2018

2017

{en U.5. dblares)

Utitidad del afio 25.710 28,606
Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efective neto
Proveniente de actividades de la operacidn:
Depreciacion propiedades y equipos 89,945 o8, 277
Participacidn de trabajadores 5,501 13,259
Impuesto a la renta _28.131 _16.530
Total ajustes 127,578 38,066
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto 178,896  (166.262)
Inventarios (25,307) 71,330
Otros activos [24,691) (7, 854)
Cuentas por pagar [90,133) 12,588
Pasivos por impuestos corrientes [358,614) 12,655
Obligaciones acumuladas 23233 __(1.650)
Total de cambios en activos ¥ pasivos _£3.384 L759,193)
Efective neto proveniente de actividades operativas 176,672 _I7.479
Ver notas a los estados ﬁmnfﬂ_ehz\ R /.?
()
ng-u vy
Ing. Gina Mosquera Veliz -9-

Contadora



INDUASERTIVA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 15 de febrero del 2011, La

actividad principal es la venta al por mayer y menor de materiales, piezas y accesorios
de construccion.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracidn de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el consejo de
Mormas Internacicnales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en Ingiés).

Moneda Funcienal, - La moneda funcional de la compaiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de America (U.5. ddlar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histbrico excepto las obligaciones post-emplec que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por
la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente ocbservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
gctivo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicidn,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de
Importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a contineacion:

Nivel 1: Son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entided puede acceder a la fecha de medicion.

fivel 2 Insumos distintos a los predios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
obhservables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

=1l =



2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

A cnntlnu:aclén. se describen |las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en banco ¥ Cuentas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financleros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Efective y banco - Incluye aguellos activos financieros liguidos y
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, las cuales
son registradas a su valor razonable y se dasifican en activos corrientes,
excepto Iqs vencimientos superiores a 12 meses desde & fecha del estado
de situacion financiera, gue sa dasifican como actives no corrientes.

Las cuentas por cobrar Incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisidon se constituye en funcidn de la
antigledad de los saldes y un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros, - La compaiia da de baja
un ective financers unicamente cuando expiren los  derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos ¥y beneficios inherentes a la propiedad
del active financieng,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios induyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcign de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produceidn o venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. = Se miden inicialmente
al costo de adquisicidn.

El costo de propiedades y eguipos comprende su preco de adguisician
mas todos los costos directamente relacionados con la ublcacidn ded
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracion,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
agueflos activos waluados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y &l importe acomulado de las pérdidas de deterioro de valor,

o 3



2.7

2.6.3

2.6.4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades v equipe de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion que
permita depreciarios en un periodo promedio entre fa actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreclacién y vidas dtiles. - El costo de propledades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (uil
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades v
equipos y las vidas Otiles usadas en e calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Edificio 20
Maguinarias v equipos 10
Muebles v enseres 10
Instalaciones. 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos ¥ equipos de transporte 5

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades ¥ equipas es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
del activo v reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos Ffinancieros se dasifican como pasive corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lg
menos 12 meses después de la facha del estado de situacion financiera.

2.7.1

2.7.2

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses [incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financeros v se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corfo
plazo cuando el reconacimiento del Interés resultare inmaterial,

Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo s,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos yfo
Cuentas por pagar.

o



2.8 Provisiones. - S5on reconocidas cuando la compania tiene una obligacidn presente
{ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado v es probable que
la compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacon fable
del importe de la obligacian.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacidn del
des:emhulsu necesarlo para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los rlesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de |los beneficios definidos (jubilacién patronal v
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
caloulo matematico actuarial realizado por un profesional Independiente,
utilizando e Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la ebligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias vy pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado Integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimientn de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

2:.9.2 Participacion de trabajadores. - La Compafiia, reconoce emn sus
estados financleros un pasive y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calculz a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

210 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto
a la renta por pagar corrlente v el impuesto diferido.

2:.10.1 Impuesto corrfente. - 3¢ basa en la ublidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La wtilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debide a las pertidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de |a
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos. - S5e reconoce sobre las diferenclas temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluldos en
los estados financieros ¥ las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

-13 -



2.11

2,12

2.13

El pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la C:mnpaﬁia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, 50N r'nﬂdldqs empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicaciéon en €l periodo en el gque &l
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compania realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sdlo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferides. - S& reconocen como ingresc o
gasto, ¥ son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccion o Suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
Negocios.

Reconocimiento de Ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquler descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la compafila pueda
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaifiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tpo significative, denvados de a2 propiedad de los
bienes; el importe de los Ingreses y los costos Incurridos, © por incurrir,
en relacldn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compania reciba los beneficics econdmicos asoclados con
la transaccion.

Costos y Gastos. - S¢ registran al costo histérico, v son reconocidos a medida
que son incurridos, independientermente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los actives vy pasivos,
tampoco los Ingrasos y gastos, salvo aquellos casos eén |05 que |a compensacion
s8a requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccian,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibllidad de compensacion vy la Compafiia tiene
la intencidén de liguidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasiva de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.

2.14 Estimaciones contablas. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF para PYMES requiere gue |la Administracion realice
ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos inherentes a la actividad
econtmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de ia informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocan en al periodo de a revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacibn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaclon de la informacion disponible al momento, los
cugles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gque la
administracidn de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
cantables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubleran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo, 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se astima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a |a gue partenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones socbre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultades con el limita
dal valor en libros que el activa hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deteriors.

3.2 Estimacién de vidas itiles de propledades y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles v el valor residual se efectlian de acuerda a lo mencionado an la Nota
26.3

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,
la Cormpania utiliza las técnicas de valuacidn para la medicién del valor razonable
de sus activos financleros v pasivos financieros gue se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafia utilizd dichas técnicas
de valuacidn para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado Integral) v algunos otros activos vy pasivos financieros,
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La Mota 15 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas tecnicas de wvaluacidn, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCO

... Diciemnbre 31..

2018 2017
(en U.S. dolares)

Banco (1) 216,706 107,062
Efectiva -] _ 4,073
Total 272,261 111,134

(1) Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos en cuenta corriente en un bandoo
local, el cual no genara inkerés.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciambre 31...

2018 2017
[en U5, dblares)

Comercialgs.
Clientes (1) 203,974 270,784
Empleados 5,747 14,897
Anticipo a proveedores 4,418 4,418
Otras _7.000 9,936
Subtotal 17,165 29,251
Total 221,139 400,035

(1} Al 31 de diciembre del 2018, representan importes pendientes de cobro por ventas
de materiales, plezas vy accesorios de construccion.

INVENTARIOS
.. Diciembre 31..,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Materiales y accesorios de construccion 117,578 Q4 245
Bodega San Eduardo 1.974
Total 119,552 94,245
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7. IMPUESTOS
7.1 Activo por impuesto corniente. - Un résumen 8s oomo sigue;

... Diciembre 31...

2018 2017
{en U.5, dolares)
Crédito Tributario TR 829 ——

7.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue!

... Diciambre 31..

2018 2017

{en U5, dolares)
Retencidn en la fuente TVA 51,077 45,303
Retencion en la fuente IR 6,367
IR por pagar 9,061
Total 31,077 BO.731

7.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la  wtilidad segin estados financieros de la Compaiila y el
gasto por impuesto a la renta cormiente, es como sigue:

oo Diciembre 31

2018 2017
(en .S, dblares)

Utilidad gravable 53,841 75,136
Taza de Impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 13,450 16,530
Anticipo de impuesto a la renta {1) 28.131

(1} Al 31 de diclembre de 2018, el anticipo de impuesto a la renta es reconocido
en los resyltados por cuanio es mayor al Impuesto causado.

De conformidad con la "Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera®
publicade en el Sequndo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para o afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general de
Impuesto a la Renta para las sociedades del 229% al 25%.

7.4 Aspectos tributarios:
El 25 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacidn de ta

economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera,
a continuacion se detalian los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion ¥y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra (ngresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcidn que hubleren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizade en el momento en que el contribuyente se desprenda
efactivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado,

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

s Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
&n sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el gque se generen ingresos atribuibles
directa y Onicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades gue gensren empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agro aseciativa,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos actives productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se Inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos daterminados
como industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva Inversion y se
ampliaran por 5 afos mas, en el caso de gue dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades
que generen empleo nefo.
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= Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utllidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliades en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliming el dlimo Inclso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liguidacién del impuesto a la renta no se
reconocerdan mas exoneraciones gue las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusicnes o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generaclon de
Empleo y de Prestacion de Servidos”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricala; oleoquimica; cinematografia v audiovisuales,  eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y serviclos de software,
produccidén vy desarrollo de hardware tecnolégico, Infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenide digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construecitn
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pagoe del
impueste a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos oparacionales.

Gastos Deducibles

Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y |a exencion del
1SD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, slempre y cuando se
cumpilan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifs

La tarifa del impuesto a la renta para socedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen
fiscal preferente y el beneficlario efective sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a I Renia

=

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesio
minimo ¥ se establece su devoludian, en el caso en gue éste supere o ne
exista impuesto a la renta causado,
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Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los sequros de desgravamen en @l otorgamiento de créditos v los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; v el arrendamiento de terras destinedas a usos agricolas pasan
a gravar D% de [VA.

El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicdos, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

Se podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios,

Los exportadores de servicios podran solicitar la develucidn del IVA de los
bienes v servicios adquiridos para la exportacidn de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de institudiones del
sisterma financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
150,

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizades a
Instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamienta de
sus créditos,

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediaries  financieros gque operen en  mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiclones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas,

Se establece la devolucion ISD a exportadoeres de servicios, por la iImportacion
de materias primas, insumos ¥y bienes de capital, con la finalldad de que sean
nacesarios para la prestacidn del servicio que se exporte.

Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de abvil del 2016

Las nuevas inversiones productivas que e ejecuten en los siguientes cnco
afos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto
a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afo en € que se
generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion, Para el caso del
sactor turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afos adicionales.
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B. PROPIEDADES ¥ EQUIPDS
... Diciembre 31...

{en U.5. dolares)

Depreciable:
Edificio 486,715 486,715
Maquinarias y eqgulpo 269,996 264,767
Vehiculos y eguipos de transportes 129,178 71,239
Muebles y enseres 42,416 57,506
Instalaciones 16,464
Equipos de computacion 20,189 32,479
Subtotal 964,958 912,706
Depreciacion acumulada (289 042 [198,374)
Total 693,916 114,332

Los movimientos de propiedades ¥ equipos, fueron como siguen:

Wehscwlos v
Coste o valuscign: Maguinarias  Muables Equips da equipos da
Edificic ¥ Eouipos Yy enseres compulacia  Instalecipnes lransgories Totad
?éﬂ“‘“'i 3, 286,715 264,767 57,506 32,479 71,239 912,706
Adquisiciones 5,229 16,464 57,5315 5,832
Vantas (15,090} L2, 290) (27.380)
géﬁE”““E iy 486715 260996 42416 20,189 16464 129078 964,958
Totel
. [en W5, didares) ..
D i it
DICIEMBRE 31, 2017 [198,374)
Deprecacian [84,946)
Ventas [ bajas 1o XrE
DICIEMBRE 31, 2018 {269,042)
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9. PRESTAMO

... Diclembre 31...
2018 2017
(en U.5. délares)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamo bancario (1) 20971 12,472
o Garantizades - al costo amortizade:
Otros 18,208 ——
Total 49,179 12,472
Clasificacian:
Corrlenta 12,924 12,472
Mo corriente 36,255
Total 49,179 12.472

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamo con el Banco Guayaqull con
tasa de interés efectiva promedio anual de 9.76% adquirido el 19 de marzo del
2018 y con vencimientos mensuales hasta €l 5 de marzo del 2021.

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembrea 31...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Proveedores locales (1) 528,051 553,800
Proveedores de gasios 97,564
Accionistas (2) F94.123 355,234
Anticipo clientes 1.535 59,795
Total 921273 268,529
Clasificacion.
Corriente 627,151 613,585
Mo cormmiente 294,122 255,234
Total 221273 2GE.023

{1} Al 31 de diciembre del 2018; incluye principalmente valores a pagar a proveedores
relacionados con &l giro del negocio.

{2} Corresponden a valores por pagar a accionistas por prestamos como capital de trabajo
por US4 118,489 v por compra de bien inmueble por US$ 175,634,
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

. Diciembre 31...

2018 2017

{an U.5. dolares)

Beneficios sociales 23,623 28,642
IESS por pagar 6, 144 4, 504
Otras 11151

Total 40,918 33,336

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa
40,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

uss S
Pazos Noriega Diego Ricardo 39,950 89
Pazos Quinte Jose Fausto 20 b |
Total 40,000 100

Aumento de capital. - En febrero del 2018, fa Asambles General de Accionisias
aprobd o aumento de capital por US$ 30,000 correspondiente 8 aportes para
futuras capitalizaciones de afios anteriores, fas cuales fueron pagadas en su
totalidad.

12.2 Resultados acumuwlados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estan a disposicion de los acconistas y pueden ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

13. INGRESOS

v Diciembre 31,

2018 2017
(en U.5. dolares)

Ventas de mercaderias 4,655,685 4,536,361
(-} Descuentos en ventas (597.826) (484, 820)
{-1 Devolucionas en ventas {75,049

Total J.982,810 4,005,415
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14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

<.« Diciambre 31...

2018 2017
{en U.5, dolares)

Sueldos, beneficios seclales v aportes al I[ESS 417,182 323,040
Depreciacion £9,59456 68,277
Gastos de gestion 57,231 24,382
Mantenimiento v Feparaciones 56,230 56,050
Implementos y accesorios de trabajo £5,194 38,199
Arriendos 25,037 18,045
Agua, energia, luz ¥y demas telecomunicaciones 24,144 19,226
Honorarios Profesicnales v servidios prestados 21,165 41,767
Seguridad 21,042 30,110
Impuestos, tasas y contribuciones 10,376 22,615
Gastos de personal 29,655
Otros —11.2492 03,214
Total 848,789 274,380

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de Informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuaclon, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |a
Compafia, una caracterizacion y cuantificacidon de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compadia, si es el
caso.

15.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, coma forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La
Compafia principalmente realiza transacciones con compafiia relacionada
mitigando significativamente &l riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a

cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compania,
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15.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracion ha
establecido un marca de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera gue la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamienta a corto, mediano v largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compafia. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez
mantenlendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
moanitoreando continuamente los flujos efectivos proyvectados y reales v
conciliando los perfiles de wvencmiento de los activos ¥ pasivos
fimancieros.

15.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizada per la Compafila son como sigue:

... Diclembre 31 ..
{en U.S. délares)
Activos financieros:
Efectivo ¥ banco, nota 4 272,261 111,134
Cuentas por cobrar, nota 5 221,139 400,035
Total 493,400 511,169
Pasivos fingncierns:
Préstamao, nota 9 49,179 12,472
Cuentas por pagar, nota 10 921,273 568,629
Total 20424 981,301

15.3 Valor raronable de los instrumentos financieros. - La Compania considera
gue los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre de 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes
{Abril 8 del 2019) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de didembre del 2018, han
sido aprobados por la administracién de la Compafila y seran presentados a los
accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracion de la
Compafia, los estados financieros adjuntos serdn aprobadas por la junta de accionistas
sin modificaciones.
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