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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas de
INDUASERTIVA S.A.:

Opinión

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUASERTIVA S.A. que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posición financiera de INDUASERTIVA S.A. al 31 de diciembre del
2OIB, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este
informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los

estados financieros". Somos independientes de INDUASERTIVA S.A. de acuerdo con el Código
de Ét¡ca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás
responsabilidades de ét¡ca de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinión.

Otro Asunto

La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía
INDUASERTIVA S.A., al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento de Servicio de Rentas
Internas se emite por separado.
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Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estaoos
financieros de conformidad con Normas Internac¡onales de Información Financiera - NIIF oara
PYMES emitidas por el consejo de Normas Internacionales de contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y del control interno determinado por la Administración como necesario para
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores mater¡ales, debido a fraude
o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la ¡ntención de liquidar la Compañía
o cesar sus operac¡ones, o b¡en, no tenga otra alternat¡va realista que hacerlo.

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la
Comoañía.

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados
financ¡eros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un ¡nforme de auditoría que lncluya nuestra opinión. Segur¡dad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con l\ormas
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este ex¡sta.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decis¡ones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financjeros.

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptic¡smo
profesional durante toda la auditoría. También :

. Ident¡f¡camos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, deb¡do
a fraude o error, d¡señamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a
dichos riesgos y obtenemos ev¡denc¡a de auditoría suf¡ciente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionada mente erróneas o vulneración del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la aud¡toría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean aprop¡ados en las circunstanc¡as, pero no
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control ¡nterno de la
Comoa ñía.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Administrac¡ón es razonable.
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concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base

contable de negocio en marcha y, basados en ta evidencia de auditoría obtenida, conclu¡r
si existe o no una ¡ncertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que

pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar
como negocio en marcha. si concluimos que existe una incertidumbre material, se

requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelac¡ones no son adecuadas.
expresar una opin¡ón modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoría obten¡da hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condic¡ones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en
func¡onamiento.

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
¡ncluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacc¡ones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable'

Obtenemos ev¡dencia suficiente y adecuada de auditoría relacionada con la información
financiera de la compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros, Somos
resDonsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría de la compañía, asÍ
como únicos responsables de nuestra opinión de auditoría.

Comun¡camos a los responsables de la Administración de la Compañía
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría plan
si9 , así como cualquier deficienc¡a significativa de control
en el tlbnscurso de la auditoria.

NG CIA. LTDA.
uil, a bril 2019

RNAE.954

otros
llazgos

C

No 30.840
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INDUASERTIVA S.A.

ESTADO DE SITUACIóN FINANCIERA
AL31 DEDICIEM

Notas 2018 20!7
(en U.S. dólares)ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo Y banco
Cuentas Por cobrar
Inventarios
Impuestos
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades Y equiPos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados fina

4
5
6
7

272,26L
22L,L39
ttg,552

829
30,23L

644,0r2

695.916

ttL,L34
400,035

94,245

12.24I

617.655

714.332B

1-339-928 7l.37-982

Pazos Noriega
e Legal

ina Mosquera Veliz



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo
Cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Aporte para futura capitalización
Resultados Acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

12,924
627,Lst

51,O77
40.918

732,O7O

36,255
294,L22

330.377

L,062,447

t2
40,000

237,48t

277,48L

2018 2f)L7
(en U.S. dólares)

9
10
7
11

9
10

12,472
613,595

60,73L
33,336

72O,L34

355,234
4,848

360,082

1,080,216

10,000
30,000

2Ir,77l
25L.771,

7*3'39-929 l-}il*982

Ver notas a los estados

ina Mosquerá VelizNoriega
Legal



INDUASERTIVA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2l)17
(en U,S. dólares)

ING RESOS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administración y ventas
Gastos Financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

13

L4

3,982,810

(3,0s8.798)

924,OL2

(848,789)
(2r.382)

53,841

(28.131)

_-_25-7_1.9

4,005,415

(3,L40,245)

865,170

(774,580)
/1q¿q¿\

75,L36

/14 q ?ñ\

ina Mosquera VelizNoriega

7

Legal



INDUASERTIVA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital

10,000

10,000

30.000

26,000

4,000

30,000

(30,000)

153,165

58.606

2IL,77I

25,7r0

?3L48l.

Total

189,165

4,000
58.606

25r,771

25.7 LO

27f-48r

Aportes para
futura Resultados

ca oita lización acumulados
(en U.S. dólares)...

ENERO 1, 2017

Aporte para futura capital¡zación

Utilidad neta del ejercicio año 2OL7

DICIEMBRE 3T, 2OI7

Aumento de capital, nota 12
Utilidad neta del ejercicio año 2018

DICIEMBRE 31, 2018

Ver notas a los estados financieros

40-000

Noriega
Legal

ina Mosquera Veliz -7 -



INDUASERTIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DIC¡EMBRE DEL 2O1A

201a 2017
(en U,S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Rec¡b¡do de cl¡entes
Pagado a proveedores, y empleados
Intereses pagados
Impuestos

Efectivo neto proveniente de act¡v¡dades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisición de propiedades y equ¡pos
Venta de propiedades y equipos

Efect¡vo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo Recibidos (Paqados)
Prestamos de acc¡onistas
Aporte para futura capitalización

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCO:
Aumento neto durante el año
Saldos al com¡enzo del año

SALDOS AL FINAL DEL AÑO

4,L49,620
(3,9L2,9s2)

(21.,382)
t38.614)

176.672

(79,632)
27.380

(s2.2s2)

36,7 07

36,707

L6L,L27
111.134

__272257

? a?o 1q?
l? 7(7 700\

(3.875)

77.479

(r77,9s7)
14.350

(163.607)

(31,s79)
43,048
4.000

1q¿Aq

(70,659)
lel 70?

111 1?4

Ver notas a los estados financ¡eros

Gina Mosquera VelizNor¡ega
Legal
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INDUASERTIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación... )
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201A

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del año

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de actividades de la ooeración:

Depreciación propiedades y equipos
Participación de trabajadores
ImDuesto a la renta

Total ajustes

CAN4BIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Otros act¡vos
Cuentas por pagar
Pasivos por ¡mpuestos corr¡entes
Obligaciones acumuladas

Tota I de cambios en act¡vos y pasivos

Efectivo neto proven¡ente de actividades operativas

Ver notas a los estados

201a 2017
(en U.S. dólares)

25.7 rO 58.606

89,946
9,501

28. 131

t27.578

178,896
(2s,3O7)
(24,691)
(90,133)
(38,514)

23.233

23.384

116-672

68,277
L3,259
1A q2n

98.066

(166,262)
7 L,330
(7,8s4)
12,588
t2,655

( 1.6s0)

(.79,793)

17,419

na Mosquela VelizNor¡ega
Legal



INDUASERTIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2O1A

1. INFORMACIóN GENERAL

La Compañía fue const¡tu¡da en
actividad principal es la venra al
de construcción.

La informac¡ón contenida en
Administración de la Compañía.

la República del Ecuador el 15 de febrero del 2011. La
por mayor y menor de materiales, p¡ezas y accesorios

estos estados financieros es responsab¡lidad de la

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGN¡FICATIVAS

2.7 Declaración de cumplimiento, - Los estados financieros, han sido preparados
de conform¡dad con las Normas Internacionales de Información Financ¡era Dara
Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para pyMES, emitidas por el conseió de
Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda func¡onal de la compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), la cual es la moneda de circulaclón en la
República del Ecuador.

2,3 Eases de preparación. - Los estados f¡nancieros, han sido preparados soDre las
bases del costo histór¡co excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a part¡r de los registros contables mantenidos por
la Compañía.

El valor razonable es el precio que se recib¡ría por vender un act¡vo o el valor
pagado para transferir un pas¡vo entre participantes de un mercado en la fecna oe
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado ut¡l¡zando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pas¡vo, la Compañía t¡ene en cuenta las característ¡cas del activo o
pas¡vo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al f¡jar el precio del
activo o Dasivo a la fecha de medición.

Adicionalmente, a efectos de informac¡ón financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a cont¡nuac¡ón:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos ¡dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumos d¡st¡ntos a los prec¡os cotizados rncluidos en el Nivel l que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o ¡ndirectamente.

-10-



2.4

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el acUvo o pas¡vo.
A continuación, se describen Ias pr¡ncipales políticas contables adoDtadas en la
preparación de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos f¡nancieros se clas¡fican en banco y cuentas
por cobrar. La clas¡ficación depende de la naturaleza y propósito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.7 Efectivo y banco - incluye aquellos act¡vos financ¡eros líquidos y
depósitos que se pueden transformar rápidamente en efectivo.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son reg¡stradas a su valor razonable y se clasifican en activos corr¡entes,
excepto los vencim¡entos super¡ores a 12 meses desde la fecha del estado
de situación financiera, que se clasifican como activos no cornentes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de
probable realización. Esta prov¡s¡ón se constituye en función de la
antigúedad de los saldos y un anállsis de la probabilidad de recuperación
de las cuentas,

2.4.3 Baia en cuenta de los activos financieros. - La compañía da de baja
un activo financiero únicamente cuando exDiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo f¡nanc¡ero.

2,5 Inventarios - Son presentados al costo de adquis¡c¡ón o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importac¡ones en tránsito
se encuentran reg¡stradas a su costo de adquis¡ción. Los ¡nventarios incluyen una
provlsión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.

2.6 Propiedades y equipos

2,6.7 Medición en el momento del reconocimiento, - Se m¡den inicialmente
al costo de adouisición.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquis¡ción
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del
activo, su puesta en cond¡ciones de funcionamiento según lo previsto por
la Administración.

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconoc¡miento ¡n¡cial, son registradas al costo menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en
el período en que se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconoc¡das
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregac¡ón que
permita depreciarlos en un período promedio entre la actual hasta la
siguiente reparación.

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles, - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreclación son revisados al final
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A cont¡nuación, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la deprec¡ación:

Clase de activos Vida útil (en años)
Edificio 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones l0
Equipos de computación 3
Vehículos y equipos de transporte 5

2.6,4 Rettro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de prop¡edades y equipos es
calculada como la diferenc¡a entre el prec¡o de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del año.

2.7 Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clas¡ficados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos f¡nancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por
menos 12 meses desoués de la fecha del estado de situación financ¡era.

2.7.7 Cuentas por pagar. - Son pas¡vos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mlden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualqu¡er deterioro. Los gastos por ¡ntereses (incluyendo los intereses
implícitos) se reconocen como costos f¡nancieros y se calculan util¡zando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del ¡nterés resultare inmaterial.

2.7.2 Baia en cuenta de los pasivos. - Se da únicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

lo
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2.4 Provisiones. - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una est¡mac¡ón f¡able
del importe de la obligación.

El ¡mporte reconoc¡do como provisión debe ser la mejor est¡mación del
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a trabaiadores

2.9,7 Beneficios definidos: Juhilación patronal y bonificación por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y
bonificación por desahucio), es determinado en base al correspondiente
cálculo matemát¡co actuarial realizado por un profesional independiente,
ut¡lizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada oeríodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del año en el que se generan, así como el interés f¡nanciero generado por
la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las gananc¡as acumuladas y no
son reclasif¡cadas a la utilidad o pérdida del período.

2.9.2 Participación de trabajadores, - La Compañía. reconoce en sus
estados financieros un pas¡vo y un gasto por la part¡cipación de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este benefic¡o se calcula a la
tasa del 15olo de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vi9entes.

2.tO Impuestos, - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.70.7 Impuesto corriente. - Se basa en la util¡dad gravable (tributaria)
reg¡strada durante el año. La ut¡lidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Comoañía Dor conceDto del imouesto corriente se calcula ut¡lizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada Deríodo.

2,10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v Dasivos inclu¡dos en
los estados f¡nancieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
Dara determinar la utilidad qravable.
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las

diferencias temporarias impon¡bles. Se reconocerá un activo por

¡mpuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar
esas diferencias temporar¡as deduc¡bles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las
tasas f¡scales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el

activo se realice o el Dasivo se cancele.

La comDañía realiza la compensación de act¡vos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
S RI.

2.70.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ¡ngreso o
gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado ¡ntegral o directamente en el
patr¡monio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inic¡al de una combinac¡ón de
negocros.

2.77 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la

contraprestación cobrada o por cobrar, ten¡endo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonif¡cación o rebaja comercial que la compañía pueda
otorgar.

2.71.7 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transf¡ere los
riesgos y beneficios, de tipo sign¡ficativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de Ios ingresos y los costos incurridos, o por incurr¡r,
en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción,

2.72 Costos y Gastos. - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago¿ y se reg¡stran en el período más cercano en el que se reconocen.

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financ¡eros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de
la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacc¡ones que, contractua lmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

-L4-
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2.74 Estimaciones contables. - La preparación de los presentes estados financ¡eros
en conformidad con NIIF para PYMES requiere que la Administración realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos ¡nherentes a la act¡vidad
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados f¡nancieros. En
opinión de la Admin¡strac¡ón, tales estimac¡ones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimac¡ones y juic¡os subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimac¡ones contables se reconocen en el período de la revisión y
períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financ¡eros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administración real¡ce c¡ertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propós¡to de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A cont¡nuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de apl¡cac¡ón de los criter¡os
contables:

3.7

3.2

Deterioro de act¡vos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar s¡

existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufr¡do una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algún ind¡c¡o se realiza una estimación del
importe recuperable de dicho act¡vo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la un¡dad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un act¡vo en períodos anteriores son
revert¡das cuando se oroduce un cambio en las estimac¡ones sobre su importe
recuoerable incrementando el valor del act¡vo con abono a resultados con el límite
del valor en libros oue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las
v¡das útiles v el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3

Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,
la Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable
de sus activos f¡nancieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas
de valuación Dara acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos f¡nancieros.

3.3
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La Nota 15 incluye ¡nformación detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCO

... Diciembre 31...

2018 20L7
(en U.S. dólares)

(1) Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos en cuenta corriente en un banco
local, el cual no genera interés,

5. CUENTAS POR COBRAR

... D¡ciembre 31...
2018 20t7

(en U.S. dólares)

Banco (1)
Efectivo

Total

Comerc¡ales:
Cl¡entes (1)

Otras cuentas Dor cobrar
Empleados
Anticipo a proveedores
Otras

Subtota I

Tota I

Materiales y accesorios de construcción
Bodega San Eduardo

Tota I

2L6,7 06
qq qq5

212267

to7 ,062
4.O72

Lt=l,l+!

(1) Al 31 de diciembre del 2018, representan importes pendientes de cobro por ventas
de mater¡ales, piezas y accesorios de construcción.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2018 20t7
(en U.S. dólares)

203.974

5,7 47
4,4t4
7,000

L7 ,L65

22t 7i9

370.784

L4,897
4,4L8

29,251

400-0_35

a4 )4\

942A5

tL7,578
L,974

1 10 qE?
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7. IM PU ESTOS

7.7 Activo por impuesto corriente, - Un resumen es como s¡oue:

Créd ito Tributario IR 429

7.2 Pasivos por impuestos corriente, - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dólares)

... D¡ciembre 31...
2018 20L7

(en U.S. dólares)

5t,o77Retenc¡ón en la fuente IVA
Retención en la fuente IR
IR por pagar

45,303

9.061

Total 5l-01f 60-731

7.3 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. -
reconciliac¡ón entre la utilidad según estados f¡nancieros de la Compañía
gasto por ¡mpuesto a la renta corriente, es como s¡gue:

... Dic¡embre 31...
2018 20t7

(en U.S. dólares)

Una
yel

Util¡dad gravable
Tasa de Impuesto
Impuesto a la renta causado

Anticipo de impuesto a la renta (1)

53,841
25o/o

13.460

28. 131

75,L36
22o/o

1A q?n

(1) AI 31 de d¡ciembre de 2018, el anticipo de ¡mpuesto a la renta es reconocido
en los resultados por cuanto es mayor al impuesto causado.

De conformidad con la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalec¡miento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera"
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
dic¡embre del zOU, para el año 2018 entra en vigor la nueva tarifa general de
ImDuesto a la Renta oara las sociedades del 22o/o al 25o/o.

7.4 Aspectos tributaños:

El 29 de diciembre del 2OU, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de ta
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera,
a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:



Reglamento a la Ley Orgánica para la react¡vación de la economía,
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera

Los aspectos más ¡mportantes de dicho reglamento se incluyen a continuación:

Será deducible la total¡dad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las
provis¡ones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones real¡zadas
en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
ut¡lizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de ¡mpuesto a
la renta en la m¡sma proporción que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocim¡ento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Invers¡ones,
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equil¡brio Fiscal, a

continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos específicos para la atracc¡ón de invers¡ones pr¡vadas
tales como:

- Exonerac¡ón del impuesto a la renta para las nuevas invers¡ones productivas
en sectores priorizados que se inicien a part¡r de agosto del 2018 por 12 años,
contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles
directa y únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Qu¡to y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo
neto, Para los sectores priorizados ¡ndustrial, agroindustrial y agro asociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años.

- Exoneración del Impuesto a la Sal¡da de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior oor ¡mportación de bienes y d¡videndos relacionadas con nuevas
¡nversiones Droductivas oue suscriban contratos de inversión.

- Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinv¡ertan en nuevos activos productivos en el país desde
al menos el 50o/o de las utilidades.

- Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados
como industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que
se generen ingresos atribuibles directa y ún¡camente a la nueva inversión y se
ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades
que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

Imouesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domic¡liados en paraísos fiscales o
jurisdicc¡ones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que

d¡stribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
oersona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo
siguiente: "En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se

reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de
Empleo y de Prestación de Servicios".

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agrícola; oleoquímica; cinematografía y aud¡ovisuales, eventos
internac¡onales; exportac¡ón de servicios; desarrollo y serv¡cios de software,
producción y desarrollo de hardware tecnológico, infraestructura d¡9ital,
seguridad informática, productos y contenido dig¡tal, servicios en línea;
eficiencia energética; ¡ndustrias de materiales y tecnologías de construcción
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del
impuesto a la renta y su ant¡cipo por los primeros 10 años. contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operac¡onales.

Gastos Deduc¡bles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del
ISD relacionados con los pagos orig¡nados por financiamiento externo serán
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se

cumplan los cr¡terios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estándares internacionales de transparencia.

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28olo

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respect¡vos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o

amparado en un paraíso fiscal, jurisdicc¡ón de menor imposición o ré9imen
f¡scal preferente y el beneficiario efect¡vo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el ant¡cipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no

ex¡sta imDuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12olo de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan
a gravar 0olo de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisic¡ones locales e
importaciones de bienes y servic¡os, podrá ser ut¡lizado hasta dentro de 5
años contados desde la fecha de pago.

- Se podrá sol¡c¡tar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años.

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los
bienes y servicios adqu¡ridos para la exportación de servicios,

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del
sistema financ¡ero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD.

- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a
inst¡tuciones f¡nancieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créd¡tos.

- Están exentos del ISD, los pagos de caprtal e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa
referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones
prod uctivas.

- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación
de materias pr¡mas. ¡nsumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestación del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abr¡l del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
años contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provinc¡as de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto
a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se
generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el caso del
sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales.
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8. PROPTEDADES Y EQUTPOS

Costo o valuación.' Maquinarias Muebles
Edificio vEquipos- yenseres

... Diciembre 31...
2018 20L7

(en U.S. dólares)

Depreciable:
Edificio 486,7t5
Maquinarias y equipo 269,996
Vehículos y equipos de transportes L29,L7B
Muebles y enseres 42,416
Instalaciones 16,464
Equipos de computación 20,189

Subtotal 964,958

Depreciación acumulada (269,042)

rotal q€5P15

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

486,7t5
264,767

7L,239
57,506

32.479
912,706

(Le8,374)

7J.4*332

264,767 57,506

5,229
( 15,090)

42476

Depreciación acu m u Ia da :

DICIEMBRE 3L, 2OL7

Depreciación
Ventas / bajas

DICIEMBRE 31, 2018

Equipo de
comoutación

32,479

(L2.29O)

20J89

7L,239

L6,464 57,939

Vehículos y
equrpos oe

Instalac¡ones transportes Total

DICIEMBRE 31, 
^A,ól; ----, 486,7rs

Adquisiciones
Ventas

9t2,706

79,632
(27.380)

DICIEMBRE 31,
2018

Total
... (en U.S. dólares) ...

(r98,374)

(89,946)
19.278

1269-944

16A64 729-774 964.958
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9. PRÉSTAMO

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamo bancario (1)

No Garantizados - al costo amortizado:
Otros

Total

Clasificación:
Corriente
No corriente

Total

(1)

Proveedores locales (1)
Proveedores de gastos
Accionistas (2)
Anticipo clientes

Total

Clasificación:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31...

2018 20L7
(en U.S. dólares)

12422

72472

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamo con el Banco Guayaquil con
tasa de interés efectiva promedio anual de 9.760/o adquirido el 19 de marzo del
2018 y con vencimientos mensuales hasta el 5 de marzo del 2021.

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dólares)

30-921

18208

49-L79

t2,924
36,255

49*LZ9

528,051
97,564

294,L23
1.535

927273

627,tsr
294.r22

927273

72472

L2,472

553,800

355,234
59,795

968-829

613,595
355,234

968-829

proveedores(1) Al 31 de diciembre del 2OLB; incluye principalmente valores a pagar a
relacionados con el giro del negocio.

(2) Corresponden a valores por pagar a accionistas por prestamos como capital de trabajo
por US$ 118,489 y por compra de bien inmueble por US$ 175,634.

-22-



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar
Otras

Total

... Diciembre 31...
2018 2017-

(en U.S. dólares)

23,623
6,L44

1 1,151

40-918

28,642
4,694

12. PATRIMONIO

I2.l Capital social, - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa
4O,O0O acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una'

us$ o/o

Pazos Noriega Diego Ricardo
Pazos Quinte Jose Fausto
Total

33J36

39,950 99
50 1

40,ooo 100

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dólares)

4,655,685 4,536,361
(597,826) (484,820)
(75,049) (46.126)

3.982-810 4-00tutt5

Aumento de capital. - En febrero del 2078, la Asamblea General de Accionistas
aprobó el aumento de capital por US$ 30,000 correspondiente a apoftes para
futuras capitalizaciones de años anteriores, las cuales fueron pagadas en su
totalidad.

72.2 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
están a disposición de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribución de
dividendos.

13. INGRESOS

Ventas de mercaderías
(-) Descuentos en ventas
(-) Devoluciones en ventas

Total
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14. GASTOS DE ADMINISTRACIóN Y VENTAS

Sueldos, beneficios sociales y aportes al IESS
Deoreciación
Gastos de gestión
Mantenimiento v Reoaraciones
Implementos y accesorios de trabajo
Arr¡endos
Agua, energía, luz y demás telecom un icaciones
Honorarios Profesionales y serv¡c¡os prestados
Seguridad
Impuestos, tasas y contribuciones
Gastos de personal
Otros

Tota I

... Diciembre 31...
2018 20t7

(en U.S. dólares)

4r7 ,r82
89,946
57 ,23L
56,230
55,194
25,O37
24,t44
21, 165
2r,042
LO,376

7 L.242

848-789

323,040
68,277
24,382
56,050
?a 100
18,045
19,226
4t,7 67
30,1 10
22,6r5

ro3.2t4

7_ta.580

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

75.7 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financ¡am¡ento, la Compañía está expuesta a d¡stintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significat¡va al
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determ¡nar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuac¡ón, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterizac¡ón y cuantificación de éstos y una descripción de las
med¡das de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el
caso.

75.7,7 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de m¡tigar el
r¡esgo de la pérdida financ¡era ocas¡onada por los incumplim ientos' La

Compañía principalmente realiza transacciones con compañía relacionada
m¡tigando sign¡f¡cativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar están compuestas pr¡ncipalmente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compañía.

-24-



75.7.2 Riesgo de Liquidez. - La Administración es la que tiene la

responsabilidad final por la gestión de liquidez. La AdministraciÓn ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requer¡mientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de
liquidez de la Compañía. La Cornpañía maneja el riesgo de l¡quidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efect¡vos proyectados y reales y
concil¡ando los perfiles de vencirniento de los activos y pas¡vos
financieros.

75,2 Categorías de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pas¡vos
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2077

(en U.S. dólares)

Activos financieros_!
Efectivo y banco, nota 4
Cuentas por cobrar, nota 5

Tota I

Pas¡vos financieros:
Préstamo, nota 9
Cuentas por pagar, nota 10

Tota I

272,26L
22L.L39

¿a? ¿nn

49,L79
92L.273

919A52

111,134
400.035

5ru69

L2,472
968.829

oRl ?nl

75.3 valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compañía considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconoc¡dos al costo
amortizado en los estados financ¡eros se aproximan a su valor razonable.

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 8 del 2019) no se produjeron eventos que en op¡nión de la Administración pudieran
tener un efecto imDortante sobre los estados financ¡eros.

17. APROBACIóI OT IOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el año term¡nado el 31 de diciembre del 2018, han

sido aprobados por la administración de la Compañía y serán presentados a los

acc¡onistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la

Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la junta de acc¡on¡stas
sin modificaciones.
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