Descripcidn del negocio y objeto social

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 10 de Diciembre del 2010, ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Diciembre de 2010,

Su objeto social principal es dedicarse a la importacidn, exportacién, distribucion,
comercializacion, fabricacion y confeccién de todo tipo de vestimenta, accesorios,
uniformes, y todo lo relacionado con el 4rea de prendas de vestir,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Mediante Regisiro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011, Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Companias, se decide que aplicardn las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeftas v Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacitn y presentacion de estados financieros,
a partir del 1 de enero del 2012, todas aguellas companias que califiquen come Pymes que
cumplan las condicionantes sehaladas en la referida Resolucion, Se establece el afio 2011
como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de compaiiias deberdn claborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NTIF para las PYMES), a
partir del aiio 2011,

En base a estos lineamientos, Gyacorp Cia. Ltda. debe aplicar las Normas Internacionales
de Informacién Financieras para Pequedias v Medianas Entidades, a partir del 1 de encro de
2012, estableciéndose el aio 2011, como ¢l periodo de transicion,

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables més importantes seguidas

por la Compania:

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados al costo de adquisicion y
no exceden su valor de mercado,

Activo fijo

Estdn expresados al costo de adquisicion, las crogaciones por mantenimiento y reparacion
se cargardn al incurrirse, mientras que la mejoras de importancia se capitalizan,

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida
il de los activos relacionados.




Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios Locales 5%
Instalaciones Edificios 5%
Maquinarins 10%
Herramientas 20%
Muebles v Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Eguipo de computacion 33%
Software 20%

Impuesto a la renta

La provision para impuesto # la renta ha sido caleulada splicando I tasa del 22% al ano
2014 de acuerdo con disposiciones legales vigentes. Dicha provision se calcula mediunte ka
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen la tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2014 dicha tasa se reduce al 14% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de
utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiiia debera
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos comrespondientes. La reinversicn de
ntilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a
la adquisicién de maquinarias nucvas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva.

Estin exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
suciedades del exterior que no cstén domicilindas en paraisos fiscales,

De acuerda con el Codigo Organico de la Produccitn, Comercio ¢ Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N® 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, eslo es; en el ano 2011 el
24%, el afo 2012 ¢l 23% y del aio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores n operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentusles cn la tasa
del impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el vdlculo del impucsto a o renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas €n



capacitacitn écnicn dicigidn » investigacion, desarrollo e investigacion tecnologica, a) las
depreciaciones y amortizaciones por las sdgquisiciones de miquinaria ¥y equipos y
tecnologias, b) weremento nefo de empleo por un periodo de cimow afios, cuado se
cumplan cicrias condiciones, ¢) exoneracion del pago del impuesto a fa renta duranie cinco
aflos para lns nuevas sociedades que se conslituyan, Cuyas  inversioncs nucvis y
productivas se realicen fuern de las jurisdicclones urbanas de los cantones Quito ©
Guayaquil ¥ dentro de ciertos sectores economicos, d) Diferimionto del pago del impuesto a
1a renta y de su anticipo hasty por cinco wios, para las sociedades que transficran por o
menos el $% de su capital accionario a favor de al menos cl 20% de sus trabajadores, c) los
gisios inciementales por generacion de nucvo cmplco o mejora de ls masa salarial y 8)
exoneracion de In retencién en la fuonte del impuesto a In renta en los pugos por intereses
de créditos externos y lincas de crédito registradas, con tusas de intoreses establecidus por
¢l Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del exierior, que no
se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Reconocimiento de los ingresos

Los Ingresos ordinarios se reconocen cunndo se produce la entruds bruts de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante cl
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en ¢l patrimonio
ncto que 10 e81¢ relacionndo con las upurisvioney de fos plopietarios de csc patrimonio y
cstos beneficios puedan ser valorados con ffabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por
¢l valor razonuble de Is contrapartida recihida o por recibir, derivida de los mismos, El
ingreso se expone belo, de impuesto, descuentos o devoluciones



Gyacorp Cia. Ltda.
Notas de los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(En délares estadounidenses)

B —— S

1. Caja- Bancos

Conformada por:

Caja General

Bancos Nacionales
Saldo final

2. Cuentas por cobrar

Conformada por:

Clientes Varios

(-) Provisidn Cuentas Incobrables
Otros deudores

Crédito Tributario

Sultlv linal

2014 2013
710,00 940,00
12929021 194,974 96
130.000,21 195.914.96
2014 2013
24.627.95 26.428 48
(588,65) (588,65)
9923,8 5.565,13
194458.56 85.175,67
228.121,66 11628063
] e —



3

Inventarios

Conformada por;

Inventario de prod. Terminados y mercad. en almacen
Saldo final

Propiedades Planta y Equipos
Conformada por:

Terrenos

Edificios

Magquinarias y Equipos

Egquipo de Computacitn y soltware

MMurhire y Fneores
Vehiculos

Total
Menos depreciacion acumulada

Propicdades de inversion
Menos depreciacsin acumaiada

Saldo final

2014 2013
1.663.695.59 806.773,23
1,663.695,59 806, 773,23

2014 2013

129.540,60 -
671059,58 .
79973,69 49,296,79
24891.63 23.745,63
74355.84 34.827.25
71410,72 26.776,79
1.051.232,06 134.646,46
($ 84.264,09) {§ 35.815.64)
205.518.64 205.518,64

(% 116.631,72)

$ 81.672.08)

1.055.854,89

22267738

e e————



5.  Cuentas por Pagar

Conformada por:

Proveedores
Acreedores varios

Salde final

6.  Otros pasivos

Conformada por:

Beneficios sociales
Impusstos par pagar

Saldo final

2014 2013
2,755.735,11 1.395.266,98
3.827,86 26.655,70
2,759.562.97 1.421.922,68
2014 2013
35.758,36 33.979.34
5.915.86 2.847,05
41.674,22 36.826,39

La Compafifa no ha sido revisada por parte de las auloridades fiscales en ningin afo.

7. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado de la Compania es de USS
400 dividido en 400 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de USS

1,00 cada ufia.

8. Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
¢l 50% del capital suserito v pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania.

Al 31 de diciembre del 2014 v, la compaiia ha efectuado una provision por este

concepto, de USS 200



9.  Otras reservas

Corresponde a reservas facultativas realizadas por los accionistas en anos anteriores.

10. Resultados acomulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
set utilizado pata la distribucidn de dividendos, aumento de capital y cicrios pagos
tales como re liquidacion de impueslos, ete.

2014 2013
Ulilidad no distribuida ¢jercicios anteriores 187.856,71 25.976,32
() Perdida acumulada ejercicios anteriores - (5,259,59)
utilidad del ejercicio 88.278,45 161.880,40
Saldo final 276.135,16 182.597,13

11.  Eventos subsecuentes

2014

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emision de los estados financieros,
abril 15 del 2015, no s¢ han producido eventos importantes que en opinion de la
administracién de la compania ameriten su revelacion.

tudillo Alvarado
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