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Abstencion de opinion:

1. Hemos sido contratados para auditar los estados financieros adjuntos de
GYACORP CIA. LTDA,, los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables mas significativas y otra informaciéon financiera
explicativa (Expresados en US Ddlares).

2. No expresamos una opinién sobre los estados financieros adjuntos. Debido a Ia
significatividad del asunto descrito en “Base para abstencién de opinién”, no
obtuvimos evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada
para expresar una opinidon sobre los estados financieros de GYACORP CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2016.

Base para abstenciéon de opinion:

3. La Administracién de la Compaiiia no efectud una toma fisica de inventarios a la
fecha de cierre de los estados financieros. Debido a la naturaleza de los registros
contables, tampoco fue posible efectuar otros procedimientos de auditoria, ya que
no existe un adecuado sistema de control de inventario que permita identificar y
controlar el movimiento y almacenamiento de la mercaderia, por el mismo motivo
tampoco obtuvimos evidencia suficiente y apropiada sobre el célculo del costo de
venta. Estos asuntos no nos permitieron satisfacernos de la razonabilidad de la
cuenta de inventario, que representa el 43% del total de activos, y el costo de
venta que asciende a US$871,964 por el ejercicio econémico terminado 31 de
diciembre de 2016.

Otros asuntos:

4. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 de GYACORP CIA. LTDA.,
fueron auditados por otros auditores, cuya opiniéon con salvedad relacionada con
la limitacion para asistir a la toma fisica de inventarios, se emitié el 11 de julio de
2016. Las cifras se presentan con fines comparativos.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

5.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del
control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de
incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

Nuestra responsabilidad es la realizacién de la auditoria de los estados financieros
de la Compaiiia de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y la
emision de un informe de auditoria. Sin embargo, debido a la significatividad del
asunto descrito en “Base para abstencion de opinién”, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria que se proporcione una base suficiente y adecuada para
expresar una opinién de auditoria sobre estos estados financieros.

Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con estos
requerimientos.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

10. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitird en un informe por separado.
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11. Las transacciones con partes relacionadas reflejadas en los estados financieros no
fueron reveladas en el Formulario 101 “Declaracién de Impuesto a la Renta” del
ejercicio econémico 2015 y 2016, presentado al Servicio de Rentas Internas el 18

de abril de 2016 y el 18 de abril de 2017, respectivamente.
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GYACORP CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota D) 218.782 46.364
Cuentas y documentos por cobrar no relacionadas (Nota E) 21.876 18.076
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota O) 796.993 798.740
Inventarios (Nota F) 1.042.182 1.471.499
Servicios y otros pagos anticipados 3.306 18.678
Activos por impuestos corrientes (Nota G) 82.392 151.949
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.165.531 2.505.306
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias y equipos (Nota H) 277.446 405.990
Activo intangible 33
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 277.446 406.023
TOTAL ACTIVOS 2.442.977 2.911.329
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 22.687
Obligaciones con instituciones financieras 189.936
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nota I) 8.721 70.255
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota O) 2.038.103 2.300.861
Otras obligaciones corrientes (Nota J) 71.115 37.629
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.117.939 2.621.368
PATRIMONIO (Nota K)
Capital social 400 400
Reserva legal 200 200
Resultados acumulados 324.438 289.361
TOTAL PATRIMONIO 325.038 289.961
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.442.977 2.911.329

@(a% I\’//v-—r“/\ !

Gisella Yunes Andrade Ing. Alexandra Astudillo Alvarado
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



GYACORP CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS iNTEGRALES

(Expresados en USDolares)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota L)
COSTO DE VENTAS (Nota M)
UTILIDAD BRUTA
GASTOS:
Gastos administrativos y ventas (Nota N)
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS
OTROS GASTOS:

Gastos financieros
Otros gastos no deducibles (Nota P)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Nota P)

Impuesto a la Renta (Nota P)

UTILIDAD DE EJERCICIO

Gisella Yunes 2ndrade

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

ARos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
1.709.680 1.986.533
871.964 983.238
837.716 1.003.295
677.491 745.570
677.491 745.570
160.225 257.725

35

56.780 84.049
37.973 115.426
94.753 199.475
65.507 58.250
9.826 8.738
20.604 36.286
35.077 13.226

Contadora General
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GYACORP CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1.707.627 1.224.873
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.348.582) (1.353.630)
Otros ingresos 35
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 359.080 (128.757)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades, maquinarias y equipos (815) (144.815)
Venta de propiedades, maquinarias y equipos 26.776
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION 25.961 (144.815)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario, neto (22.687)
Obligaciones financieras 300.000
Pago de obligaciones con instituciones financieras (189.936) (110.064)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (212.623) 189.936
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y 172.418 (83.636)
EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO 46.364 130.000
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 218.782 46.364

Gisella Yunes indrade ing. Alexandra Astudillo Alvarado

Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



GYACORP CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DE EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DE EJERCICIO

Ajustes:
Provision de cuentas incobrables
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos
Baja de propiedades, maquinarias y equipos
Amortizacidn de software

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios
Otros activos
Cuentas y documeritos por pagar, neto
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Gisella Yunes Aﬁdrade

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
35.077 13.226
38
41.370 73.269
61.213 781.868
33 723
137.731 869.086
(2.091) (761.660)
429317 192.196
84.929 (61.213)
(324.292) (367.166)
33.486
221.349 (997.843)
359.080 (128.757)
e
L/

Ing. Alexandra Astudillo Alvarado
Contadora General



GYACORP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDolares)

A. GYACORP CIA.LTDA.:

La Compania fue constituida mediante escritura publica celebrada el 10 de
diciembre de 2010 en el cantén Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del
13 de enero de 2011.

La Companiia tiene como objeto social la confeccion de todo tipo de prendas
de vestir y uniformes.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han
sido emitidos con autorizacion de fecha 22 de mayo de 2017 por parte del Gerente
General de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de los
Socios para su aprobacion definitiva.

B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos (31 de diciembre de 2016). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico, e incorporan las principales politicas
contables que se describen a continuacién. Los estados financieros se presentan
en Dolares de Estados Unidos de América (USD).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros:

Reconocimiento inicial: Los instrumentos financieros se miden inicialmente al
precio de la transaccién, incluyendo los costos de transaccion.

Cuentas por cobrar a clientes y relacionadas: Corresponden a los montos
adeudados por las empresas emisoras de tarjeta de crédito de prendas de vestir
en general. Se incluyen en el activo corriente, pues son recuperables en doce
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera. Las cuentas por
cobrar a relacionadas se originan en préstamos otorgados para capital de trabajo,
gue no generan intereses y tienen vencimiento corriente.
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GYACORP CIA. LTDA.

B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: cuentas y documentos por pagar, que comprenden proveedores
comerciales; y, préstamos bancarios y con relacionadas. Se clasifican en el pasivo
corriente, pues se espera cancelarlos en 12 meses, excepto por los de
vencimiento mayor contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La Administracion reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaciéon y cuando se compromete a pagar el pasivo.
Se registran inicialmente a su valor nominal de no existir costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente, se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasivo financiero. Un pasivo se elimina cuando las obligaciones especificadas
en el contrato se han liquidado.

Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion. Para la determinacion
del costo se utiliza el método promedio.

A la fecha de los estados financieros, la Administraciéon no determiné ninguna
provisién de obsolescencia de inventario.

Propiedades, maquinarias y equipos: Se miden inicialmente al costo de
adquisicién incluyendo los costos de ubicacion y de puesta en condiciones de
funcionamiento. Después del reconocimiento inicial son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta y se la reconoce en el
resultado del periodo tomando como base el valor residual y la vida util estimada
de los activos, mismos que son revisadas una vez por afio al cierre de cada
ejercicio econdmico. A continuacién, un detalle de las vidas utiles:
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GYACORP CIA. LTDA.

B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

ACTIVO ANOS %
Instalaciones 20 5
Maquinarias y
herramientas 10 10
Equipos de oficina 10 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de computacién 3 33.33

La Administracion no establecié un valor residual al costo de las propiedades,
maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida util, no es significativo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.

Deterioro_del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Administracion evallua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun
indicio de deterioro del valor de algin activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a
menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus activos no financieros, por lo que no hay la
necesidad de calcular o reconocer perdidas por deterioros

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. A
partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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GYACORP CIA. LTDA.
B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

Beneficios _de empleados no cormrrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

La Administracion de la Compafia no ha determinado la provisién para
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, debido a que, segun indica la
Administracién, no cuenta con empleados que superen los diez afios de servicio.
No obstante, la Compariia no estd cumpliendo segun lo establece el parrafo 28 de
la NIIF para PYMES, que no distinguen en el tiempo de servicio de los emplieados
para efectos de determinar y reconocer el pasivo no corriente en los estados
financieros.

Participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania: Calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando es probable que los beneficios
econdémicos asociados a la transaccion fluyan a la Comparfiia y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos de actividades ordinarias
son reconocidos sobre la base contable del devengado.

Costos y gastos: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacidon para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES): El IASB ha realizado modificaciones
limitadas a la NlIF para las PYMES, cada modificacion individual solo afecta a
unos pocos parrafos y en muchos casos sélo a unas pocas palabras de la Norma,
salvo por las siguientes:

a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades,
planta y equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo.
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GYACORP CIA. LTDA.

B) BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de
impuesto diferidos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién
de activos para exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploraciéon y
Evaluacién de Recursos Minerales.

d) Incorporar un requerimiento de presentacion de las propiedades de
inversiéon en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento
de revelar de forma comparativa para la conciliacién de las cifras de
apertura y cierre de las acciones en circulacion.

e) Aclara que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la Seccién 27 - Incorpora un requerimiento para
que las entidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado
integral.

f) Alinea la definicion de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La administracién de la Compaiia estima que estas modificaciones no
tendran un impacto significativo sobre sus estados financieros.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados adjuntos en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
PYMES, requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiia, con el
propésito de determinar la valuaciéon y presentaciéon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revisiéon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La administracion de la Compafia no se ha visto requerida a efectuar
estimaciones o aplicar su juicio sobre las partidas presentadas en los estados
financieros separados a excepto de lo siguiente:

Estimacién _de vidas Utiles de propiedades vy equipos: Se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota B.
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GYACORP CIA. LTDA.

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja (1) 37,983 1,070
Bancos locales (2) 180,799 45,294
218,782 46,364

(1) Incluye principalmente US$36,943 de las recaudaciones realizadas en los
puntos de venta, que fueron depositados en los primeros dias del afo
siguiente.

(2) Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes

cuentas:

No. Al 31 de diciembre de

Bancos Cuenta 2016 2015
Banco Solidario S.A. 2627000224820 10,306 2,748
Banco Bolivariano C.A. 0005286735 26,916 11,980
Banco del Austro S.A. 0509017190 97,243 30,566

Banco Guayaquil S.A. 11121535 46,334

180,799 45,294

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientes 1) 22,503 18,665
(-) Provisién para cuentas
incobrables (2) 627 589
21,876 18,076

(1) Corresponde a los saldos adeudados por las empresas emisoras de tarjeta de
crédito, que se acreditan en los primeros dias del siguiente afio.

(2) El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 589 589
Provision 38
Saldo al final del afio 627 589

F. INVENTARIOS:

Corresponde a inventario de producto terminado por confeccién de todo tipo de
prendas de vestir y uniformes.
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
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Al 31 de diciembre de

2016 2015

Anticipo Impuesto a la Renta 5,730
Retencion de Impuesto al Valor Agregado 59,211 83,077
Retenciones en la fuente 17,451 68,872
82,392 151,949

H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldo al Baja y/o Saldo al
01/01/2016 Adiciones venta 31/12/2016
Instalaciones locales 266,732 ) (61,213) 205,519
Maquinarias 48,916 48,916
Herramientas 800 800
Muebles y enseres 146,111 146,111
Equipos de oficina 30,524 30,524
Equipos de computacion 17,452 815 18,267
Vehiculos 139,473 (26,776) 112,697
650,008 815 (87,989) 562,834
(-) Depreciacion

acumulada 244,018 45,961 (4,591) 285,388
405,990 (45,146) (83,398) 277,446

(1) Corresponde a la baja de las instalaciones correspondientes al local ubicado en
la calie Vélez.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores locales 8,721 70,255
8,721 70,255

J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 5,792 6,680
Con la administracion tributaria 6,089 1,467
Beneficios sociales 1 14,255 8,451
Participacioén de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota P) 9,826 8,738
Impuesto a la Renta 20,604 12,293
Otras cuentas por pagar 14,549

71,115 37,629
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J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(1) El saldo de la cuenta se compone como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Décimo tercer sueldo 1,334 1,608
Décimo cuarto sueldo 7,147 6,843
Vacaciones 5,774
14,255 8,451

K. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,800 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidaciéon de la Compainiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
socios de la Compaiiia y puede ser utilizada para la distribucién de dividendos.

L. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Anos terminados al

31/12/2016 31/12/2015

Camisas 732,890 851,557
Guayaberas 288,080 338,023
Pantalones 340,612 381,375
Terno 60,366 51,663
Camisetas 76,162 104,448
Corbatas 72,862 78,342
Bermuda 35,779 67,288
Cinturén 32,413 34,689
Otros 70,516 79,148

1,709,680 1,986,533

M. COSTO DE VENTAS:

Afos terminados al

31/12/2016 31/12/2015
Camisas 342,689 300,271
Guayaberas 150,448 207,355
Pantalones 205,186 229,283
Terno 43,726 92,485
Camisetas 46,067 51,179
Corbatas 19,482 28,765
Bermuda 24,001 35,591
Cinturén 9,286 11,127
Otros 31,079 27,182

871,964 983,238




17

GYACORP CIA. LTDA.

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS:

Anos terminados al

31/12/2016 31/12/2015

Personal 217,788 237,077
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 42,861 42,289
Beneficios sociales 38,099 36,339
Asesoria y honorarios 2,611 14,219
Impuestos y contribuciones 12,085 15,646
Publicidad y propaganda 21,950 31,660
Depreciacion 67,672 77,072
Arriendo 147,934 149,594
Otros 126,491 141,674

677,491 745,570

0. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacion, se presenta un resumen de los saldos con partes relacionadas,
todas locales:

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2016 2015
Cuentas y documentos por cobrar
corrientes:
Inmobiliaria Camila Maria Inmocamaria S.A. Arrendamiento 796,993 796,993
Agricola Los Vineros S.A. Comercial 1,747
796,993 798,740
Cuentas y documentos por pagar
corrientes:
Industrial Shulk Cia. Ltda. Comercial 2,021,603 2,279,626
Inmobiliaria Camila Maria Inmocamaria S.A. Préstamos 16,500 21,235
1) 2,038,103 2,300,861

Las transacciones efectuadas con partes relacionadas, todas locales, fueron las

siguientes:
Anos terminados al
31/12/2016 31/12/2015
Compras
Industrial Shulk Cia. Ltda. Comercial 442 152 788.890
442,152 788,830

(1) Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento ni porcentajes de interés
estipulados.

P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. EI aumento de
capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2016 2015

Utilidad contable 65,507 58,250
Menos: Participacién de los trabajadores en

las utilidades 9,826 8,738
Utilidad gravable 55,681 49,512
Mas: Gastos no deducibles (1) 37,973 115,426
Base imponible para impuesto a la renta 93,654 164,938
Impuesto a la renta causado 20,604 36,286

(1) Corresponde a US$11,931 por comisiones y US$26,043 por otros gastos no
deducibles.

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Q.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
Ameérica.

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

e Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a
la actividad generadora de tales ingresos.

e Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

o Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

e Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

e Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

e Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Econdémico;

o Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables;

e Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y
explotacion de recursos no renovables.

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidié las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como Grupo
Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados, segun el
articulo tercero de la Resolucién indicada.

S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudaciéon de las contribuciones solidarias con el
proposito de permitir la planificacién, construccion y reconstruccién de la
infraestructura publica y privada, asi como la reactivacién productiva, que
comprendera entre otros objetivos, la implementaciéon de planes, programas,
acciones, incentivos y politicas publicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual igual o mayor a mil (US$1,000) délares pagaran una
contribucién igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla:
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S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y _REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE_2016:

(Continuacion)
Remuneracién USD Equivalente en dias de Ndmero de meses
Mayor o igual a Menor a Tarifa mensual remuneracion de contribucién
1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados
Unidos de Ameérica, pagaran la contribucién del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

e En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; vy,

e En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara
sobre el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y otras
jurisdicciones del exterior: Se establecera por una sola vez la contribucion
solidaria del 1.8% del avalluo catastral del afio 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposiciéon o no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avaluo catastral del afo 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta Ley no cumplen con el
proposito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento
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S. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD _Y DE__CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:
(Continuacién)

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afo contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
este incremento concluya antes de cumplido el afo.

T. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



