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1. OPERACIONES
La Compaiia se constituyé el 10 de febrero del 2011 como una sociedad andnima constituida en el Ecuador.

Su actividad principal es distribucion y venta de materiales para la construccion.

La direccion registrada de la Compaiiia es Calle Cooperativa Quisquis Manzana 24 Solar 17-A, en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal como lo requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcion a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados

financieros.

Los estados financieros adjuntos a su criterio seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin objecién
en abril de 2012.

Bases de preparacién-

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vy representan la adopcion integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales.

Periodo cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden: Estados de Situacion Financiera y Estados de Cambios en el
Patrimenio, al 31 de diciembre de 2011; asi como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de
Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011.
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Aun cuando pueden legar a diferir de su efecto final, ta gerencia considera que las estimaciones y supuestos

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

c)

d)

e)

Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaidia es el

Dalar de E.U A, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Efectivo y bancos-
Se consideran como efectivo y bancos el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo de!
activo han terminado; o (ii) la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo
o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (i) la Compadia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nueve pasivo,

reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios-
Los inventarios correspondientes a materias primas, suministros y repuestos estan valorados al costo
promedio, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

Los inventarios de producto terminado, estan valorados al costo estandar, los cuales se aproximan al
costo real y no exceden a su valor neto de realizacién. La determinacion y revision del costo estandar se

realiza en enero de cada ano, conforme a [a politica de la Compaiiia.
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9)

h)

inventarios considerados como no criticos y con una antigiiedad igual o mayor a 3 afios. La provision
para inventarios de lento movimiento se carga a los resuitados del afio.

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros de: incendio, responsabilidad civil y vehiculos; impuestos
municipales, contribucién a la Superintendencia de Compafia, licencias de software, mantenimientos de
software. Se registran at costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce
meses.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos se presenta al costo menos la depreciacién acumulada y menos pérdidas
por deterioro de su valor.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del aclivos y su puesta en condiciones de
funcionamiento segtn lo previsto por la Compahia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida dtil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
se cargan a los resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de 1os mismos con su valor neto contable. Cualguier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Depreciacion-
Los elementos de propiedad, planta y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de

vida dtil estimada de los elementos.

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedad, planta y equipos se revisan anualmente y su
depreciacion comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de fos edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto
de depreciacion.

Los gastos por depreciacion se cargan al estado de resultados integral del a

Q
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Activos Vida atil

Edificios 50 afios
Horno refractarios 10-12 afos
Maquinarias y equipos 10 afos
Moldes 3 aflos
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos 5 aflos
Muebles y enseres 10 afos

La vida (til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que el métedo y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y

equipos.

La estimacion de la vida dtil de los activos obedece a politicas corporativa de la Compafiia para manejo
de aclivos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para determinar la vida Otil estimada y
de acuerdo a su uso real en el pais,

Propiedad, planta y equipos en proceso-

Corresponden a proyectos capitalizables en los cuales se acumulan todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyectos culminen, incluyendo materiales en almacenes de repuestos, para su posterior
puesta en marcha y se procede con la capitalizacion al elemento del activo correspondiente, y son objeto
de depreciacion a partir de su uso o marcha de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

Propiedades de inversion-
Son aquellos activos {bodegas y estacionamientos) destinados a la obtencién de rentas mediante su
explotacion en régimen de alquiler, o bien a la obtencidén de plusvalias por su venta. La Compafiia
registra contablemente las inversiones en propiedades segun el madelc de costo aplicando los mismos
criterios sefalados para los elementos de propiedades, planta y equipos y para la determinacion de la
vida Util estimada (50 anos).

Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compafiia evalQia para los activos no financieros si existen indicadores de
que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando se presente un
requerimiento anual de pruebas de deterioro de un active, la Compafiia realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo, es el monto mayoer entre el valgL razonable de
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estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto. Para

determinar el valor razenable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el estado
de resultados en las categorias de gastos, consistentes con fa funcién del activo deteriorado.

Deterioro de activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evala si un activo financiero o un grupo
de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tates como que fos deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento 0 mora en los pagoes de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucidon medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones

economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe en libros del
activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de 1a pérdida se reconoce en el
estado de resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido.-
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas en
el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La gerencia evalla periédicamente la
posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte
financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacién de
las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos i

generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a lag
AS S N

& Sore,0ce @

a 2 e

> ¢ A8p » o

P Pas‘wo, s%gd as 2

e 4, . Y
yé: s’ixsf/m'g,p&’cﬁ%gs@

vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método

diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasi




n)

o)

p)

tributarias que han sido pramulgadas a la fecha del estado de situacién y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia
de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un
evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de
12 provision es ¢l valor presente de 105 gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia 0o no de eventos fuera de control de la Compariia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los

derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos correspondientes a arrendamientos, ventas de materiales, moldes y otros servicios,
son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de

actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos-

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independiente

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depositos, préstamos por cobrar a relacionadas y
obligaciones financieras.

a) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Los
flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compaiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambic en los estados
financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia estd expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

Gestion de capital-
Q
La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgl’ %inhefépt%s

actividades. La adecuacion del capital de la Comparia es monitoreada usando, entre ot s l%%didas, %c?’é{rbs S

. . W 4L 2
establecidos por la gerencia. ”-%aw O q.a p
-~ -
SAquin

que se muestra en el balance general son:



4.

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que continte brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la
Compafia.

Vaior razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables definen a un instrumento financierc como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho ¢ la obligacién contractual de
recibir o entregar efectivo u cotro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta
a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas
por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable
se aproxima a su valor razonable.

- En el caso del préstamo por cobrar a corto plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, [a gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2011

Productos terminados 563.09

563.09

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

sobre las cifras presentadas en los estados financieras bajo NIIF.



Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificartas en
los préximos afios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

+  Vida util de propiedad, planta y equipo e inversiones en propiedades

La propiedad, planta y equipo y las inversiones en propiedades se registran al costo y se deprecian en
base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los
que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintes activos podrian hacer que la vida
util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

. Impuestos
l.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compadia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados post emplec
El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por jubilacién patronal y
desahucio, depende de un numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por
tales beneficios.

. Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la
mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.




6. EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2011, el efective y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011

Caja 236.91

236.91

7. ACCIONISTAS

a) Accionistas-
El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Numero de Partici-
Nombre de accionista acciones pacion %
Mufoz Fernandez Roberio Rene 780 98%
Mufioz Ochoa Darwin Geovanny 10 1%
Mufaz Ochoa Rene Fernando 10 1%
Total 800 100.00

8. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

(a) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios postericres contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

{b} Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables 'a tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuande las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econdmicos.

afos, con el correspondiente pago de intereses.
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Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utifidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salve casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la

renta.

Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD)-

5% (Véase literal | siguiente).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos
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. Pagos realizados al exierior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidio la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la
adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd deducible el gasto
sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea
de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte publico y
fos directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de
Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara al
momento de su nacionalizacion.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y
generacion de este impuesto en lo siguiente:

P
- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados cqn;\ guiéb‘é"‘ﬁn jeros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros. /& F )

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efect ks o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas corre ond’ eﬁ;ts?}/ a Ios pagp por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. \



El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con ia finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado que establezca e! Comité de Palitica Tributaria.

9. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2011, el capital social estaba constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con

valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.




