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INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENDIENTES

A lps Afcipnistas de
PMZP HOLDING 5.4

Oplnidn

Hemos auditado ios estados finargieros adjuntos de PMZP HOLDING S.A. gue incduyen ol estado
de sifuacion fnancera al 31 de dicembre del 2017 v los comespondientes astados de resultado
integral, de cambigs en el patnmonio v de flujos de efectivo par el afig terminada en gsa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, ks referidas estades finanderss presantan razonatdernente, en todos los
aspectos materiales, |a posicidn financiera de PMZF HOLDING S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultada de sus operaciones ¥ sus Aujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
canfarmidad con Narmas Internacionales de Informacion Finandera - NIIF amitidas par ¢l Consejo
de Novmas Internacionales de Contabilidad - IASE

Fundamentos para oplaién

Nuastra auditoria fue efectuada de aruerdo con Normas Internacionales de Audhtora - NIA,
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en ests
informe en la seccidn "Responsabiidades oo auditor en relacidn con 2 auditons g los estacos
Fnanciaros” Somos independientes de PMZP HOLDING 5.A., de atuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de ta Conmabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus sigles en inglés) y [as disposiciones de Independencia de 2
Superintendencia de Compadias, Valores y Segurgs del Ecuador, y hemos cumplido 1as demas
responsabilidades de ética de conformidad com este Codigo {IESBA). Consideramos gque la
avidencia de auditgria gue hemos obtenido es suficiente y adecuads para proporcionar una base
para npestra Qpinn.

Aguntos clave de Auditona

El asunte Clave de auditoria es aquellas, sequn nuestrp juicio profesional, han sido de importanca
significativa en nuestra auditona de los estados financieros del penode actual. Este asunto ha sido
bratado &n la consecucidn de nuestrz auditoria de los estades financieros en su conjunto v en |a
fermacion de nuestra apinidn v no expresamaes uha opnidn por separado sobre este asunto.

La enticdad adaphd e método de participacidn, en la ¢ual 1a inversora debe ajustar sus libros en
base a la participacidn accionarla en £l patrimonio de 1a entidad receptora o invertida.



La medicién qua realiza |a entidad inversora la realiza siempre y ¢uando posea el 20% o mas del
paguete accionano de 3 invertida y tenga influencia significativa en jas decisiones de |2 entidad
receptora.

El gjuste por la medicion baje e métoda de particlpaclén s reconoce con un carge o créditp ¢n
crenkas de actlve y su contrapartida se reconode en los resuitados del periodo.

Nuestras procedimicntos de auditoria pard cubrir & asunto andes descritn incluyeron o siguients;
Comprendimos ¢ evalbamos el matodo de participacndn adoptado por la empresa,

+ En base a observacion werificamos que ¢l patomaonio de la enndad invertida sea el cormacto
para la respectlva medicion de la entidad tnversora,

Responsabilidad da la Administracién y de Jos Acclonistas de Ia Compafiia por los
astados financieros

La Administraciin es responsable de la preparaddn y presentaddn razonable de los estados
Fnancieros de conformidad con Normas Intemacionales de informacion Financiara - NILIF emitidas
por 2 Consejo de Normas Internacionales de Contabibdad - LASB, vy del control interng
determinade par la Administraclén como necesano para permitc Ja preparacion de los estados
Ananckeros libres de errores maleriales, debido a fraude o emor.

En fa preparacidn de los estados financleros, la Administracion es respensable de evaluar |[a
capacidad de la Compafila para continuar como negocle en marcha, revelando, segdn
corTesponda, los asunios relacionados con negadlo en marcha y el uso de la base contable de
Meqodia &N Mmarcha, a mends gue la Administracidn tenga la intencion de liquidar la Compaiia o
Cesar sus pperaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlg.

La Admiristracidn v los Accionistas de @ Compaila son responsables de |a supervision del proceso
de reperte financlerp de (3 Compaiiia.

Responsabliidad del Auditor en relacién con la auditoria da los estados financieros

Los objetlvos de nuestra zuditona son gbtener sequridad razonable que los estados financieros en
tw Conjunto estdn libres de errores materiales, debidp a fraude o error, y emitir un informe de
apditona que neluya nuestra oginidn. Seguridad razanatiie es un alto grado de sequridad, pero no
garantiza que una auditora realizada de confummidad con Mormas Imternacionales de Auditoria -
MIA, detectard siempre on errpr matenal cuando este exista, Errgres pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados matenakes s, individualmente o en su conjuntd, puedean
razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndoss en los estados financieros.



Cowmg parte e una awditona efectuada de conformidagd con las Nomas Intemaconales de
Auditgnia, aplicaraos nuestrd juicio profesipnal y mantenemos una actitud de escephicismo
profesional durante toda la auditoria. Tambien:

Identiflcamas y evaluamos los riesgos de emor material en los estados financienes, debido a
fraude o emor, disafiamos y ejeculamas procedimientos de auditona para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proparcionar uha bassa
para nuestra oplnign. El riesge de no detectar un errar material debido a fraude es mas
alevado que en el caso de una incorraccidn materlal debide a error, va que & fraude puede
implicar colusidn, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intendonadamente
errdneas o vulneracion del control intema,

Dbtenemos conoclmiante del control interng refevante para |a auditaria con &l fin de disefiar
procedimientes de auditona gue sean agropiades en |as Circunstancias, pera ng con el
propasito de expresar una opinkdn sobee 13 efectividad del control intemna de 1a Compafia.

Evaluarmos st las politicas contables aplicadas son apropiadas vy sl as estimaclones contables y
la correspondiente Informacidn revelada por 1a Adminlstracion es razonable,

Concluimes sobre ko adecuadn de la vtilizacion, por parte de la Administrackdn, de la Hase
contable de negocio en marcha v, en base a [as evidencias de audiigra obtenlda, coneluir ¢
axiste ¢ no una sncertidumbre material relacionada con heches o condiciongs que puedan
generar dudas significativas sobre la capatidad de la Comparia para continuar comg negocio
en marcha. Si concluimos gue existe una Incertidumbre material, s& requicre que llamemos la
atencidn en nueestro infome de auditona a las respeclivas revelaciones en los estados
Rnancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada,
Muestras conclusiones sgn en base a las evidencias de auditoria obtemdas hasta la facha de
nuestro nforme de apditoria, sin embarge, eventos o condiclones futures pueden ocasionar
gue {a Comparia daje de sér una megocio en marcha.

Evaluarmos la presentacion general, la estructura v el contenido de o5 estados financleros,
inchuyendo las revelaclonas, v 4 ips estados financleras representan |as transacclones y
evanios subyacentes de un modo que kegren una presentadidn razanable.

Comunicamos a los responsables de Fa Administracion de la Comparia respecto &, entre otros
asuntos, el alcance vy el momento de realizaclon de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi coma cualquier deficlencia significativa de control interno que identificamos en &l
transcurso de |3 auditona,

Proporcionammos a los responsabies de la Administracion una declaraclén de que hemas cumplido
con o5 requerimlentos de &tica en relacion con la independencia e informamos acerca de todas
las relaciones y atros asuntos de o5 que se pueden esperar razanablements que puedan afectar a
nuestra independencia, ¥ en sy caso, las correspondientes salvaquardas,

Entre 1g5 asuntos camunicades a la Adeministracion de la Compafiia, determinamos aquellas que
fueron més significativos en la auditoria de los estados financieros del afo actual y que son, &n
consacuencia, las cuestiones clave de la auditona. Desoribimos estos asuntos en nuestro informe

s



de auditoria salva que 1as disposicicnes legales o reglamentarias profiban ravelar poblicamente
estos asuntos o, en Crcunstancias extremadamente poce frecuentes, determinemos gue un
asynto o s€ deberia comunicar en noestro informe porque raxonademente esperamos que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de intergs publice de la comunicacion.

Auditing s e

Guayaquil, Abril 19, 2018 Socic
SC-RNAE-2Z No. 789 Registro #29124

A. Omar Calderdn A.



PHMIP HOLDING 5.A.

ESTA DD DE ST CLON FiNA NCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DL 2017 ¥ 2056

(axprezade an domres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivg v Equivalentas

Cuentas por Cobrar

Ctras Cygrtas por Cobrar
Documenios por Lokrar

TOFAL DEL ACTIVO OORRAIENTE

ACTIVO 35 CORRIENTE

Obras Affvis Faiarioeeros At COHienes

Criros Actewes o Corrienies
TOTAL ACTIVD

PASIVO T PATRIMOND

PASIYO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Proveedorss
CHras Cuentas DOF pagar
Documentos por pagar

Impuestas pov Fagar

TOTAL DEL PASTVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLA 2D
TOUTAL PASIVD

PATRIMONID

Capital 5oclal

Apories para fulras Capialzacones
R A0S A 3gkos

Litihgdad [Péroida) del Eleraio

TOTA L PA TRIMOMNIO

AL PASIVO Y A TREMOMNEKG
G

2017 el 1413
410 385
13,412 12,533
lm.-m "
1,800, 000 2,000, 60y
1913823 012,918
592,28 411,022
L547 1,947
2,507,978 2,415,887
1,‘3':IE,EI]D E,D'UE,EUD
o 4
1,908, 506 2,008, 504
1,908,506 2,008,504
B 800
43,541 33,541
53,041 175,413
172 089 107529
595,472 417,283
2,507,978 2,415,807

firancsarcs
A, 7 )
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Paul E. Patatios M,
Repr tsevitante Legal
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PFEP HOLDING 5.4

ESTA DO DE RESULTA TS INTEGRA LES
POR LDS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2117 ¥ 2014

(expresado £n dile e}

17 2014

Notad
Detniie de Cuentay
Ganancd Je inversicn an Accpnes, MELedn de Fatopacdn
[Valor proporoonat it o 7 151,185 115,269
Ctros Ingresos - -
UTILIDAD BRUTA 5 151,188 118,24%
GASTDS OPERACTOMALES B % p.0oF 10,540
s Jperacnnaies 4097 i E4G
UTILIDAL PERDIDA DEL EJERCTCIO ANTES DE
FARTICIPACION A TRA B JADORES ] 172,089 107 62139
Patcipacion a Trabapdores -
impuasto & & Renta -
UTILIDAD [/ FERDIDA CEL EJERCICRD 172083 :I.IJ?IEH'
\ vEnpokas 4 © 25 adus terance:ros
[ P
S et/ ;e

Payl E. Padacion M. A Kpest Ponquilo Garces
g setdante Loga’ ok Bete



PMIF HOLDING 5.4,

ESTA DO DE ALWDOS DE EFECTIVD
AL 31 DE DEJIEMBRE DE 2017
{expresada en déldaras)

COMCILIA CEOM DE LA UTILIDAD META CON EL BFECTIVO NETO
PROVEMIENTE DE LA S A CTIVIDA DES DE OPERA CION

LRBiad Neta 3 172,089

Alustes para conciliae la Ubldad con el efecthed etp
Lol a3 er |35 achwaades de Dperacidn:
Deaprediaricnss, Provisionas, Amortizacionss

Hectvo pravenmnte do actividedas oparativas antes de cambios 172,089
en el capital de trabaj:

ACTIVIDADES DE DPERACEON

Aurmento eo Cuentas para Cobrar -

Aamenta en Gastos Antlcipados {879}

Aumearid en Cuentas por Fagar Provesdones -

Apmentc en Chlgaceins Lahoralas .

Aurmento en Otras Cuentas par Fagar 2

Aurmanta en Impuoestos por Fagar -

Hectivo neto usada en las actividades de oparacion (877)
ACTIVIDA DES DE FINA NCLA MIENTO:

Aportes de Capital Iﬂ,ﬂﬂﬂ

Pagos de Préstamas Bancanas
Hectivo netoc provenkentas de lay actividades de¢ financia ninntu 10000
A CTIVIDS DES DE INVERS TN
Tversion de Actes FIRannenos (18], 134}

Aduirchon Ecficka, Terrend y Vehiculos -

Hectiva nei0 provenantes da las actividades de Inversian (181,185)

CAJA Y EQUIVA LENTES DE EFECTIVOE
Aurreerto Meto de Electnas v sus Fquivalenes durante &) penoda 25

Py SLE dgriivalertes al inicio dat periodo 388
o y sus.aquivalenter &l fmal del periode & 410
4 -

o SPPYNID G

ol

Paul B, Palacios M. P4, Karol Ronqueilo Garces
Representante Legal Cortador
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PMZP HOLDING 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 20117

1.

2.

INEORMACION GENERAL

PMZP HOLDING 5. A. e constituida en la cudad de Guayaquil provingia del Guayas el 11 de
energ del 2011, %u acthvidad pnncipal e5 1a compra de ACclones o Participaciones de otras
companias.

La Comparia fue aprobada mediante resolucion de La superintendencia de compaiias con
nimero SC-1-DIC5-11-0000406, de fecha 19 de enero del 2011 e inscrita en 2l Regatro
Bercantil del mismo Cantdn, el 2B ¢e enero del 2011 en el nifmers 1.779

La informacion contenida en estos estados financienss €5 responsabilidad de 1z
Administracian de 13 Comparnia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

¥

23

Daclaracidn de cumpiimiento - Los estados financiergs han sldo preparados de
confarmidad oon las Mermas Internacionales de Informacion Financiera - NIIE.

Mormeda fungional - La moreda funcional de la Compafia es el Ddlar de los Fitados
Unidos de América (LU, 5. dilar), & cual es k3 moneda de circutacidn en el Ecuador,

Bas=s de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertos actives financieros que son medides a su valor
razonable, B costo pastirlcn estd basado generalmente 20l walor razonable de 13
contraprestacidn entregada a cambig de bienes y serviclos,

El valor razonable es & previo que se recibiria por vender un activo entre participantes
de un mercado en ba fecha de valoracldn, indepengientemente de 1 #52 precio s
dire¢taments abservabie o estimado utllizando gtra técnica de valeracidn, Al estimar &
valor razranable de un activg, la Companhia Beng en cuenta las caractensticas det activg
que los participantes del mercado tomanan en cuenta al fijar ¢ precio del activo a fa
fecha de madicidn. El valor razonable a efectos de medicidn /o de revelacidn an fos
estadas financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Los impartes de (as notas 3 los estados finanderos estan expresados en V.S, dilares
cormpletos, excepto cuando se espeacifique o contraria.



A continuaciin se describen las principakes politicas contables adoptadas en fa
QrepIracicn de estgs cetados Rrancieres:

24 Activos financleres - Todos los actives financienss se réconocen y dan de baja a la
fecha de retociaciin cuando se realiza una compra o verta de un activo Rnanciero v
50 medidos inictalmente al valor razonable, mas 1os costos de la transacgion.

La Compafiia clasifica sus activos financleros dentro de las siguientes categonas: al
valr raZonable con cambios en resultados, cuentas por cobvar ¥ ofros arnegs
financieres. La clasificacidn depende del propdslte con el que se adquirieron los
instrurmentos financieros. La Administracidn dererming 1a clasificacion de sus
instrumentas financieros en el momento del recongamiento inicial .

241 Activas financieros al velor razonable con cambios an rasuftados - Son
clasificados al valor razonable con cambios en 165 vesultados cuando el activo
financiero e mantends para neqodiar o designac coma al valor razonable con
cambios en los resullados,

Un actlve fimangiers es mantenido para negoclar si fan sdo adquirndos
principaimente para propdsitos de 5u venka a cotto plazo v los Camibios en su
valir razonabde se registran en resultados del ano,

Los activos financiergs al valor razonable con cambios an los resultados se
regstran al valgr razonable, reconocisnds cualquisr ganancia o perdida surgida
de 1as nuevas mediciones en el estado del resultado del penodo. La gananda o
pérdida neta reconocida en @ resultado del peripdy incorpars cuakquier interds o
dividendo generado sobre el active finangiero v $ incluye en la partida de ‘otras
ganancias vy perdidas’.

4.2 Docgrmentos pov cobear —Los Documentos por cobrar son activos financienos
no denvados con pagos fijos o determinables, que ng son cotizados en un
mercado ackivo.

Se tasifican en activos coemigntes, exoepto (08 venoimientos superiores a 12
meses desde |a fecha dal estado de sitbacidn Ainanciera, qgue se clasifican ¢oma
BCtivos NG corrientes.

24.3 Otrog sctivos Anancierds - Son inversiones en instrumentes de patrimonio
considerados "estratégicos”, 108 cuales no ptorgan a la Compatiia control, ni
influencia significativa, debido a que su participacidn cormesponde & acciones
preferentes v por ko tanto no otorgan derecho @ witd en Ja Junta de ACCionistas.
Estows activos financkaros son madidos al costo, ¥ en caso de requeririo, |a
Compaiia constifuye provisidn sobre valores Que Considere no recuperatles.

2.5 Propiedades y equipps



2.8

27

2.8

£ 9

251 Mébodo de depraciacion y vidas ftifes - El coste de propiedades v equipos
5€ depreviz de gouerds con sl mélodn de linea recta, La vida ot estimada y
meétoda de depreciacldn son revisados al final de cada afo, siende o) efecto de
cualguier cambio en el estimado registradd sobve una base prospectiva.

Clases ida_yth afi
Edificia S
Muebles y anseras 10
Maquinas y equipos it
Instafaciones 1a
Equipn de computachan v

tomunlcacian 3

Cientas por pagar - Las cuentas por pagar 30n pasivos financleres, no derivados cgn
pagos Ajos o daterminables, que no cotizan en uwn Mercado activo.

Recorodmieio da ingresos - Se calculan al valer razonable de la contraprestacion
cobrada a por cobrar, tenienda en cuenta el imperte estimado de qualquier descuenta o
bonificaclen qua la Compafiia pueda otorgar,

{rasto¥ - Se ragistran al costo y se recondcen 8 medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el page, y se registran en ¢l penodo
en el que 2 conocern.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados fnancieross
consolidades en conformidad con WIIF requiere que 13 Administracidn realice ciertas
estirmaclones y estabiezca algunes supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compania, con el propdsito de determinar fa valuadion v presentacldn de algunas
partidas que forman parte de los estados financiercs consolidados, En opinidn de la
Administrackin de (& Compania, 3les esthmaciones ¥ supuostos estuviergn basados en
la mejor utllizacion de 1a infarmacidn disponible 8 momentg, los cuales podrian llegar a
diferir de sus afectos finales,

Las etimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
FEVISIONES A |as estimariones rontables se reconocen en él pericdn de 13 revisian v
pariodas futyres si la revisidn afecta tanto al periotdo actual como & perodos
subsecuentes,

2. I} Apficacidsn de Normas Internacionales dg IRformacidn Financiars nuevas y

revisadas qua son mandatoriamante alectivas an af o aclual

Curante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguisntes modificacicnes 3 fas
N{IF emitidas por €l Consejo de Nommas Internacienales de Contabilidad (FASB), v que
500 mandatorlamente efectivas a partir del 1 de energ del 2017 o posterigrmente, Al
respact, 12 aplicacidn de las enmiendas np han tenida ningle impacte material en las
revelaiones o impaortes reconocidos en los estados linancierns de fa Compahia.
Titulg
HIEE

L3



Maaificacianes a la NIC L Inictatlvas de ravalasion
Madificaciones a la NIC 16 yla NIC 38 Olarificacidn de los metodos aceptables da
depraclacién y amortizacidn
2.11 NOormas nuevas y revisadas emitidas pera aurn no efectivas

La Companita no ha aplicade fas siquientes Normas Internacionates de Infarmacidn
Fnanciera {N1IF) nyevas y revisadas que han sido emitidas pero aon no son efectivas:

Efectiva a partir de
perodos gue inlclen

MIIF ibuis EN 0 gesnuss ge
NIIF 9 Instrumentgs financieros Ernero 1, 2018
NIIF 15 Ingresas procedentes de

contratos con clientes Enera 1, 2018
MWIIF 15 Arrendamientos Erero 1, 2019
ModificaCiones a la NIC 7 Iniciativa de revelacisn Erero 1, 2017

La Administracidn de la Compahiz prevé que la aplicacion de estas nuevas nomas v
enmiendas en el Futueo podrian tenar un impacto sobre los importes recaenacidos en los
estados fimancierss adiuntgs, en relacidn con los actives finandieros y pasivos financieros de
la Compania. Sin embargo, ng es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efectn hasta que un examen detaliade haya sido completado.

id



3. CUENTAS FOR COBRAR
El detalle es como sigue:
SALDO AL S LD AL 2
DETALLE 31-12-17 31-12-16 VARIACION
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Chenles Lt 558
TOTAL CUENTAS POR COBRA R 558 558 .
Otras Cusntas por Cobear
Rigel 5.4, 100,000 1041, 000
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRA R 104, 000 - 1043, XM}
Cridito Tributario
Ympusstc a v Rants
Crédits Iva pagack sobra comprasg 2,697 1,818 570
Crécitn Tributara oe Impéo, & |3 Rerda 10,157 140,157
TOTAL CREGITO TRIBUTARIO TVA 11,855 11,975 579
TOTAL 113,412 13533 104,879
4. DOCUMENTOS FOR COBRAR

Plaza Tia Uno S.A. Solidasa, interés anual del 0% con vengimientgs de 360 diss; documanto de

sustento (Pagarée)

FECHA DE
FECHA, VALOR | TIEMPO | TASA %| TIPO | INERES | FOTAL |- o
05-ene-17 978 364 W%  [Pagare 22 978 3l-de-17
ZE-ena-17 37,000 | 360 (M |Pagare 37000 | 23-ere-18
15-fed- 18 37000 | 350 % [Pagare IZ000 | ADfetr 19
25-mar-1} 236 BT 364 % Pagare 236 667 |  20-mar-18
15-abs-17 000 | 350 B |Pagare 3000 ) 10-abe-18
22-abr-17 &.000 | 360 e jPagare 6000,  17-abr-18
12-may-17 101, (00 35 ¥ |Pagare IGA00 | O0F-may-13
§G-may-17 10,600 [ 360  Pagare 1000 | 1d-ray- 18
28-jun-17 03,000 | 380 a_ |Pagare 203,000 | 23qun-iB
17-3q0-17 98,253 | 360 % |Pagare 98253 | 12-ago-15
H-dig: 17 100,747 | 360 0%  |Pagare 101747 | 26-o0n-18
02-die-17 250,000 | 360 D% |Pagare 250,004 | 2F-rgw-18
f2-dic-17 455006 | 260 % ,Pagare 465,000 |  *7-nov- 18
02-d-17 04459 | 360 0%  (Pagare 4,458 . 27-now-18
fd-dic- 17 2489 | 360 0%  |Pagare 22459 | 27-mov-18
TOTAL 1 1, 8041, 000




5. GTROS ACTIVOS FINANCIERDS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, represanta participacidn patrimonial del 4000 en ascianes
preferentes de la compania Plaza Tia Uno 5.4, Solidasa, un detalle es como sigue;

{Emprasa i Participatiin|Monto Patrimonks |Participacion|
Plaza Tia | 40% 1,480,521 587 208 |

6. DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalia @5 como sigue:

SALDS AL SALDC AL

DETALLE 41-12-17 31-12.16 YARIACIN
ROCUMENTOS POR PAGAR LDCA LES
El Refugic Farestal 10,623 - 10,533
La Camping Fovestal 56, (KD ' 56, 000
La codima forestal §249 040 - 124,000
La curmbre forestal B, 14% - 310, 145
La grsenadda forestal 125,000 - 125,000
L2 estandia forestal 68,500 - 8,500
La sabhang foreskal 160, G400 - 100,000
La vanguasdia Foeestal Ta Gt - Mad4r
Rio grarke forestal 41,709 - 241,13
WValia grareie foresty| 8317 - 78,317
GneRegrub 20,000 - LI L]
Hadera 240, 000 - 20,060
GRS, Dnmabllara a4 250 1004 250 [ 100,000
TOTAL DOCUMENTDS ROR PAGAR LOCALES 1,504, 500 1,004, 250 - P, 250
DOCUMENTOS POR, PAGARA DEL EXTERER
Tre Manhattan Group Inc . 1 0K 250 {1 004, 250
TOTAL DOCUMENTDS POR PAGA R DEL EXTERIOR - L1004, 250 (1,004, 250)
TOTAL DE DOCUMENTOS POR PAGAR 1,904,500 X403, 5040 CLOG, M}

El § de maya dal 2017. se celebran Ios siguientes contratos de permuta entre los comparecientes
Tha Manhattan Group TNC quien se denomina [a CESIOMARIA v por ofra parte las empresas El
Refugio Forestal, La Campifia Foraseal, La Coling Forestal, La Cumbre Forestal, la Ensenada
Furestal, La Estancia Forestal, La Wanguardia Forestal, Rip Grande Forestal, valle Grande Forastal,
GinkRegrut, ¥ Hadera quicnes se denominaran CEDENTES.

La Cestonaria The Manhattan Group INC transflere y endosa independientermente a El Refugio
Forestal, La Campiia Forestal, La Colina Forestal, La Cumbre Forestal, La Ensenada Forestal, La
Estancia forestal, La Vanguardia Forestal, Rio Grande Forestal, Valle Grande Forestal, GinkRegrub,
y Hadera las acreencias que mantiene &n un pagaré suscrito por la compaiia PMZ HOLDING S.A.
a su Tavor, en calidad de deudora,



7. IMPUESTO A LA RENTA RECONMOCIDO EN RESULTADOS INTEGRALES

Una gongiliacion entee la utilidad seqin estades financiergs y el gasto por impuesto 3 la
renba, s Coeno Sigue;

SALDOD AL SALDO AL

DESCRIPCION 31-12-17 31-12-16
UTILIDA [ { PERDIDA } CONTABLE 172,089 107,629
{-} 15% Farbooacion a trabajadores - .
(-} Ingresos Mo Grabables 131,186 118,269
(4] Gastos Atribuibbes a Ingresos Exentos 0,087 10,540

(-} DadlCinin Dor et ermeivits rath o e s

UTILIDA D { PERDIDA ] GRAVABLE - -

8. INSTRUMENTOS FINANCIERDOS
8.1 Gastion da riasgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamientg, la Compariia esta
expuesta a distintos riesgos de naturateza financiera que pueden afectar de manera
mas g menos significativa el valor econdmico de sus fiujos vy ackives y, en consecusncla,
sus resultados.

La Comparia dispone de una organizackin administrada por & Presidents, que permite
identificar dichas riesgas, determinar su magnitud, progoner medidas de mitigacion,
elecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presentd 13 definicin de oS riesgos mas importantes que estan
expuestos los actives y pasivos finanderas v 1a descnipidn de (a3 medidas mitgantes
adoptadas por 1a Administracion de la Compadia,

8.1.1 Riesgo de liguider - La Administracion tiene [a responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion de |a Comparia ha establecide un marco
de trabajo apropiado para |a gestion de liquidez de manera que se pueda
marsjar 1os requarimlentos de fiuje a corto, madang v largo piazo.

Para efectos de apalancamiento dél riesgo de liquidez, la Compania cuenta con
un presupuesko de fluje de caga, el cual s& revisa mensualmente, y empareja as
rversiones en activos Anancieros de tal Forma que €| Avio provenlerte de dstas
cmpla con dos requerlmientos de pags. El portafalio de inversiones de (3
Compania estd conforrnado por instrumentos con caractenisticas de liquidackin
mmediata, en ol evento ge as necesitarse,
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2.1.2 Rissge de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que estard
en capaciad de continuar Comd empresa en mancha mieniras que maximiza =l
rendimiento 3 sus a0CoNistas 2 raves de la optimizacidn de su patrimonio.

La Administracién ¢e la Compariia revisa o6 regueririentos présupuestarios da
manera mensual, &n base a la programacion anual. Es impartante destacar que
ta Campadia na tiena pasivos financierns signiflcativos y tampooo preve incurmir

en aHos,
9. PATRIMONIO

9.1 Capgvial- Al 31 de diclembra del 2017, representa 800 accipnes de LISS1 valar nominal
uhitaro.

9.2 Reserve Legal - La ley de compaiiias del Ecuador requiere que por 1o menos ef 10%
e Ja utilidad liguida anua! sea apropiada como reserya legal, hasta gue esta alcance
coma minimo 2l S0% del capital social

10. INGRESQS

Las ingresos del afdo 2017 perfenacen principalimante 3 105 ingresos originadas producto de |g
participacion patrimeonial del 4094 en la compafia Praza Tis Una 5.4, Solidasa

11. GASTOS
Un detalle &5 cams sgue;
SALDO AL SALDO SEGUN :
DEFALLE 31-12-17 AUDITORIA Y/\RIACION
GA STOS
Servcios Contratadas 714 B,719
suministres de Oficina 11% Il%
Impuestos ¢ Cantrbuglones 2,142 2,248
Gashos Bancarsos 15 15
TATAL GASTOS a.0a7 9007 -

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre de! 2017 v la fecha de emision de K4 estados inancenos No se
produjeron aventas que en opinkdn de la Administracdn pudieran tener un efecto importante

sobre los estados Anancienys adjuntos,
13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financiercs por €l afg terminada &l 31 de diciembre dal 2017 han sido aprobados
por la administraclén de la Compafifa en marza 22 del 2018.




