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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de: 
Pr4zP HOLDING S.A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PMZP HOLDING S.A que incluyen el estado 
de sruacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado 
integral de cambios en el patamonio y de flujos de efectivo por el año ternrinado en esa fecha y 
un resumen de las polícas contables sgnificatas y otras notas explcatwas 

En nuestra opinion, los refendos estados financieros presentan razonablemente en todos los. 
aspectos matenales, la posican financiera de PMZP HOLDING S.A al 31 de diciembre del 2017 el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efecto por el año termmado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera. NIIF emindas por el Consejo. 
de Normas Jntemacionales de Contabilidad 1AS8. 

Fundamentos para oplaión 

Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria MIA 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este 
informe en la seccion "Responsabvidades de! audlfor en relación con la aucitona de fos estados 
Anancieros” Somos independientes de PIAZP_ HOLDING S.A,, de acuerdo con el Codigo de Etica 
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus salas en males) y las disposciones de Independencia de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas. 
responsablidades de eta de conformidad con este Codigo fIESBA) Consideramos que 18 
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una hase: 
para nuestra opinion 

Asuntos clave de Auditoria. 

El asunto clave de auditor es aquellas, segun nuestro juicio profesional, han sido de Importancia 
sgrificativa en nuestra auditona de los estados financieros del penodo actual Este asunto ha sido. 
tratado en la consecución de nuestra auditona de los estados inancieros en su conjunto y en la 
formacion de nuestra opinión y no expresamos una opimón por separado sobre este asunto 

La entidad adoptó el metodo de particpación en la cual la inversora debe ajustar sus fibras en 
base a la partaipación accionaria en el patsumonio de la entidad receptora o invertida



La medición que realiza la entdad inversora la realiza siempre y cuando posea el 20% o mas del 
paquete acciónano de la inveruda y tenga influencia significanwa en das decisiones de la entidad: 
receptora 
El ajuste por la medicion bajo el método de participación se reconoce con un cargo o crédito en 
cuentas de activo y su contrapartida se reconoce en os resultados del periado 

Nuestros procedimientos de aueitona para cubrr el asunto antes descrito incluyeron lo siguiente 

¡Comprendimos y evaluamos el metodo de participación adoptado por la empresa 

- En base a observacion venficamos que el patrmomo de la entdad vertida sea el correcto 
para la respectiva medicón de la entidad inversora 

Responsabilidad de la Administración y de los Accionistas de la Compañia por los 
estados financieros 
La Admnstracon es responsable de la preparacion y presentación razonable de los estados 
Financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emudas. 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, y del control intemo 
determinado por la Agrunstracion como necesano para permitir la preparacion de los estados 
Anancieros libres de errores matenates, debido a fraude o error 

En la preparacion de las estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compaña para continuar como negoco en marcha, revelando segun 
corresponda los asuntos relacionados con negacio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la mencion de ixguidar la Compañva o 
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternatwa realista que hacerlo. 

La Administración y los Accionistas de la Compañía son responsables de la supervision del proceso 
de reporte financiero dela Compaña 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría da los estados Financieros 

Los objetivos de nuestra guditana son obtener seguridad razonable que los estados financieros en 
su conjunto están ibres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un mforme de 
auditana que Incluya nuestra opinion Seguridad razonabe es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una audiona realizada de conformidad con Normas Intemnacionales de Audio 
NIA, detectara siempre un error material cuando este exsta Errores pueden surgr debido a 
fraude o error y son considerados materiales 5, individualmente o en su conjunto, pueden 
razonsblemente preverse que influyan en las decsiones economicas que los Usuarios toman 
basandose en los estados financieras



Como perte de una audtona efectuada de conformidad con las Normas intemacionales de 
Audtona, aplicamos muestro Juico profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditona Tambien 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y ejeculamos procedimientos de aucilona para responder a dichos 
nesgos y obtenemos emdlencia de auditona suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para muestra opinion El niesgo de no detectar un errar material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error ya que el fraude puede 
implicar Colvsion, falsificación, omusiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o vulneración del contra! intemo. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditona con el fia de diseñar 
procedimientos de auditona que sean apropiados en las circunstandas, pero no con el 
propósito de expresar una opunión sobre la efectividad del control intemo de 1a Compaña 

Evaluamos st las políucas contables aplicadas son apropiadas y sl las estrnaciones contables y 
la correspondiente Información revelada por la Administracion es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, en base a [as evidencias de aucrona obtenida, conclur sa 
existe o no una certidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para contnwar como negocio 
en marcha Si conchumos que exste una Incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atencion en nuestro nforme de auditona a las respectivas revelaciones en los estados 
fnancieros o, si dchas revelaciones no son adecuadas, expresar una opmion modificada, 
Nuestras conclusiones son en base a las evidencias de auditoría obtenidas hasta la fecha de 
nuestro nforme de avditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar 
que ta Compara deje de ser una negocio en marcha 

Evaluamos la presentación general la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y $1 los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes dle un modo que logren una presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de la Admumstracion de la Compañsa respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditona planificada y los hallazgos 
significatwos, 3s1 como cualquier deficiencia significavva de control tera que identificamos en el 
transcurso de la auditona 

Proporcionamos a los responsables de la Adrmrustracion una declaracion de que hemas cumplido 
con los requerimientos de £nca en relación con la independencia e infarmamos acerca de todas 
las relaciones y atras asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a 
nuestra independencia y en su caso, las correspondientes salvaguandas 

Entre los asuntos comunicados a la Adminstacion de la Compañia detenminamos aquellas que 
fueron más significativos en la aucitona de los estados financieros del año actual y que san en 
consecuencia, las cuespones clave de la audítona  Describimos estos asuntos en nuestro forme:



de auditoria salvo que las disposiciones legales D reglamentarias prohiban revelar publicamente 
estos asuntos O, en crcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un 
asunto na se debera comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las 
consecuencias adversas superaran los beneficos de interes publico de la comunicacion 

  

Auditinga use. A Omar Calderón A 
Guayaquí, Abnl 19, 2018 Socio 
SC-ANAE 2 No 766 Regstro 229124



PMZP HOLDING S.A 

ESTADO DE SIMA CIÓN FINANCIERA. 
44.33 DE DICIEMBRE DAL 2017 Y 2916 
Tespresado an dómres) 

2017 2016 
ACTIVO otas 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectvo y Equirlentes so 2 
Cuentas por Cobrar 3 1342 esa 
tras Cuentas por Cobrar z 100,000 

Dscumentos por Coexar 4 1,800,000, 200,900 
"TOFAL DEL ACTIVO CORAUENTE s 113023 2.012,18 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Otros Aeovos Financeros no Comenses 5 50.208 411,022 
Otros Artwos no Cornentes 107 197 
TOTAL ACTIVO 5 Zsoz9r8 425,887 

PASIVO Y PATRIMONIO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por Pagar Proveedores 
Otras Cuentas gor pagar 
Documentos por pagar 6 1908,500 2,008,500 
Impuestos por Pagor 6 4 
TOTAL DS. PASIVO CORRIENTE + 1,908,506 2005,504 
PASIVO A LARGO PLAZO - - 
TOTAL PASIVO + T08306 2,908,594 
PATRIMONGO. 
Captar Sociar 200 5 
Apones para lunas caplalaacones 2 25 
esastados Acumados 383,001 ps 
tidad (Perada) del jeracto 172.089 107.629 
TOTAL PATRIMONO sonara 17,383 

$ 50198 2415907 
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PAZ HOLDIMG SA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 0€ DICIEMBRE DE 2017 y 2016 
(expresado en délares) 

2017 2016 
Hotas 

Detail de Cuentas 

Gnanca de aveson en Accones, Metodo de Patrogacon a e ao > 181166 119269 
Otras Ingresos + —=w UTILIDAD BRUTA s aL10s 1107209 
GASTOS OPERACIONALES os aos 10,640 
aos Opecconats 2087 10,500 
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE _ PARTICIPACION A TRABAJADORES $ 3238 755 

Prtcpacon » Trabamdores 

mqueso a Renta. 

GTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO Tí 

    

PUE PEA Harina Gaces 
Representante Legal conaeos



PMZP HOLDING S.A. 
ESTADO DE ALLOOS 0€ BECTIVO 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(expresado en dólares) 

CONCILIACION DELA UTILIDAD NETA CON El EFECTIVO NETO 
PROVEMENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Valga meta s 172.0 
Ajustes para concias la Unidad con el electa nero 
22360 en las acticaces de operación 
Depriscisciones, Promsonas, Amortizaciones 
Blectivo proveniente de actividades operativa 
en el capital de trabajo 
ACTIVIDADES DE OPERACION 
Aumento en Cuentas para Cobrar 
Aumento en Gastos Anlcpados (879) 
Aumento en Cuentas por Pagar Proveedores 
Aumento en Obigacnes Laborales - 
Aumento en Otras Cuentas por Pagar 2 
Aumento en Impuestos par Pagar 
lectivo neto usado en las actividades de oparación (877) 
ACTIVIDADES DE FINA NCIA MIENTO: 
Aportes de Captal 10.900 
Pagos de Prestamos Bancarios 
Btectivo neto provenientes de las actividades de financiamiento 10,000 
ACTIVIDADES DE INVERSIOR 
mersin de Actos Fianceros 181 186) 
Adkqaicion Eco, Terreno y Venculos 
Efectiva neto provenantes de las actividades de Inversion (161,186) 

  

172,089 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Aumento Neto de Efecovo y 5us Ecunolemtes durante el pene 25 a ds pr 38 

roy sungubatentes fra del periodo . 210 

¡Auepos 4 
PAE, Palaos Mo CA Farol Rolo Gare 

Repyesentante Lega! Citados 
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EMZP HOLDING S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

PMZP HOLDING 5.4 fue constturda en la cudad de Guayaquil provincia det Guayas el 12 de 
enero del 2011 Su actividad principal esta compra de Acciones o Partcipacianes de otras 
compañas 

La Compañía fue aprobada mediante resolucion de la superintendenia de compañas con 
numero SC D-DX-G-11-0000406, de fecha 19 de enera del 2011 e mscrita en el Registro 
Mercanti del mismo Cantón el 28 de enera del 2011 en el numero 1 779 

La informacion contenida en estos estados financeros es responsabilidad de la 
Admmistracion de la Compania 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información financiera + NIF 

2.2 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañra es el Dólar de los Estados 
Unidos de Aménca (U 5 dólar) el cual es ta moneda de circulación en el Ecuador 

2.2 Bases de preparación Los estados financieros han sido preperados sobre las bases 
el costo histórico excepto por ciertos activos financieros que son medidos a su valor 
razonable El costo hstorco esta basado generalmente £n el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicos, 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo entre participantes 
de Un mercado en la fecha de valoración indepencientemente de s1 ese precio es 
directamente observable o estimado utilzando otra tecnica de valoración A estimar el 
valor razonable de un activo, la Compañsa bene en cuenta las coractensucas des actwo 
¿que los perterpantes del mercado tomanan en cuenta al jar el precio del activo a la 
fecha de medición “El vator razonable a efectos de medición y/o de revelación en los 
estados finangeros, se determina sobre una base de este upo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S dolares. 
completos, excepto cuando se especifique lo contrario



A contunuacion se describen las pmncipales políucas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados fnancieros 

2.4 Activos financiaras - Todos los acbvos financieros se reconoten y dan de baya a la 
fecha de negociación cuando se realza Una compra O venta de un acovo fnanciero y 
son medidos wwcialmente al valor razonable, mas los costos de la transacción 

La Compañía clasifica sus actwos financieros dentro de las siguientes categonas al 
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por Cobrar y otros actos 
financieros La clasificacion depende del propósito con el que se adquieran los 
instrumentos financieros La Administración determina la clasificacion de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento invcal 

241 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Son 
clasificados al valor rezonabie con cambros en los resultados cuando el arto, 
financiero es mantendo para negocrar o designado como al valor razonable con 
cambios en os resultados. 

Un activo financero es mantenido para negoríar si han so adqundos 
pancipalmente para propositos de su venta a corto plazo y los cambios en su 
velo razanable se regustran en resultados del año 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida 
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del penodo La gananda o 
perdida neta reconocida en el resultado del penodo incorpore cualquier interes o 
“dndendo generado sobre el activo financiero y Se incluye en la partida de "otras 
ganancias y perdidas” 

24.2. Documentos por cobrar —Los Documentos por cobrar son activos financieros 
no denvados con pagos fis o determinables, que no son cotizados en un 
mercado acuvo 

Se clágfican en activos conientes, excepto los vencrmentos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican cama 
cuVos no cormentes 

24.3_ Otros actrvos financieros - Son versiones en instrumentos de patrimomo. 
considerados "estrategicos”, os cuales no otorgan a la Compañía contral, nu 
influencia significativa debido a que su participación corresponde a acciones 
preferentes y por lo tanto no Otorgan derecho a voto en la Junta de Accionistas 
Estos acuvos financieros son medidos al costo, y en caso de requenrio, la 
Compaña construye provision sobre valores que considere no recuperables 

2.5 Propiedades y equipos



25.1. Método de depreciación y vidas utiles El costo de propiedades y equipas 
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta La da uti estimado y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquer cambio en el estimado regtrado sobre una base prospectiva 
ses Vida. yol (en años) Edifico 50 
Muebles y enseres 10 
Maquinas y equipos 10 
Instalaciones 10 Equipo de computación y 
comunicacion 3 

2.6 Cuentas por pagar Las cuentas por pagar son pasos financieros no denvados con 
pagos fos a determinables, que no cotizan en un mercado acuvo 

2.7 Reconocimiento de mgresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
sobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o 
bonficacion que la Compañía pueda otorgar 

2.8 Gastos. Se regisran al costo y se reconocen a medida que son incurndos, 
¡ndependientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el penado 
en el que se conocen 

2.9 Estimaciones contables La preparacion de los presentes estados financieros 
consolidados en conformidad con NIF requiere que la Admnstración realice certas 
estimaciones y establezca algunos supuestos Ierentes ala actwtdad económica de la 
Compañia con el propósto de determinar ia vluzcion y presentación de algunas 
Partidas que forman parte de los estados financieros consoldados En opunon de la 
Administración de la Compañva tales estmaciones y Supuestos estuverga basados en 
la mejor utllzacion de la nformación dispomble al momento, los cuales podran legar a 
¿len de sus efectos nales. 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
sevsones 8 las estimaciones contables se reconocen en el perodo de la revisan y 
penodos futuros ss la revsión afecta tanto al periodo actual como a penodos 
subsecuentes, 

2.10 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandstoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado las siguientes modificaciones a las. 
NEIF emitidas por el Consejo de Nosmas Internacionales de Contabilidad (1AS8), y que 
son mandatorlamente efectivas a partr del 1 de enero del 2017 o pasterlormente Al 
respecto la aplicación de las enmiendas no han tenida ningua impacto material en las 
revelaciones o amportes reconocidos en los estados financieros de la Compaña 

Título 
MUE



Modificaciones a la NIC 1 Inciathes de revelacion 

*Hodificaciones ala NIC 16 yla NIC 38 Cianfiación de los metodos aceptables de 
«epreciacion y amortización 

2.11 Normes nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas 
La Compaña no ha aplicado las siguentes Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

Efectiva a parti de 
penados que inleles 

MIE tuo Eno desgues de 

NU 9 Instrumentos financieros Enero 1 2018 

NU 15 Ingresos procedentes de 
contratos con cientes Enero 1 2018 

NOF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Modificaciones ala NIC 7 Inciativa de revelacion Enero 1, 2017 

La Agmirstacion de la Compañia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas y 
enmiendas en el Futuro podtían tener un impacto sobre las importes reconocidos en las 
estados financieros adjuntos, en relación con los activos Bnancieros y pasivos financieros de 
la Compañia Sin embargo, no es pose proporconar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado



3. CUENTAS POR COBRAR 
El detalle es como sue 

    

    

SALDOAL — SALDOAL 
DETALLE AE ra o 

Cuentas por Cobrar 
Cuestas or Cotrar Cientos ES 558 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 558 558 - 

tras Cuentas por Cobrar 
Rgel SA 100,009 00,000 

TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 100,000 190000 

Crédito Triutarlo 
Impuesto a la Renta 
rá da pagado sobre compas 2697 1018 sm 
Credo Tetutaro de Io. Ala Rerta 10157 10457 
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO IVA 12,855 21,978 879 

TOTAL 133412 32,533 100879 

4 DOCUMENTOS POR COBRAR 

Obiaacianes de compañas, 
Plaza Tia Uno S.A Solidasa interés anual del 0% con vencimientos de 360 as, documento de 
sustento (Pagare) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                

FEA DE ma | varon [mero| vas 00] vio | ares TOTAL | encia 
ee] 298) 30 | 0% [pegue 22976) 31d 17 

28 ene FP] 37000 | 560 0% [Pogare 37900] 2300018 
s5teo8] 3700] 360. |. 0% Tragare 37000] —10cteb-io 

25 mar17] 26667] 200 | 0% pagare 236,567 | 20 mar 18 
eaora7] > aom0l aso [0% Tragare 31000) 10abr 18 
Baba] os0| 360 | 0% jragere 5000717 ab 16 
12 may 47110000] 360 [0% [Pagare 10,900 | 07 may 18 
Vemay 17] 10p00 | 360 [0% league 10000 | 14 mayo 18 
z8Jun 17 zosooo | aso | bss Jeagare 303,000 230 28 
Tao 10] 9n2ss| 360 | 00% pagare | —ss259 1 12:090-18 
ordc1A] 101747 | 260 | “0% [eagare 101747 | ¿600118 
Sader] »soco0| 360 | 96 [pagare 250.900] 27 nov 18 
Szácul «esoo 360 | 4 Pague 65.090 | 22018 
ora ió] bss] 360 1 om pagare 94,455 27 mov18 
Ue dc 17. 220906360 0% [pagare 220,896] 27 nov18 

TOTAL 3,800,008,          



5 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

A131 de diciembre del 2017, representa participación patrimonial del 40% en acciones 
preferentes de la compañia Piaza Tia Uno $.A Soldasa, un detalle es como sigue 
  

  

      
  

  

Empresa ¡Particiación [Monto Patrivonk [Paetieipación) 
Haza Ta, 40%] ias] 592206 

6 — DOCUMENTOS POR PAGAR 
El detalle es como sigue 

SALDOAL SALDO AL ción 
DETALLE 31-12-17 a 1219 MARA 

DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES 
ElRefugo Ferestal 10,533 10,533 
ta Campiña Foxestal 56.000 56.000 
La coina forestal 129,000 129,000 
La cumbre forestal 80,145 80145 
a ensenada forestal 15,000 125,900 
(a estancia forestal 52900 50.500 
Va sabra torera! 100,000 100,000) 
La vorguarda Forestal 74947 71947 
Rio grande forestal 241709 291 709 
Vabe grande forestal 78,317 78317 

Reg 20.00 20,000 
Modera 20,000 20,000 
GAS lnmoblana 904.250 3,004,280 (100000) 
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES 1,908,508 1,004,260 904250 

"DOCUMENTOS POR PAGAR DEL EXTERIDR. 
The Manhartan Group lc. 1004250 (1,004,260) 
"TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR DEL EXTERIOR. 104.250 (1,904,250), 

TOTAL DE DOCUMENTOS POR PAGAR. 1,908,509 2908500 (100,090) 
  

El 9 de mayo del 2017, se celebran los siguientes contratos de permuta entre los comparecientes 
“The Manhattan Group INC quier se denomina la CESIONARIA y por otra parte las empresas El 
Refugio Forestal La Campiña Forestal, La Colma Forestal, La Cumbre Forestal, La Ensenada 
Forestal, La Estantia Forestal, La Vanguardia Forestal, Rip Grande Forestal Valle Grande Forestal 
GinkRegrub, y Hadera quienes se derominaran CEDENTES 

La Cestonaria The Marmattan Group INC transfiere y endosa independientemente a El Refugio 
Forestal, La Campiña Forestal La Colia Forestal, La Cumbre Forestal, La Ensenada Forestal La 
Estancia Forestal La Vanguarala Forestal, Rio Grande Forestal Vale Grande Forestal, GmkRegrub, 
y Hadera las acreencias que mantiene en un pagare susento por la compañía PMZ HOLDING S.A 
a sy favor, en calidad de deudora



7. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN RESULTADOS INTEGRALES 

Una conciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por mpuesto a la 
renta, es como sigue 

SALDOAL — SALDOAL 
DESCRIPCIÓN 311247 31:12:16 

UTILIDAD (PÉRDIDA) COABLE 172.089 107629 
() 15% Partaigacion a trabajadores. 
() Ingresos No Grabables 192 186 118,69 
(4) Gastos Atnbubbes a Ingresos Exentos 3,097 10,580 
() Dasuecón por ancremento rato de empleados 

TILDA D (PERDIDAS RAVABIE O 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

81 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y activdades de financiamiento, la Compañia esta 
expuesta a distintos neesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
más a menos sgnificatwa el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, 
sus resultados 

La Compañia dspone de una organación administrada por el Presidente, que permite 
identificar dchos riesgos, determinar su magntud, proponer medidas de mitigación 
ejecutar dichas medias y controlar su efecovidad 
A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que están 
expuestos los actos y pasivos finaneros y la desenpción de las medidas mitigantes 
adoptadas cor la Admuvstración de la Compañía 

8.1.1 Riesgo de iguidez_ La Administracion tiene 13 responsabklidad final por la 
gestion de liquidez La Administracion de la Comparsa ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda 
senejar los requermientos de fo a corto. mediano y largo plazo 

Para efectos de apalancamiento del nesgo de liquidez, la Compaña cuenta con 
vn presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 
campla con los requerimientos de pago El portafolo de versiones de la 
Compañia está conformado por mstrumentos con caracterisocas de liquidación 
mmedata, en el evento de as, necesitarse



2.1.2 Riesgo de capital La Compaña gesuona su capital para asegurar que estará 
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxima el 
rendimiento a sus accionistas a lraves de la optimizacion de su patrimonio 

La Administración de la Compafva remsa los requerimientos presupuestarios de 
manera mensual en base a la programacion anual Es importante destacar que 
la Compaña no tiene pasivos flnancieros signiflcanwos y tampoco preve ncurrir 
en elos 

9. PATRIMONIO 

91 Capital Al 3L de diciembre del 2017 representa 800 acciones de USS1 valor nominal 
unitario 

9 2. Reserva Legal - La ley de compañas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% 
e la utiidad qua anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como minimo el SO% del capital social 

10 INGRESOS 

Los mgresos del año 2017 pertenecen principalmente a los ingresos originarios producto de la 
parucipacion patrimonss del 40% en la compañía Ptaza Tia Uno 5.4 Solidasa 

11 Gastos 
Un detalle es como sue 

SALDOAL — SALDOSEAM vara cron 
DETALLE 31-12-17 AUDITORIA 

GASTOS 
Serucis Contatados sm 89 
Suminstos de Ofena ns ms 
muertos y Cotrbuciones 2258 2208 
Gstos Bancanos 15 15 
TOTAL GASTOS 5557, 20% 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinion de la Adrnstracion pudieran tener un efecto Importante 
Sobre los estados financieros adjuntos 

13 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados 
por la Adwunistracion de la Compaña en marzo 22 del 2018


