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NFORME DE ITORES IND E

A los Accionistas de
PMZP HOLDING S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de PMZP HOLDING S5.A. que incluyen el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de [as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos ios
aspectos materiales, la posicidn financiera de PMZP HOLDING 5.A, al 31 de diciembre del 2016, &l
resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
confarmidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF emitidas por el Consejo
de Normas Intemacionales de Contabilidad - IASB

Fundamentos para opinign

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normmas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabifidades del auditor en relacion con Iz auditona de jos estados
finanicieros ™ Somos independientes de PMZP HOLDING 5.A., de acuerdo con el Codigo de Etica
para Frofesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contaderes (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo (IESBA). Consideramos gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion,

Asuntos clave de Auditoria

El asunto clave de auditoria es aquellas, segin nuestro juicio profesional, han sido de importancia
significativa en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha sido
tratado en la consecucién de nuestra auditornia de los estados financieros en su conjunto v en la
formacion de nuestra opinidn y no expresamas una opinién por separado sobre este asunto,

La entidad adopto el metodo de participacion, en la cual la inversora debe ajustar sus libros en
base a la participacion accionaria en el patrimonic de |2 entidad receptora o invertida.
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La medicidn que realiza {2 entidad inversora (a reaiiza siempre y cuando posea el 20% o mas gel
paquete accignaric de la invertida v tenga influencia significativa en las decisiones de la entidad
receptora.

El ajuste por la medicion bajo e método de participacién se reconoce con un cargo o credito en
cuentas de activo v su contrapartida se reconoce en los resultados del periodo.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir €l asunto antes descrito incluyeron lo siguiente:
. Comprendimos y evaluamos el método de participacién adeptado por la empresa.

« En base a observacién verificamos que el patrimonio de {a entidad invertida sea el carrecto
para la respectiva medicion de |a entidad inversora.

Responsabilidad de la Administracion y de los Accionistas de la Compaiiia por los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionates de Informacidn Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - [ASB, y del confroi internc
determinade por la Administracién como necesarip para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, 1os asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar fa Compafia o
Cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion vy los Accionistas de |a Compahiia son responsables de |a supervision gel proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieras

Los objetives de nuestra auditeria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
sU ronjunto estan libres de errgres materiales, debide a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria -
NLA, detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econdmicas gue los usuzrios toman
basandose en los estados financieros.,



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad c¢on las Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de escepticismoe
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para rasponder a dichos
riesgos y obtenemes evidencla de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en €l caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditonia con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el
proposite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos i las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y
la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre 1o adecuado de |z utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, en base a las evidencias de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condicicnes que pueden
generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compariia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que liamemos |a
atencidén en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién madificada.
Nuestras conclusiones son en base a las evidencias de auditoria obtenidas hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos 0 condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compadia deje de ser una negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y s los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un mado que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionames & los responsables de la Administracion una declaracién de gue hemos cumplido
can los requerimientos de ética en relacidn con fa independencia e informamos acerca de tadas
las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a
nuestra independencia, ¥ &n su ¢aso, |as correspondientes salvaguardas.

Entre ios asuntos comunicados a 1a Administracion de la Compariia, determinamos aquellos que
fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual ¥ que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de g auditaria. Describimos estos asuntos en nuestro informe
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de auditoria salvo que ias disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente
estos asuntos 0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico de la comunicacidn.

All dltlﬂg & taxes _ Calder6n A.
Guayaquil, Marzo 27, 2017 50cio
SC-RNAE-2 No. 769 Registro #29124



PMZP HIL.DING S.A.

ESTADO DE SITUA CTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{expresado en délares)

2016 2015
ACTIVO Motas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v Equivalentes 383 445
Cuentas por Cobrar 3 12,533 13,275
Documenios por Cobrar 4 2,000,000 2,000, 000
TOTA L DAL ACTIVO CORRIEMNTE 2,012,918 2,013,720
ACTIVO NO CORRIENTE
Ciros Activos Financieros no Corrientes ) 411,022 292,753
Olros Activos no Corrientes 1,947 1,947
TOTAL ACTIVO 2,425,887 2,308,420
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cueritas por Pagar Proveedores ] - 1,662
Olras Cuentas por pagar & 2,008,200 2,008,500
Implestos por Pagar 6 4 4
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 2,008,504 2,010,168
PASIVO A LARGD PLAZD - -
TOTAL PASIVO 2,008,504 2,010,166
PATRIMONIO
Capial Social BOO 500
Aportes para fuburas capializacionas 33,541 22,041
Resultados Acumulados 275,413 180,54
tilidad (Pérdida) del Efercicio 107,629 94,773
TOTAL PATRIMONIO 417,383 298,154
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONED 2,425,887 2,308,420

Veppatas a los e%jnanclerﬂs
TS

Faul E. Falados M.

Representants Legal




PMZP HOLDING 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{expresado en délares}

MNokas
Detale de Cuantas
Gananciz de Inversidn en Acciones; Método de Parficpacidn 10
{Walor proporcicnal pat rimonial
Otms Ingresos
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACTOMNALES 11

Gastes Opemconakes

UTILIDAD/FERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES

Participackin & Trabajedores

Impuesto 3 la Renta

2016 2015
118,269 101,736
- 16,659
% 118,269 118,455
3 10,640 23,682
10,640 23,682

$__107,620

94,773

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 107,629 94,773
Ver{f? a los estadﬁh—anius
-
/(X eoye~r |
Paul E. Pakcios M. CPA\Kard ROnquils Garcés

Representante Legal
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PMIP HOLDING S.A.

ESTADO DE RGOS DE ERECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{expresado an délares)

CONCE_IA CION DE LA UTILIDA D NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE DPERACION

Ltilidad Neta $ 107,629

Ajustes para conciliar la Wilidad con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacin:
Depraciaciones, Provisiones, Amortizacionss -

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios 107,629
en el capital de trabajo

ACTIVIDADES DE OPERA CION

Disminucion en Cuentas para Cobrar 1,662

Aumento en Gastos Anticipados {920}

Disminucion en Cuentas por Pagar Proveedores {1,662)

Aumentn en Obligaciones Leborales -

Aumento en Diras Cventas bor Pagar ¢

Aumento en Impuestos por Pagar -

Efectivo neto usado en ks actividades de operacion {920)

ACTIVIDADES DE FINA NCIA MIENTO:

Apories de Capital 11,500
Pagos de Préstamos Bancarios -
Efectivo nato provenientes de las actividades de financiamiento 11,500
ACTIVIDA DES DE INVERSION

Invarsion de Activos Financieros {118,269}

Adquiicion Edificio, Terreno y Vehiculos -

Efectivo neto provenientes de las actividades de Inversion {11B,269)

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Disminucion Neta de Efective v sus Fquivalentes durante el periodo {60}
Efectivo y sus equivalentes al Inicio del pericdo 445
Fectivo y sus.equivalentes al final del periodo % 385
/ o’ DIPI

Paul E. Palacios M, CPA, Ronguilly Garcés
Representante Legal rtador
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PMZP HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

PMZP HOLDING S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil pravincia def Guayas el 11 de
enarg del 2011, Su actividad principal es la compra de Acciones o Participaciones de otras

companias.

Lz Campania fue aprobada mediante resolucion de la superintendencia de compafias con
namero SC-11-DIC-G-11-0000406, de fecha 19 de enero del 2011 e inscrita en e| Registro
Mercantil del mismo Canton, el 28 de enero del 2011 en el nimero 1.779

La infarmacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la CompaRia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparadoes de
conformidad con |25 Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Ddlar de |os Estados
Unidos de Ameérica (L. S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparades sobre las bases
del costo histdrico excepte por clertos activos financieros que son medidos a su valor
razonable. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y sarvicios.

El valor razonable es &| precio que se recibiria por vender un activo entre participantes
de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un active, la Compafiia ticne en cuenta las caracteristicas de! activo
que los participantes del mercade tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn y/o de revelacién en los
estados financiergs, s& determina sobre una base de este tipo.

Los importes de las notas a |os estados financieros estan expresados en U5, dolares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.
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2.4

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros:

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonabie, mas los costos de la transaccién.

La Companiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: al
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar y otros activos
financieros. La clasificacién depende del propasite con el que se adguirieron los
instrumentos financieros. La Administracién determina fz clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del recanocimiento inictal.

2.4.2 Activos financieros al valor razonabie con cambios en resuftados - Son
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo
financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
cambios &n los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos
principalmente para propgsitos de su venta a corto plazo y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados del afio.

Los activos financieras al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cuslquier ganancia o pérdida surgida
de |as nuevas medicicnes en el estado del resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periode incorpora cualquier interés o
dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en |a partida de "otras
ganancias y pérdidas’,

24.2 Documentos por cobrar | 0s Documentos por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no sen cotizados en un
mercadc activo.

Se clasifican en activos corrientes, excepto log vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no commientes,

2.4.3 Otros activos financferos - 5on inversiones en instrumentos de patrimonio
considerados “estratégicos”, los cuales no otorgan a la Companiia control, ni
influencia significativa, debido & que su participacion corresponde a acciones
preferentas v por |o tantp no otergan derecho a voto en la Junta de Accionistas.
Estos activos financieros son medidos al costo, v en caso de requeririo, la
Compafia constituye provisién sobre valores que considere no recuperables,

2.5 Propiedades y equipos
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2.5.1 Método de depreciacion y vidas iitiles - E| costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otl estimada v
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, slenda el efecto de
cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Clases Vida util (en afios)
Edificio 50
Muebles y enseres 10
Maquinas ¥ equipos 10
Instalaciones 10
Equipo de computacian y

comunicacion 3

2.6 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

2.7 Reconocimiento de ingrasos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquisr descuento o
bonificacion gue la Compaiifa pueda otorgar.

2.8 Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de Ja fecha en que se efectie el pago, v se registran en el peripdo
en el que se conocen.

2.9 Estimaciones contables - Lg preparacion de los presentes estados financieros
consclidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinidn de ja
Administracion de la Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimacicnes vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de 12 revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos
subsecuentes,

2 10 Aplicacion de Normas Ynternacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efecltivas en ef afio actual

Curante el afio en curso, la Compaiia ha aplicads las siguientes modificaciones a las
NIIF ernitidas par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas g partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente, Al
respecto, la aplicacion de las enmiendas no han tenido ningln impacto material en |as
revelaciones o importes reconocidos en |os estados financieros de la Compaiiia.
Titulo
NIIF
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Modificaciones a la NIC 1

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no afectivas

Iniciativas de revelacion

Clarificacion de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

La Compaiiia no ha aplicada las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulg

NIIF S Instrumentos financieros

NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o a5 de

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2018
Energ 1, 2018

Enero 1, 2017

La Administracion de |a Compafiia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas y
enmiendas en el futurp podrian teper un impacto sobre los importes reconacidos en los
estados financieros adjuntos, en relacién con los actives financieros y pasivos financieros de
la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcicnar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallade haya sido completada.

CUENTAS POR COBRAR
El detalle es como sigue:
SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-16 31-12-15
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Clientes 558 2,220
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 558 2,220
Créadito Tributario
Impuesto a la Renta
Crédito Iva pagado sobre compras 1,818 898
Créadito Tributario de Impto, A la Renta 10,157 10,157
TOTA L CREDITD TRIBUTA RIO TVA 11,975 11,055

TOTAL 12,532 13,275
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4. DOCUMENTOS POR COBRAR

Obligaciones_de comparifas:

Ptaza Tia Uno S.A. Solidasa, interés anual del 0% con vencimientos de 360 dias; documenteo de

sustente (Pagard)

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

FECHA DE
FECHA VA LOR TIEMPO | TASA % | TIPO | INTERES TOTAL VENCIMIENTO
1l-ens-16 22,978 360 0% Pagare - 22,978 5-ene-17
3-feb-16 37,000 360 % Pagare - 37,000 28-ene-17
20-feb-17 37,000 360 (0% Pagare - 37,000 15-feb-18
30-mar-16 236,667 360 %, Pagare - 236 667 25-mar-17
20-abr-16 3,000 360 0% Pagare - 3,000 15-abr-17
27-abr-16 6,000 360 0% _ |Pagare - 6,000 22-abr-17
17-may-16 10,000 | 360 0% |Pagare - 10,000 | 12-may-17
21-may-16 10,000 360 % |Pagare - 10,000 16-may-17
3-ul-16 203,000 | 360 0%  |Pagare - 203,000 |  28-jun-17
24-ago-1b 98 253 360 0% Pacara - 08,253 17-ago-17
6-dic-16 101,747 360 % Pagare - 101,747 1-dic-17
7-dic-16 450,000 360 2% Pagare - 450,000 2-dic-17
7-dic-16 465,000 360 1% Pagare - 4565 000 2-dic-17
7-dic-16 04,450 360 % Pagare - O4. 459 2-dig-17
7-dic-16 224,896 360 0% [Pagare - 224,856 2-dic-17
TOTAL 2,000,000 2,000,000

Al 31 de diciembre del 2016, representa participacidn patrimonial del 40% en acciones
preferentes de la compafiig Plaza Tia Une 5.A. Solidasa, un detalle es como sigue:

Empresa

Participacikn

Monto Fatrimonio

Participacion

Plaza Tia

40%

1,027,556

411,022

15



6.

CUENTAS POR PAGAR
El detalie s como sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-16 31-12-15
CUENTAS POR PAGAR
PROVEEDORES
Proveedores Nacionales 1,662
TOTA L DE PROVEEDORES - 1,662
OTRAS CLENTAS POR PAGAR
Otras cuentas por pagar Locales 1,004,250 1,004,250
{ras cuentas por pagar Exteriar 1,004,250 1,004,250
TOTAL DE OTRAS CLENTAS POR PAGAR 2,008,500 2,008,500
SRI
Retencién Fuente 1. Renta por Pagar 4 4
TOTAL DE 5RI
TOTAL DE CLEMTAS POR PAGAR 2,008,504 2,010,166
6.1 Ofras cuenias por pagar Locales y del Exterior
El detafle e3 como sigue:
SALDC AL SALDO AL
DETALLE 31-12-16 31-12-1%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR LOCALES
G.R.5. Inmokiliatia 1,004,250 1,004,250
TOTAL OTRAS CLUENTAS POR PAGAR LOCALES 1,004,250 1,004,250
OTRAS CUENTAS POR. PAGAR DE. EXTERIOR
The Marthattan Group Inc. 1,004,250 1,004,250
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR LOCALES 1,004,250 1,004,250
TOTAL DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2,008,500 2,008,500
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7. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN RESULTADOS INTEGRALES

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
rents, €s COMo Sigue;

SALDO AL SALDO AL

DESCRIPCEON 31-12-16 31-12-15
UTILIDAD {PERDIDA } CONTABLE 107,629 o4 773
{-) 15% Participacion a trabajadores - .

{-) Ingresos No Grabables 118,269 101,796
{+} Gastos no deducibles lpcales - 7

{-) Deduccidn por increments neto de empleados - -

UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE (10,640) (7,016)

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuests a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa el valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia,

sus resultadaos.

La Compafiiia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se preserita la definicion de los riesgos mas importantes que estan
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes
adoptadas por la Administracién de la Compaiila.

8.1.1 Riesgo de liquider - a Administracion tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién de la Compafiia ha establecide un marco
de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manerza que se pueda
manejar |os reguerimientos de fiujo & corto, mediano y largo plazo,

Para efectos de apalancamiento del riesgo de liquidez, la Compaiiia cuenta con
un prasupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualments, y empareja las
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago, El portafolio de inversiones de la
Compafifa estd conformado por instrumentas con caracteristicas de liquidacidn
inmediata, 2n el evento de asi necesitarse.



8.1.2 Riesgo de capital -La Compafiia gestiona su capitai para asegurar que estard
én capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que maximiza gl
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de su patrimonio.

La Administracién de la Compafiia revisa los requerimientos presupuestarios de

manera mensual, en base a |a programacion anual. Es importante destacar que
la Compafiia no tiene pasivos financiergs significativos y tampoco prevé incurrir

en ellos.

9. PATRIMONIO

9.1 Capital - Al 31 de diciembre del 2016, representa 800 acciones de U5%1 valor nominal
unitario.

9.2 Reserva Legal - La ley de companias del Ecuadar reguiere que por io menos i 10%

de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital social

10. INGRESOS

Los ingresos del afo 2016 pertenecen principalmente a los ingresos originades producto de la
participacidn patrimonial del 40% en la compafiia Plaza Tia Una S.A. Solidasa

ARG o MONTG DE 1
PARTICIPACION PARTICIPACION PARTICIPACION
2015 40% 731,883 292,753
2Ma A40% 1,027,556 411,022
TOTAL DE INGRESOS EXCENTLOS {118,269}
11. GASTDS
Un detalle es como sigue:
SALDO AL SALDO SEGN
DETALLE 31-12-16 AUDITORIA VARIACION
GASTOS
Servicios Contratados 6,803 5,853 -
Suministros de Oficina 115 115 -
Impuestos y Contribuciones 3,470 3,470 -
Gastos Legales i01 101 -
Varios de administracidn 1 i -
(Gastos Bancarios &0 a0 -
TOTAL GASTOS 10,640 10,640 -
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

13.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieres no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

tos estados financieros por &f afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Administracién de ia Compaiia en marzo 27 del 2017.
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