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Audiinge
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
PMZP HOLDING S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PMZP Holding 5.4, que
comprenden el estado de sifyacidn fnancera al 31 de dicembre del 2313 v las
correspondientes estados de resultade integral, de cambios en e patrimonio v de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
stgnificativas y otras notas explicativas.

Responsahilidad de la Administracion por los estados financieros

2

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn v presentacion
razonable de estos estados fimancieros de acuerdo con Mormas Internacionales de
Imformacion Financiera — NIIF, Esta responsabilidad incluye disenar, implementar v
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacian razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, yva sea debido a fraude o error; seleccionande v aplicando politicas contables
aprapiadas, y haciendo estimadiones contables que sean razanables de acuerdc con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
adjuntes, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
can normas internacicnales de guditoria. Estas normas reguiereh que cumplamos con
requerimientos eticos y planifiquemes v realicemos la auditoria para obtener corteza
razanable gue los estados financieros estdn libres de representaciones errgneas de
importancia relativa,

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre fos saldos vy reveiaciones presentadas en fos estados fnancienos. Los
procadimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn
de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los Estados
Financieras, ya sea debido a fraude o error. Al efectyar esta evaluacion de riesge, el
auditor toma en consideracidn el control inkerno relevante para la preparacion ¥
presentacion razonable de los estados financieros, para disenar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre ta efectividad del control inkerno de la Compania. Una auditoria tambien
comprende |a evaluacion de si las politicas contables utilizadas son apropiadas v si las
estimaciones contables realizadas por ia Administracicn son razonables, asi como una
evaluacion de |a presentacion general de los estados financieros.




5. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtemdo es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra apinidr, los estades financieros presentan razonablemente en todos los
aspectes importantes la posicidn financiera de PMZP Holding 5.4 al 21 de diciembre
del 2013, el resultado de sus operaciones y suUs flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

7. Los reportes de cumplimiento de obiigaciones tributarias de la compaiita PMZP Holding
S.4, al 31 de Diciernbre del 2013, por requerimients dei Servicio de Rentas Internas se
emiten por separado,

Auditing & taxes

Guayaquil, Marzo 20 del 2014 Socho
SC-RMAE-2 Mg, 769 Registro 29124



PMZ HOLDING S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVDS

ACTIVGS CORRIENTES:

Efectivo vy equivalentes de efectivo
Inversiones Mantenidas hasta e
Yencimicnto

Cuertas y Documentos por Cobrar
Instrurmertos Financleros Corriemtes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instrumentos Financieros No
Corrientes

Otros Activos no Cornentes

Total no corrientes

TOTAL

Natas 2013 2012
{en U.5. délares)

3 302421 11,116.11

4 1,318,523.81 1,3158,563.81

5 £,238.12 1,631.39

b 200000000 1763333.37

3,327.826.14 3,094, 04403

7 73,461.14 .

1,346.72 1,946.72

21,407.86 1,946.72

3,409 234.00 3,096,591.35

Ver notas a los estados financieras

)

x / C2es.ccmts

Paul E. Palacios M.
Representante Legal
PMZP Helding S.A.




PASIVOS Y PATRIMONIO Hotas

PASIVO CORRIENTE
Impuestos por Pagar 2

Cuerdas por pagar Proveedores
Documentos y cuentas por Pagar 9

Tatal pasivo corriente
FASTVO MO CORRIENTE

Arripnistas
Total pasiva no corriente

Total Pasivos

PATRIMONID

Capital 10
Apartos Futuras Capitalizaciones 10
Resultados Acurnulados i

Utildad del ejercicio

Total patrimenio

TOTAL

Ver notas a las estados financienos

2013

2012

(en 1.5, dalares}

585,50 54%.60)

- B.434.68

3,318,563 81 3087,001.23
3,31%,149.41 3,005 58551
3,319,149.41 3,095,985.51
BOG. 04 80004
14,041 42 1,200.00
-1,394 16 -
76,637.33 -1,394.14
a0,084.59 6015.84
3,409,234.00 3,006,591.35

)
CPA. Kart{I Ronquiile Garcés
Contador General




PMZF HOLDING S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Motas 2013 20137
fen U.S. délares)

INGRESQS:
Ingresos Gravados 11 a6, 62 7.96 14,104. 16
Ingresos Exentos 11 7046114 -
Reemboisn de Gastns Ll 4,592.73 5.990,00
Toka! Ingresos 140),681.83 20.094.16
EGRESOS:
{zastos Administrativos
Senvicios Contratados Id S6,482.75 603661
Suministros de Oficina 12 110.00 35,00
Mantenirmigntos y Reparaciches 12 - 754795
Impuestos & Contribuciones 12 2797 44 1.261.433
Ofros Gastos Administrativos 12 27.44 436.89
Recmbolsa de Gastos 12 458273 5,990.00
Gactos Finanoeros 17 34.14 20.44
Total Egresos 64,044.50 21,488.32
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 76,637.33 -1.394.16
Meros

Gasta por impuesto a |a renta -
Participacidn de trabajacores en ublidades

RESULTADC INTEGRAL DEL EJERCICIO 76,637.23 -1,394.16

Ver potas a lgs estados financieros

LN N T
i : 1 / _“'H\ 7
/ @,cf_.x'.--{ /-«_---‘_"35"’"") \
Paul E. Palacios M. CPA. Ka\r':ﬁ Rongquillo Garces
Representante Legal Contador General

PMZP Holding 5.A.



PMZP H ING 5.A.
ESTADO DE FLUXOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013
{en U5, ddlares)}

RESULTADO DEL EJERCICIO ¥6,637.33

Ajustes para conciliar el superavit con el

efecti utilizado en las actividades de

Ajuste por Valoracion de Inversion Financiera -79.461.14
Frowisian Intereses Financieros -
FLLJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE QEEMQ!{!N:

Aumento de cuentas por cabrar clientes v gtros -4, 606,73

Adquisicidn de inventario
Cisminucian de Impuestos y Gastas anticipados
Aumento de gastos acumulados por pagar -

Alments cuentas por pagar -B,434. 68
Chsminucion de Impuestos par pagar 36.00
Efectivo neto ubikzade en las actividades de operacidn -32 4B6.55

FLUIOS DE A{ENY DE A H

Venta de Activos fijos .
Auments de cuerdas v Documentos por cobrar -236,066.68
Efectiva noto (utibzado en) proveniente de actividades de inversian -236,666.68

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:!

Aumento de préstamos 244,404.00
Aumento nels de

IesCvas

Cresminucion de otros pasreos Finandeos

Efectivo neto ulilizado en actvidades de financiamienta 244,404.00
EFECTIVO

Ingremento / Disminucion neto durante ol afio -5,081.90
Efectrdg y s equivalente al inicia del pengdao 1111611
SALDOS AL FINAL DEL AND 3.024.21

mtaﬂ E] Iuswm:ams 3 e .
v 7 -
(R ecces '-"fﬂ/) W

Paul E. Palacios M. CPA. Kar\i‘RnnquiHn Garceés
Representante Legal Contador General
PMZIP Holding 5.A.




EMZP HOLDING 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Resultados Resultado

Resultados amum. Por del
Capital Apoites Futuras  apllcacion

Detatle Tocial  Acumulades Capitalizaciones MIFF Ejercicia Total
Yaldo at 1 de Ereeo de 2013 200,00 -1,15%4.16 1,700.04 - 605 .84
Apartes para Fubaras

Capitahilacionss - - 12.541.42 L2892
Resulzade ol perindo - - 663731 M5,637 33

Saldo al 21 de Diciembre

dal 2013 BO0.00 -1.3%4.16 14.041.42 - F6B3IFA3 0,084,559
Zalda al | de Fnera de 212 - - - -
LCaptal 000 - - - BOR.OG
Apetes parva Fukuras

Captalizac.ones - - 1,200, 00 - LAan
Kesullado del penoda - - -1 354,16 -1, 304 16

%alda al 31 de Diciembre

dal 2012 _ BDo.00 - 120000 - -1,354.16 605.84
Paul E. Palacios M. CPA. I)E’kgl Ronquillo Garcés
Representante Legal Contadar General

PMZP Holding S.A.




PMZP HOLDING 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2013

1. QPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

La compafifa fue eonstituida como "PMZP Holding S.A." mediante escritura poblhea celebrada e once
de cnero def dos mil once, ante el Nataria Trigésimo del Cantdn Guayaguil, D, Prerg Gaston Aycart
Vincenzini, aprobada mediante resaludon de la superinkendencia de campafias con rimero S0-T1-
DIC-G-11-0000406, de fecha diecinueve de energ det dos mul once o inscrita en el Registro
Mercantil del mismg Canton, el veintiocho de enera del dos mil once en 2| numerg 1,749,

La actividad prindipal de fa compania o= la de Actividades de Compra de Acciones o Participaciones
de atras Companias.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLIT TABLES

Las prindpales politicas aplicadas en la jweparacian e estados finanoerss so detaban a

ContinuAacitn:

Bascs de Presentacicon

A continuacidn se resumen |as phncipales practicas contables segudas por Ja comparia on la
preparacidn de sus estadas financieros:

Estos estados financieros de la eompafia han sido preparados e acuerde a Nermas Internacionatos
de Informacidn Finandera — NIIF, sequn la dltima traducodn al espafiol on g fecha on que se
informe, de canformidad con la Resolucodn Na, 5C D5.G.09.006 cmikida por la
Supetintendencia de Compafifas (Publicada en el R.O. 94 del 23 de Diciembre del 2009),

Efectivo v eauivalentes de efectivo

Para propositos de presentacion ded estado de flujos de atectiva, la compafiia incluye en esta cuanta
los walores registradas de caja, bancos realizables en un periods maEoemo de 90 digs gue
represcntan una alta liquidaz,

Activos financeros o conients

Trdos los activos financicros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociadidén cuando se
realiza una compra o verta de un activo financiers y son medidos inicialmente al valor razonabls,
mas los costos de la transaccion. Todos los actives financeros reconacidos son pastenormente
medidos 198 gue cotizan en bolsa al valor e mercado, v fos que no cotizan zn bolsa al vaior
patrimonial proporcionat,

Propiedad, planta y equipa

Las tasas de depreciacion anual de estas activos, son |as siguientes:

RUBRG PORCENTAIE TIEMPQ
Edificias By 20 anos
Maguingrias v equIpos 10%a L3 anos
Equipos die oficing 14 L} s
Muebles y enseres L% 10 anas




Instalaciones y adecuaciones 10%%: 13 afios
Equipas de cdmputo 33% 3 anios
Yehiculos 20%0 5 anos

Imjrests @ 1@ Renta

El impuesto por pagar carriente se basa en la uklidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de wmgresos o gasios
imponibles o deducties ¢ paridas gue no son gravabies o dedudinies. B pasivo de 1a Compania por
concepto del impueste corriente se calculs uthizando |as tasas fiscales aprobadas para cada perioca.
La compafia por ser Holding estd exenta del pago del Impucsto @ la renta sobre |25 utilidades
producto de los Dividendas percibidos.

3. EFECTIVO

Al 31 de Diciernbre del 2013 la compafiia registra un saldo de $3024.71, comg 5¢ detalie a
continua cion:

Bancos 2013 2012
Facifico 187.29 11,116.11
Balivamano 283692

Total Bancos 3.024.21 i1,116.11

4. INVERSICONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

&3 de Didembre del 3013 esia cueia e3h tompuesa por:

« Coptrate de mutuo firmade ook la compafia Contaban, en cuyos antecedentes ficha
empresa mantenia una dewda con la compafifa Aleair Fimantial Corp, las misma que cedid la
dewda a la compafia PMZP Halding, dicha deuda Contaban da cancelo con la cesign de
derechos fidudianos par $868,563.81 del Fideicomisn de Garantia Motexp, v $450,000.00 a
través de docurmento con wencimienty el 05 de octubre del 2017,

5. DEUDORES YARIOS

Al 31 de Diciemhre del 2013 esta clerda estd compuesta por valores acumuiados por creditn por
[va pagado en Compras.

6. IMSTRUMENTOS FINAN 5 CORRIENTES

Documentes firmados con da comparia Plaza Tia por un total de US$2,000,000.00:

TOTAL

FECHA DE ¥TO

. ’ _

' FECMA |  VALOR | TIEMPO| TASA % DEUDOR

. 2E'Er_“_3:_1_3'_ 22,975.15 360 [ 22 AR5 2L:Ene-it PLAZATIA
BFlI yiaon’ med! 0% 3ou000|  13Feb1d | PLAZA [
DTMarld| aponca. w0 am 0000 | 0rter14 | pLazaTia
15-Abr-13 236,666.68 W 0w | ALK 1-Abr1d | PAZATIA
05-Map- 13

T 3,000.00 360 0% 19,00000 | CiMay14  PLALA QA
13-May-13.

. i £, 0, 04 30 0% L, 00, O 0% May 14 , PLAZA TIA

ERwn B pangef e om WI06001  MMayld | AZATIA
O-Tun-13 16,00000) G| 0% 98,25296]  Qldunls  PLAZA DA

1



19-Jul 13

T 20E.000.00 | 340 % 101,7+7.03 4k 14 LPLAZA TR
07-%e-13 !
—en 55,2528 ; 30 Coanc Ao, AE0QUO0G]  GP-Gep ld FLAZATIA
22-0ic-13 .
101,747.02_360 0% 94,459.28 _17pee1q CTLATA 18
73 Die- L3
__s0,000.00 § 36 . 0%, 224 80500 16 2u-ta PLAZI TTA
23-Dic-13- I
_. de500000 380 D 224,B97.00 L3- - 14 PLRss TTA
23-nc-13 ;
e 14 94,459.28 | 360 ; iy | 224,855.00! LE-Ihe- 14 PrAZA s |
fa=-Lig .
o . 2249.495,91 | 360 Q% Pozaapon s 18-Dic 14 _BLATA TIA
IToTal | 2,000,000,00 |
7, RI/MEN NANCIER RRIE

Corresponden a las acdones on empresas que no oatizan en bolsa y sononstrumentos de patrimono
er obras entidades, que se transforman en asedadas como lo define ia secddn 14 de las NIIF para
135 Pymes.

La cntidad adopto su mechodin al final del periodo que se informa, por o melada de participacion,
en 13 cual la inversra debe ajustar sus libros en base a la participacidn accionaria en &l patrimsnio
dc la entidad receptora o invertida.

La rmedicidn que realiza la entidad inversara la realiza siempre y cuando posea el 20% o mds del
paquete accioraric de 3 invertica ¥ tenga influencia significativa en 1as decisiones de la enticar
rECepiara,

El ajuste por la medicion bajo ef metodo de participacion se recanace con un cargo & crédito en
tuentas de activo ¥ 5u contrapartida s€ reconoce cn 1035 resultados del pennda,

Do igual farma estas gapancias o pérdida ng son objeto de impuesto @ la renta, en base a la
noTmatrdd tributaria, siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas ¢n la LRTI

Monto
Empresa % Participacion Patrimonio . LSO Participacion
! - | ! wyeln el wonme o SRR T I
i Plaza Tia ; 40% lwil | 79.461.14

8. IMPUESTO A LA RENTA

Dc acuerdo can disposicignes legales |a tarifa para &l impuesto a la renta, se establece en el 22%
para el 2013, porcentaje gue se reduciria s se procede con da capitalizacidn de los resultados
ohtonidos.

La conciliacién cnkre 3 utilidad sequn estados financieros y la ublidad giavable, es como sigue:

Ltilidad antes de impuesto a la renta Fh63/0.33
(-1 15%% Participacion de trabajadores

-1 Ingresas Mg Gravabies a4
[+ Gastos no Deduobhes 0.24
(+) Gastos atriputbles a Rentas Exentas J Zaiend

11



9. PASIVOS

RESULTADO GRAVABLE

-396.83

Al 31 de Diciemnbre del ano 2012 la compafiia mantiene saldos con provecderes ¥ cuentas por pagar

sequn como sigue:

Detalle

Impuestos por Pagar
Cuentas por pagar Proveedores

THG

GRS Inmobibaria 5.4,

Altair Finantal

Total pasive corriente

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

2013

585.60
10000, GO, a0
1,000, 000.00

1,318,563.81

1,319,149.81

2012
544,60
8,434,688
Ba4,218.71
£84,218.71

1,318.363.81

3,095,985.51

El capital sociat esta constituide por Ochocdientas acciones (8007 acciones de un valor nominal de Un
ddlar de Estados Unidos de America (US$ 1.00) cada una.

RESERWA L EGAL

La ley de compaitias del Ecuador reguiere gue por lo menos el 10% de la ublidad liquida anwal sea

apropiada camea reserva legal, hasta gue esta alcance como minimo ¢l 50% del capital sodial

RESULTADOS ACUMULADGS

Incluye la pordida del ejercicio por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Incluye la ublidad del eleracio por el afio termirada at 31 de diciembre del 2013

11. INGRESOS

Los ingresgs en of afo 2013 fueran originados como sigua:

Ingresas Gravados
Ingresos Cxentas

Recmbolso de Gastos

Total Ingresos

2013

56,627 96
79,461.14
459273

140,621.83

2012

14,104.16

5.990.00

20,094.156

12



12. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los (Gastos Admmistralivas en el afa 2013 fueron ariginados como sigue:

2013 2012
Seryvicios Contratadas LB 43275 6,096.61
Mantenirmigntos y Reparaciones - ¥.617.05
lrnpuestos y Contribuciongs 2.797.44 1,261.43
Gastos Legales 27.44 436,85
Surninistros de oficina 110.04 3500
Reembolso de Gastos 4,592 .73 5, 95100
astos Financieros 341 20.44
Tatal Gastos ~ b4,044.50  21,488.32

& la fecha de emisidn de nuestro nferme, |25 declaracones do impuesto # ia renta de a8 Compartia
na han sida revisadas por las autondades fiscales {Senvicio de Rentas Internas).

Las periodos que estan sujetos a revision fiscal son desdo of afio 2011 hasta ] 2013, puesto quc
deside ¢ 2010 hacia pericdos anteriores, ya caducd la facultad determinadora del SRI

13, EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisign de los estados financieros, no so produjercn cventas, en la opinion de 1a
Adrministracidn, que pudieran terer un efacto significativo sobre |os estadas financieros, que na
hayan sido ajustados o reveladas en 105 mismiaos.

L A L FE R R R I TR NS SN R RN ¥
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