LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) §.A. AR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Dolares)

A,

LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) S5.A.:
Antecedontes:

LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) B.A. [Ma Compaiia™) se conslituyo el 11 de
Enerc dei 2011 y fue inscrita en &l Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 47 de
Febrera del 2011 con domicilio en el mismo cantén, con ur capital suscrite da
UEHB00.00 (800 acciones) ¥ un capital autorizado de US31,600.00. Su constitucion fue
aprobada por la Superintendencia de Compafila, Valores y Segquros mediante
Resolucién No, SC-IJ-DJC-G-11-0000367. Ademds egtd inscrita en el Weicade de
Valores mediante resolucién Ne. SC-IMV-DAYR-DJMY-G-12-0000015 del 27 de
Febrero dal 2012, La Compafila desde {a fecha de su constitucion, ha celebrado las
siguizntes reformas,

Fecha de Inscripcidn
Reglstro Mercantil

‘Aumento de capital () 27/10/2011 08/11/2011

Acto Fecha Resolucldn

{1) Mediante Resolucién No. SC-4-DJC-G-11-0005119 da la Superintendencia de
Compafila aprueba el aumentp de capital de US$800 a US$240,000.

Infprmag|éh genaral:

Las operaciones de la Compafila estan reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principalmenta por &l Ministerio de Agricultura, Ganadetla, Acuzculiura y Pesca
(MAGAP). Se rige hajo las nefras Socieianias y wibwarias vigentes en &) pals y por las
disposiciones de su estatuto establecido en su constitucisn. Ademds asta regulada por
el Mercado de Valores como Emisor Privade dai Sector No Financierg, inscrita bajo el
Wo. 2072-2-01-000551. La Comparila ha emitido 240,000 titulos de serie Unica con un
valor unitario de US$1.00, por un monto total de US$240,000.00, objeto de la oferta
publica secundaria bajo el No. 2312-2-02-31018.

La Companiia tiene como objeto social el desarrolla y explotacian agricola en todas sus
fases, desde su siambra, del tultivo de teta para su postenior cosecha, asi como |a
explotacién viveras forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y conservacién de bosgues ¥ zonas forestales, Su domicilio pringipal y su lugar
de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaguil en el edificio La
Previsora.

En el afio 2011, la Compafiia adquirié 253.79 hectireas de terreno {53 hectdreas se
encentraban sembradas plantaciones de teca, desde ] 2010). En el afa 2012, adquirid
191 hectéreas adicionales y sembrd 162.4 hactireas de plantaciones de teca en el
referido terreng, Las plantaciones citagdas e encuentran ubicadas en Iz Pravincia del
Guayas, Cantdn Balzar,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compatfila cuenta con 215.4 hectdreas de plantaciones
de tecas en desarrilo para su fubwra venta. Se estima cosechar esias plantaciones a
partir def afie 2030,



LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) S.A. 12
NGTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dliciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

A. LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A,: (Cantinuacisn)

Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros estén preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIF). emitidas por el Comité internasiota)
para Normmas de Contabilidad (J/ASE por sus siglas en inglés).

La informacion contenida en estos estados financierps s responsabilidad de la
Gerencia de [a Compaiiia, que manifiegta expresameante gque se han aplicady en sy
totalidad Jps prncipios y criterios incluidos en las NIIF.

Aprchaclin de Jos astadgs financiergs:

Las estzdeos finapcieros que se adjuntan por 8! afio terminade al 31 de diciembre del
2018, fugron emitidos por la Administracion el 16 de ensro del 2020 con 1a auterizasidn
Jdel Presidente de la Compalia, los mismos gue postenarmente seran présentados ala
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinitn de 1a presidencia
de LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) 8.A., seran aprobados sin medificacion,

Moneda de prasertacidn:

Los estados financieres adiunlos y las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Dofares Estadounidenseas (US3), que es la monada de
uso oficial en ia Repihlica del Ecuador, desde el aio 2000

Bages de preparacidi:

Los esfados financiergs han sido preparados de conformidad con las NIF, emitidas por
gl Consegjo de Normas Intemacionales de Contabilidad ({ASB, por sus siglas en inglés),
las que Ran sido adoptadas e Ecuador por disposician de la Superintendencia de
Compafilas y Valores, emitida en la Resclucian 06.0.1CLORE, del 21 de agosto del 2008,

En curmplimiento con estas dispasiciones establecidas por 1a entidad mencionada, LA
SABANA FORESTAL (PLAINFOREST} 5.A. adoptd las NIIF en e afio 2010, cuyo
efectn por adopcion por primera yez 5& registrd en el patrimonio el 1 de enegro del 2010,
tomando cormno referencia fos saldos al 31 de diciembre del 2008

Las politicas contables apficadas por la Administracidn son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas & interpretaciones gua son
de implemeantacién obfigatona para s pariodos iniciades sn o desplés del 01 de engro
del 2019, Sin embargo, por la estructura ¥ naturalaza de las operaciones, la adopcitn
de dichas normas no tigne un efecto significative en la presentacidn de sus estados
financieras, por o tanto, ho es necesaro realizar una re-exprasidn de los estados
financieras comparativos.



LA SABAMA FORESTAL {PLAINFOREST) 5.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de| 2019 {Expresados en US Délares)

A, LA SABANA FORESTAL {P| AINFOREST) 3.4, (Continuacion)
MedIlcidn:

Las estados financieres han sido presentados con base al costo histérico, de adquisicisn
o nominal, con excepsitn del activo bioldgico que se encusntra medido al valor
razonable menos su costo de venta. En la Nota B, "Resumen da las politicas
contables mis signiflcativas” se explica el método aplicado para cada una de las
cuentas.

Elaboracion da estados financieros y reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiens en su sistema informatico, el mismo gue estd disefisda para cumalic con log
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financiergs se presentan comparativos con gl
afio anterior, las notas a estos eslados financieros incluye informacion descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo carriente, en
curnpiimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC-1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el afio anterior,

Analisis de Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalia la capacidad de 1a Compafila para
conbinuar con sus aperacicnes en base a la hipétesis de negocio en marcha, es decir,
que esid en funcionamients ¥ continuara su actividad dentro del futuro previsible,

A la fecha de presentacian de los estados financieros, la Administracion considera que
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades
que afectan la asonomia del pals v 2 sus actiomes, pueden ser supeETadas con una
adecuada y continya planificactdn gerencial, por lo gue no tiene la intencién ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de farma importante sus operaciones.

Las principales indicadores vy la evaluacian da las rimsgos financieros del negocio se
analizan en la Nota E “Gestién de Riesgo Financiero™,

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financiercs de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas eslimaciones y supuestos relatives a la actividad
econdmica de la Compalila que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacidn de los pasivos contingentes a la fecha de los estades financieros v los
montos de ingresos ¥ gastos reportados durante et periodo.



L4 SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.A. T4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresados en U5 Dolares)

A. LA SABANA FORESTAL [PLAINFOREST) S.A.: (Continuacién)

La Admimstracidn considera que las estimaciones y supuestos uliizadas fueron fas més
adecuadas en las circunstancias ¥ basados en i3 mejor utilizacivn de la informacion
disponible al momente. Sin embargo, los resultades reales podrian variar por razén de
estas estimaciones, que son paricularmente susceptibles a cambios significativos
debids 2 ka peurrencia da eventos futuros.

A continugcidn mencionames un resumen de las politicas contables mas significativas,
qué han sido utilizadas an la preparacién de los estados financiergs

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNJFICATIVAS:

1.

Efectivo ¥ sus equivalentes:

NIC 7 establece o tratamiento y lz descripcidn de 1a naturaleza de estas cuentas.
En esta cugnta e incluyen los valores mantenidos en caja v en las cuenias
bancanas.

Como |o establece &| parrafo 7 da NIC 7, se presenta como eguivalenta del efactivo,
inversiones ¢ similares qua sean faciimente convertibles en efective, cuyo ptazo de
vencimients sea de tres meses o mencs desde A fecha de su adquisicién y euye
propésito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo,

Instrumentos finahcieros:

El giosario de las NIF establece que un instruments financiere es cualguier contrato
que dé lugar a un activo financierp en una entidad ¥ a un pasivo financiero o a un
ingtrumento de patrimanic en ofra entidad. De acuerds con eslas defnicion, la
Compadia mantiene coma actives financierps: efective vy sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cusntas por cobrar comerciales y
otras, como pasivos fingncieros, cuantas por pagar proveedorss y otros.

2.1. Activos financieros;

MIIF & establece ef fratamiento para la presentacisn de actives financieros al
valor razonable con cambics en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
{suando tiene importes de financiacidn significatives), inversiones mantenidas
hasta su vencimignty, activos financiercs disponibles para la venta, b como
derivados designados comg instrumentos de cobertura en una coberiura
aficaz. La Compafila reafiza esta clasficacidn & momente de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmenfe por su valor de
adquisicidh 0 nominal. La medicidn posterior de los actives financieros
depende de su ciasiicacidn, de {a siguiente manora:



LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) 5.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
Aotivas financieras al valor rezonable ooh Sambios en resullados. Al

fecha de presentacidh de los estados financieros, la Compafia no ha
designado ningin active financiers al walor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es ef ddlar de
s estades unidos de amésica, de alks Vguidez. Los cambios en su valor
razgnable no son significatives ¥ se presenta al valor nominal de [as
transacciones,

Invergisnas rmantenidas hasta su vencimisnte: Sa reconacen coms talas
a las inversionas con entidades bancarias con un plazo establecide de mas
de 80 dias ¥ una tasa de interés nominal fija, Se reconocen como inversienes
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y existaun
acuerdo contractual. donde se establezca ufh plazo de wengitmiento ¥ sus
pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o determinables.

Su medicidh posterior se realiza aplicando el método del coste amortizado
mediante ¢! uso de la tasa de ntarés efectivel se defermina igualandn 'os
flujos de efectivos esperados menos cualguier disminucion, descugnta,
comisidh o deteriore. 1.8 amortizacion de estos intereses y cualguier pérdida
par deterioro son recanccidas en resultados del gjersicio. La tasa de interés
efectiva se recanoce goma ingrasa financiers en 8l estado de resuliados. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican comao de corfo
plazo dentio del active corriente, a las que vancerdn dentro del afo siguiente:
las inversiones con vencimiento futuro superior a 380 dias se clasifican como
de largo plaze.

inversiones permanentes: Se miden al costo, los dividendos pracedentes
de una asociada se reconocen en Ios resultados del afo cuanda surja derecho
a recibids.

Cuentas por cobrar comearciales: Se reconocen como tales la cartera de

cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de arboles en pie o por
taleos no colizan en un mercado activo, Son reconpcidos cuando se ha
cumplido con la entrega del servicio y existe 1a seguridad razonable de que
las flujos econémicos serdn abtenidos por la Compafia. Se miden por gl
mento nominal de |a factura v, posteriomeants, se mide ajustando la provisidn
para cuentas moobrabies,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cusntas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su vaior nominal dehido 3 que sy
veNCimiens €5 de conto plazo v, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracidn, ng difieren significalivamente de su valor razonahle.

La Administracién no considera Iz necesidad de constituir una provisidn por
incobrabiidad debido a sus cuentas por colirar ho reportan valor.



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST)} 5.A. 16
NOTAS A LOS ESTADGS FINANGIERGS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresadoes en US Dalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2

Detariorg de 1608 activos financieros:

A la fecha de cierre de cads petiodo, Ia Compafiia svallia alguna evidencia
objativa o quea un ackive financiero se ancuentre deteriorado an su valor.
Estas evidencias podrian incluir indicios da que los deudores se encuentran
en dificultades fipancieras significativas. La pérdida o deterioro e reconoce
en resultados del ejerticio y equivals a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero ¥y su valor recuperable. En el perlodo que se reporta, la
Compafila no ha idenlificado indicios que existan pérdidas por deterioro eh ef
valor de sus actives financieros,

Baja #n ¢uentas:

Los activos financisros se dan de baja en cuentas cuandao:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujps de efective dei
activa fmanciero,

»  Sefransfieren los derechos contractualas sobre los flujos de efectivo
del activo o se asume una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad
de los flujos de efective recibidos inmediatamente como parte del
acuertdo de fraspaso; v

r  Se hayan transferido susiancialmente todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del active ©, en su lugar, el control del
mismo,

Pasgivos Financieros:

Prazenta os pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
¥ los registrados al costo amortizado. La Compalia realiza ¢sta dasificacisn
al momento de sy reconocimianto inicial,

Reconocimiento inicial y medicitn postarior;

Pasivos financierns al valor razonable con cambios en resultades: A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafifa no ha

designade ningdn pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

oims pasivos financieros: $e reconocen come tales
las cuentas por pagar a proveadores y otras cuentas par pagar, s pasivos
fnancieros no dervados con pagas fijos v no cotizan en un mercade adtive,
Son reconocidos cuando se ha recitide los fendos, bienes o servicios, segun
los t&rminos contractuaies: se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
miden goasterichmente gt costo amortizado,



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 [(Expresadox en US Dolares)

ESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAPLES MAS SIGNIFICATIVAS; [Continuacion)

3

Farz ello se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva y se reconoce el
gasto a 1o largo del periodo comrespondients.

A la fecha de presentacion de los estadas financieros, las cuentas pof pagar
proveedores y otros pasivos financiaros se encuentran presentadas & su valar
nominal debido a qus su vencimiento es de corto plazo v, de acvendo con las
estimaciones de |z Administracian, no difieren significativamenta de su valor
razonable,

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros ¢& dan de baja en cuentas ¢uando:

»  3e haya extinguido, es decir, cuando la obligacitn especificada en el
corespondiente contrato naya sido pagada o cancelada o haya
expirada,

v Be reemplace por ofrp proveniente del mismo prestamisla bajo
cendiciones sustancialmente diferentas, reconociendo un nuevo
pasiva la diferancia entre amboes daber (atonooerse en 2 25U de
resultados del ejercicio.

Propiedadas uipas:

Coma lo estable e parrafo 7 de MIC 16, 8@ reconocen coma un activo cuando s
probable que la Compatia obtenga beneficios econdmicos futures derivados del
misma y su ¢oste pueda ser medido con fiabilidad.

3e& encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos; su
clasificacién se determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo
Fiskbhics, gue intluye tos desemboisos directamene atrituitles a la adquisicién,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumuylade por deterioro, si lo
hubiera, A Iz facha de presentacion de los estados financieros, la Administracidn
considera que no existen indicios de deterioro en el valor para estos activos.

Depreciacign:

La depreciacién es calculada per el método de linea recta o lineal basada en Iz vida
il estimada para el active. Consisle en un importe constanta que se distribuye 2 lo
largo de sy vida dtil; se reconoce contra resultades del perfoda en que oouren. Al
terming de cada peripdo, $& revisan las estimacionas respecto a la vida Gtil de los
bienes y, de ser necesaric, se realizan los ajustes correspondientes, en
curnplimignts del parrafo 51 de NIC 16,



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida Gl de los hienes son
cansistentes con el afio anteror.

Ue acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo
menos su valar residual. El valor residual es el importe estimade que @ Compaitla
podria obtener por la venta del activo, al térming de su vida Otl. Ls Administracidn
ha considerads no determinar un valor residual para fos elementos del active fio,
datia que no espera una recuperacion monetaria significativa por su disposicién, al
ténmino de la vida dtil estimada, a excepcidn del edificio que par su cuantia se
considerd el 10% de valor residual.

4, Activos bioldgicos:

Ceonformado par plantaciones de teca ¥ grupes de bosque que tignen un cicle de
crecimiento estimads de 20 afos para &l primer corte (cosecha) y desde el sequndo
cotte en adelante, 12 afos.

Se miden en &) reconocimients inicial y en cada fecha de reporte 3 su valor
raZonable manos Jos coslos de cosecha,

La redicidn de los actives biolégicos al valor razanable se basa en el valor presente
de los flujos fuluros esperades, &l cual es determinado por la Administracién de ia
Compania. La expectativa del valar presente de los flujos futuros esperados ingluye
los flujos de efectivoe de operaciones continuas sobre planes de corts finai da teca,
considerando varizbles tales como precios de teca, tasas de destuento, costos de
mantenimiento, volimenes de cosecha, mantenimignto, transporte, entre airos.
Para asegurar su vigencia y representatividad. las estimaciones son revisadas
perddicamente utilizando la informacidn obitenica de tas parcelas de crecimisnto.

Log activos biolégicos se reconocen ¥ midern gor séparads de los lerrenps, esios
dltimos se presentan en propiedades vy equips, netos.

Al cierre de cada perioda, el efecto del crecimento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos kas costos estimados en el punto
de venta, se reconccen en base a estudios tecnicos realizados por la
Administracidn, a2 gapancia o pardida resultante se registra en el gstado de
resultadas.

5. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la ferha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, ia Compadia evalla
si existe algan indicic de gue un active no financiers pudiera estar deteriorado en
50 valor y, aplicando los lineamientas establecidas en KNIC 36, la Compafia estima
sd importe recuperable, aste es, el mayor entre el valor razanable menos los costos
de venta de un activo y su valor en uso.



LA SABANA FORESTAL (FLAINFOREST) 5.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciermbre del 2019 {(Exprasados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Gontinuacion)

Cuands el importe en libfes de un attivo excede sU importe recuperabls, 2l activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su imperte recuperablz; se
reccriocen en ai estado de resultades 2n fa clasificacidn de activo correspondiente.

A fa fecha de presentacidn de los estados financieros, se considera que no existen
indicios de deterior en el valer reportado de sus activos ne monetarios,

&, lnpresie alas ganancias:

La Compania reconcce el impuesto a la renta de acuards con lo establecida en NIC
12 v determina el impuesto 4 12 renta en base 2 108 fmeamientos estanlacidos en
las normas tributarias, con cargo a resultados del gjercicio, A la fecha de
presentacion de los estados financisros, la Compafiia reporta partidas relacicnadas
con impuestos diferidos.

6.1 Impuesto corriante:

Como o establecen los parrafas 12 al 14 de NIC 12, s& reconoce coms un
pasivo en la medida que o haya sido liquidado el periods que corresponds,
Los valores por retenciones en fa fuente s¢ compensan can el impuesto por
pagar ¥ si existe un oedito Sibatanio pof excedenies en retenciones. se
presentan como active mientras sea probable su recuperacian,

La pase tributable o ulifidad gravable se determina aplicands los ineamientios
establecidos an la Ley de Régiman Tributaria Interna. su Reglaments y otras
dizpasiciones fributarias vigentes, el impuesto a la renta causado para la
Compafila se determina aplicande la lasa del 22%, de acuerdo a lo
eslabiecido anla normabiva citada.

6.2 Impuesto diferido;

Corresponda a [a cantidad de impuestes por pagar o recuperar por el
impuesto a Ia renta, en periodos futtres. Estos impuestos s& originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, impenibles ¢ deducibles,
son pasivos ¢ activos por impuestos diferidos, respectivamante.

= Son diferencias temporarias 1as que existen entrs el importe e libros de
un activo O pasivo, h el estado de situacidn financiera, y sU base fiscal.

En cumplimiznto de lo establecido en gl pérrato i 2 de NG 12, 1a Compafiia
registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del métado
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
temporales,



LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) 5.4, 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembBte del 019 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMENDE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: [Continuacion)

7.

Provisiones ¥ contingenciag:

De acuerdo con el parrafo [NZ ge NIC 37, son pasives en s que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y 58 reconacan sslo cuando;

« Es una opligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado,

= Es profiable que exista wung salida de recursts para cancelar la obligacidn,
¥

v Pugde hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

5i el desembolso es menos que probable, la Gompaiiia revela en las notas a los
estados financieros los detalles cualitativos de Ia situacidn conocida que pudiera
generar el pasivo contingente,

Ingresos ordinarios de contratos con clientes:

La Compafila reconoce como ingrescs ordinarios procedentes de contratos con
cliendes la venta de madera procedente de la actividad de ralec y de la cosecha de
las plantaciones de teca, que realizard al térming de su process de crecimignto, E
rates consiste en redugir gradualmente el namerg de arbales en la plantacidn con
el objeto de concentrar & crecimiento de los mejores individuos y gengrar meicres
henasficios aconbmicos, se reconcee luego de identificar los términos con el Sliente
y las obligaciones de desempefio en ¢l contrato, deterninar el precio de Ta
transaccitn y su asignacion por cada obligacién de desempeno y satisfacer dichas
chligaciones, transfiriendo el control del bien,

El importe del ingreso corresponde a 13 contraprestacidn que la Compafiia espera
recibir como su derecho cantractual a cambio de los bienes transferides y sy valor
se estima de acuerdo a las caracter/sticas de la madera y su precio de mercado.

8.1. Inaresos por ralea;

Cuando | resultado de una trangaceion involucre (a venta de madara por
congepte de ralecs, siendo una actividad silvicultural basica dentro de! giro
del negocio en sus tres fases v pueda ser estimado con fiabilidad.

£.2. Intereses;

Cuande ocurren se presentan ios efectos de la finandiacion por separado
fingrasos por inferases o gastos por intereses) de 10s ingresos dé actividades
ordinarias de confratos con clientas en &) estado del resultado integral.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

10,

11.

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la
medida en que se reconozea un activo del contrato (o cuenta per cobrar) o un
pasivo del contrate en la contabilizacion de un contrate ¢on un clhante.

QH 5tos:

Las gastos se reconocen 0 la cuenta de resultados cuando tene lugar una
disrninucitn en los beneficios econdmicos futuros ralacionados con la reduccidn de
un active, o un increments de un pasivo, gue se puede medir de forma fiable, s&
recongce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
bensficios econdmicos futuros o cuando No cumple con las reguisitos para su
registro comao activo.

Otros resultados Integralgs;

Se reconocen como otros resultades integrales todeos los ingresos o gastos que se
generen por sucescs diferentes a los ordinarios, los cuales ng tengan relscidn con
la actividad generadora de la Compafiia, en curnplimiento de lo establecido en el
parrafo 7 de NIC 1.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulades: fos ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conccen, £omo o estabiece
el parrafa 27 de NIC 1,

C. NORMAS DE _APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE hFL[CﬁCIQN
ANTICIPADA.:

El Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera ({458, por sus siglas
en inglés), mitid nuevas normas que son de aplicacién futura con facultad de aplicacian
anticipada, Estas nuevas normas no san de aplhicacian abligatoria para el periodo
iniciado el 01 de enero del 2019, sin embargo, se permite su aplicacian anticipada.

La Compadia decidid no adoptar anficipadamente dichas normas. A continuacion
prasentamos una sihtesis de esta norma:

Morma . .. :
. . 5
Interpretacién Vigencia Modificacion y aspectos mas importantes
Estableca |08 ineamientos para el reconocimiento
Enero 1 ¥y medicion, presentacidn y revelacion sobre
MIF 17 2021 ' contratns de sequrp, Esta norma reemplazara la

MNIF 4 ernitida en el 2005 y aplica a todo tipe de
contratos de segure, asl come garantias.
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D. NORMA

FINANCIEROS:

MNorma |
Interpretacicn,

NUEVA

Y REVISADAS CON EFEC EN_LOS _ESTADOS

Vigencla

Modificacion y aspectes mas importantes

HIlF 16

Enesrg 1,
(T 2019

Estabilecer las principios para gl reconotimients,
valoracidn, presentacidn y desglose de  los
arrendamientos, con el objetiva de garantizar que
tante arendataric <omo  arrendador  facilitan
informacion relevante que representa una imagen
fial de dichas oparaciones.

CINIF 23

Enero 1
2 2019

Aclara como  aplicar los  requerimientos de
reconocimiento y medicidn de la NIC 42 cuando
existe n¢ertidumbre frente a los tratamientas del
impuesto a las ganancias.

{1} La Compafiia no reporta arrendamientoas, por lo que 1a entrada an vigencia de esta
nara no genera mpacto e los estades financierps.

{2} Mo existen incertidumbres importantes en relacian con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por 1o que esta CINIF no aplica a la Compafia.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERG;

L& eficiencia financiera de la Compafia se la consigue con una adecuada administracidn
de los riesgos. La Gerencia Financiera de ia Compafiia tiene a cargo la administracidn
de estos nesgos de acuerdao a politicas establecidas, gue propercionan 'os lineamientos
para sJd manejo, A continuacion se presenta ios prncipales rigsgos & los que estd
expuesta la Compaiial

1.

Facteres de riesqo financiero:

Las actividades que desarrolla 1a Compaiia [a exponeh a de mercads, de crédite,
de liquidez y de capitalizacion. La planificacién gensral de gestion de riesgo de la
Comparilz se encuenbra pnfocada principalmenta en lo impredecibla de los
mercados financieros, €5 pof esto que trata de minimizar estos riesgos y los
potenciales efectos adversos en el desempefio de la Compafla. A continuacion el
andlisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesgo de mercado;

Comresponde a los rissgos &sociados con los cambics en las tasas de cambno
monetario, €h los cambios gn las tasas de interés,

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de gue el valor

razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiera fluctden dabido
& las varaciones en |as tasas de cambio manetano,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD: (Continuacion)

1.2,

Las cperaciones qus desarrolla la Compafiia, las realiza en défares de
los Estados Unidos de Morteamérica, moneda de curso legal en sl pais desde
el afio 2000, por k tanto, no se presentan efectos significativos en los estados
financieros por variaciones de este tipo.

Cambios en |as tasas de interds: Es el riesqo de fluctuacion del valor

rtazanable del flujo de efectiva futuro de un instrumento financierg, debido a
cambios gn las tasas de interés del mearcado, la exposician de este riesgo esta
principalments relacianada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades ¥ las obligacionas emitidas con terceros.

Al final del perfodo 2018 el mercado financiero presento una moderada
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés (utilizada como
referencia para establecer la tasa de interés en (as obligaciones financieras),
la cual durante el afo 2019 es B.78% (8.69% para &l ano 2018), esiz tasa
aumentd en 0.09% en comparacion con €l afio inmediato anterior.

La varacion de esta tasa no genara impacto en la determinacian del valar
razonable del active bicldgica, por la que este riesgo se mitina ajustands la
tasa en el célculo def valer presentsa,

Cambios en los precios de la madera: Es el riesgo de la volatilidad en los
precios de la madera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta

del producte. Este riesgo existe, sin embargo es bajo debido a la alta demanda
de madera de Ja India.

Diversificacion de clientes: Es el nesge de coneentracion de ventas en
pocos clientes, en este caso existe concentracidon de ventas a clientes

principalmente en la India. El riesgo ssociade es bajo, debide a que el
mercada de la Indiz se mantiene relativamente estable y la demanda del
preducto continda ©on tendencia alta.

Faclar ambieotal yio climdtioo, Es el fesgo asodiado con los fattores da
orden ambiental o relacionado con los cambios climaticos., 108 gue pudisran
afectar el normal crecimiento de las plantaciones, En Ecuador estas variables
se mantienen estables, ya gue las condiciones del pais ofrscen condiciones
Gptimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Administracidn tigne
amplia experiencia y considera estas variables en |a estimacién de sus activas
bioldgicos.

Riesqo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiera o contrato suscrita con un cliente, o que
lleva & una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha, el rigsgo
crediticio es nuly, ya que no reporta cuenta por cobrar.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ; (Continuacion)

1.3,

14,

Rissygo de liguidez y solvencla:

Es el riesgo de que la Compalfila no puada cumplir con sus obligacionas de
pago, relacionadas con pasivos financieras. La liguidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos y la planificacidn financiera ¥
financiamiento de partes relacionadas, o que permite a |la Compafiia
desarrcllar sus actividades normalmentz ¥ en forma prolangada.

La gestién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a fravés de una adecuads canlidad de
fuentes de crédito comprometidas y fa capacidad para liquidar transacciones,
principaiments las de endeudamiento.

Riesgo de capital:

La Compafila gastiona su capital para asegurar gua ostara en capacidad de
cantivuar come empresa eh marcha mientras gue maximiza el rendimiento a
Sus accionisztas a través de la optimizacién de los saldos de deuda vy
patrimonio.

La Admmistracian de ja Compafila es la encargada de revisar |a gstructura de
capital sobre una base semesfral. Como parte de esta revisidn, considéara el
costo del capital ¥ los riesgos asociados can cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de @ Compatia se detallan a
continuacion:

Al 34 de diciembre

2018 2018
Capital de trabajo LSS 84 558,25 UST 1358,708.02
indice de liquidez 33.B1 veces 77.08 veces
Endeudamienta fnanciers 0.23 veces 0.22 veges

Ratio da razon de endeudamiento 0.05% 0.03%

La Administracion considera que estos indicadores financieros estén dentro
de los pardmetros hormales por las caracteristicas del giro del negocio, El
indicador “capital de frabaje” refiefa suficiencia actual de activos para cubnr
abligaciones a corte plazo. La gestidn de la Gerencia con relacidn al capital
hiens eomo objetivo maximizar &l rendimiento a los accionistas.
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F. EFECTIVO:
Al 3 de diciembre
2019 2013
Caja general 30.00 30.00
Banco locales i1 7733 40238
- 803.31 432.98

{1) Corresponde a fondos mantenides eh cuentas comientes en el Banco del
Pacifico y Banco Pichincha, astos valores son de libre disponibilidad.

G. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diclembre dal

2019 2014
Mantenidas hasta al vencimiento {1 4212092 BD.‘IEBE'T
Disponibles para Iz venta (1) 26,993.75 52,075.00
69,114.68 132,213.91

{1) Comresponden a inversiones a corto plazo. A continuacion detaiie:

Tipo de

do " Empresa Dasde Hasta_ Taza e ek

Fagara FMZP Hading 5.4, 19042018 14/0472019 4% - 20,008.00
Pagaré PMZP Holding 5.4, 1%042018 40472018 4% - 20,000.00
Pagarg PMZP Holding 3.4, 18042018 140420718 4%, - 20.600.00
Fayark PWEP Halding 5.4 TR0 B 140442018 4% - 19,000.00
Pagara PWEZP Haiding 3.4, 30Movzo1s 3In2eo1s 4% 7 544,11 -
Pagar& PMZP Holing 3.4, 281112019 BIN22oia 4% 4 00000 -
Pagar& PMZF Holding 5.4, M08 3122018 Ly 10,3786.72 -
Fagard PMZP Holding 5.A 0829 3252019 43 19,900.00 -
Pagara Homefasil S.A 2T008 2THN9rDig % - 1,138.51
Ohligacionas FlasHif 5.A. 18112016 1RA11/2020 &% 5,000.00 15,000.00
Obligacianas Plastlit 3.4 181122014 181122018 A% - 2.400.00
Obligaciones Plastit 5. 18112204 1511202019 B4 - 1,800.00
Obigacicnes TA S A 2000F2017 20M30E2 B - 8,¥50.00
Obligacipnes TAS.A, 2WD4r3016  200Dar202 a4, & 50000 7.500.00
Obligaciones  TIA B.A, 2IT0RGT 232027 9y 4,800 00 -
Obligaciones Inmobilkaria del So! 02082014 02092019 B - &, (0.0

A Mabisol
Obligacicnes Sumesa 5.A. 2O/06/2018 ZOM0BMA023 B% B8,1393.73 4 B¥5.00
Obligacionas Furian) USDSM1e 1601 1/2022 a8, 4 500.00 -
Obligacianas La Universal Swast 1001 1/2014 10M12M 8 8% - A 50000
Industrisa 5.4,
Ohligagiones Dipac Manta 5.4, 2TIaRois 21122019 B% - 1,280.00

831462 13213
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H.

OTRAS CUENTAS POR COERAR:

Al 31 de diciembre def

2019 2018
Daudores varos {1} 12,500.00 -
Intereses por cobrar {2} 1,122 16 2,774.35
Anticipos a provesadores 2 78T 80 221500
16,389.96 4,983.35

{1} Corregponde a venta de pagaré N° 92.1 por US$3,000.00 vy N° 92.2 por US34,500.00
a compafila El Tecal

{2} Cofresponde a los intereses por cobrar por las inversiones a corto plazo,

ACTIVOS FLIOS;

Al 31 de diciembre de 20149, 1a Compariia mantieng tamenos donde se enoyentran 1as
plantacicnes de teca (2154 hectareas efectivamente sembradas) valorados en
LFIS%653 268,36, ubicadas en el canfdn Balzar. Se presentan medidas a su valor de
adquisician.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a las plantaciones de teca en 2154 hectareas ubicadas en el canton
Balzar. La Compalia verde a empresas ecuatofanas exportadoras los raleos de las
plantaciones citadag, el destino principal de la madera es51a India.

Al 31 de diciembrs del

2019 2018
Mantenirmiento de Teca 230,070.85 22453520
Servicio de Transporte 9 872.00 g.872.00
Semicins Contratados 350,042.64 326,867 B0
Manterirniento de Camings 17.55 17.55
WVarios 55 220.97 59 22097
Costo neto Activos Biolégicos 65822401 62051332
Revaluacion de plantacidn de teca 3,872,457.21 3,867,676.53

(1 4,530,681.22 4.489,185.85

{11 Elmowimienio de los actives bicldgicos g5 como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo at inicic del 2% 4 488 188.85 4 235 993,76
Adicionas 37.710.69 41.055.29
Ganancia en sl valor razonable {i) 4 780.88 £1,140.80

Saldo al final de! afo 4,510,681.22 4,488,189.85
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacién)

(1}

Al 31 de diciembre del 2019, las plantacicnes de taca estan regisiradas a
su valor razonable los pardmetros ufilizades para su determinacion
incityen principalmente a! precic estimado de venta por metro cibico de
madara a la facha del cotte y sy volumen,

La Administracidn de la Compailia se encarga de actualizar las
estimaciones cada afto partiendo de un precio histérico e informacian
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la
madera. En el evento gue fluctuacionas del marcado originen variaciones
en log supuestas para el cdleylo del valor razenable de las plantaciones se
piocederd a revisar 108 parametros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de variacion de precios, volumen estimado de rendimianto por
hectareas v costo del corte final.

Un datalle de las estimaciones consideradas por la Compafia g8 como siguen:

Al 31 de diclembre dal

20159 2018
Tasa de descuanto {i) 11.83% 11.83%
Farcentaje de vanacién de precio fii} 3.50% 3.50%
Casto 42 carte final {3 25% 25%
WVolumen estimads de rendimientc (v} 156 m3 165 m3
por hecidreas
Yalor razonable por hectidreas LS% 21,076,868 LSS 20 A75 .00

{

{ii)

(iiiy

Al 31 de diciermbre def 2019, la Compafila mantigne la misma tasa de
descuento que el afto anterior,

Curante el afo 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por
la Comparia para el proyecto corresponde a la tasa activa efectiva maxima
de los créditos productivas para Peguenas ¥ Medianas Empresas (PYWES),
gu# en promedio €5 determinade por el Bance Central del Ecuator {BCE) en
11.83%.

Proyeccidn del incremeanta en el precio por metre cubico de la maders, al 31
de diciembre del 201% se manticne en relacidn al afg anterior, ubicidndose en
3.580% anual, con bagse al analisis de los precios histéricos realizados a través
da (0% raleos ¥ 9d terddencia de cetimientt.

Costo del conte fingl, se determina de acuerdp a la tendenciz historica del
costo de los raleos efectuados &n afias anteripres © por sus SompsAlas
relacivnadas dedicadas al sembrio ¥ cultive de teca.
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J.  ACTIVQS BIOLOGICOS; (Continuacion)

fivy Volumen estimade de rendimienta por hectarsas, la Compafila mide =l
ingremento del volumen anualmente a ravés de las parcelas parmanantes de
muestres que se han establecido en la plantacitn, cambio que se produca del
conted de o5 raleos reslizados durante &l afio y asi determingr la cantidad
efectiva de madera a comercializarse. Al 31 de diciembra del 2019, las
estimaciones de volumen de madera & la edad de rcortes son de
aproximadamente 155 m32 (1656 m3 en &l afo 2018).

K. INVERSIONES F§RMANENTE§:
Al 31 de diciembre del 219, las acciones mantenidas en Ecowoond 5.4, ascienden a

US$1,750.00 que es el coste de adpuisicién de 8 acciones a un valor nominal de
US$1.00 cada una, lo que reprasenta el 1% del capital de fa compania citada.

L. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Cornesponde a dividendaes de afes antericres por pagar a los accionistas. Durante el
afo 2019 se pagaron USE33 .46

M. IMPUESTO DIFERIDOD POR PAGAR:
Carresponde al registro del impuesto a la renta diferido por 2 medicidn dal activa

Hiolégico durante ia etapa de desarrolly de las plantaciones de teca. A continuacisn el
movimiento de esta cuenta;

Al 31 de diciembre del

2012 2018
Saldo al inicio del gfo GG 919,13 B39 637.25
Valor cargado a resultados 1) 1,185.17 127,281.27
Saldo al final del afo 968,114,20 966,919,123

i1} Comesponde a la estimacidn de impuesto a la renta diferido de! afip comiente, que
ze detarmina por la ganancia en &) active bioldgico.

N. PATRIMONIO:

Capital Soctal: Al 31 de diciembre del 2019, representa 240,000 accipnes autorizadas
y suscritas en circulacion a un valor nominal de US$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta poblica aprobada por la SCVS. A continuacién un
resumen da los accionistas:
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N. PATRIMONIO: {Continuacidn)

Acclonistas Acciones %
Servicio de Cesantia de la Policia Nacional 48,000 20.00%
Igualada Investments Pte. Lida. (Singanu) 24,000 10.00%
Corporacitn Financiera Nacional 23,850 0.98%
Congregacién Educacional del Verbo Diving en el Ecyador 23,950 9.88%
Fendo Complementario Prev. Camado de Jubilacisn P. 16,666 6.84%
Fideicomiso Mercanti FIAS 12 767 5.32%
L.U. Trading 5.A. 10,593 4.41%
Hadera S.A. 5,354 2.85%
Trumaot 5.4, ©,000 2.50%
Ctros Accignistas < § 000 Accignes 87720 28.22%

240,000 100.00%

Reserva legal: De acuerde con |a lzgislacidn vigente en el Ecuadaor, Iz Compafila debe
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia fiquida anual a [a reserva
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no pueda ser distribuida 8 los eccionietss, excepio &n tazo de lguidacihn de la
Compania, pere puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacion societaria vigerde en &l pais, se
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante
la apropiacidn parcial de la utilidad neta anual, en log porcentajes v para los abjetivos
pstablacidas por el Egtatuta Social o 12 Junta Seneral de Accionislas,

Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada par:

2019 2018
Ajustes por Adopcion NIIF (Valoracidn AB) 364,903.38 364,903.38
Perdidas y ganancias acumuladas 2,499 205,36 2,592,624 14
Saldo final 8l 31 de diciembre 2,864,108.74  2,957,537.52

Q. INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Curante el afio 2019, comesponde a tres ralecs sanitarios efectuados en: agosto ¥
septiernbre del 2019, a Primework 3.A. por US$35,412.19
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P.

Q.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2049 2018
Servicios prestados 4 244 00 397520
Honorarios Legales 4 518 BB 4 793239
Honorarios Contables 4 E82.75 4 8a2 71
Honorarios Auditores 3,R08.00 4 480.00
Itmpuestos, cuotas, tasas, contribuciones 5 569,64 566267
Diros 2.508.23 o 2,5B82.84

26,031.50 26,376.91

IMPUESTO A LA RENTA:

Bl impuesto a la renta se lo calcula aplicandu |2 tasa de impuesto vigente sobre fa base
imponible determinada, vy se carga como gastos de! petlode en que se gencera. Las
nomnas tributarias vigentes en el pais establecen, que (a5 scciedades canstituidas en &l
pais, asl come las sucursales extranjeras domiciliadas &n el pais y los establecimisntos
permanentes de sociedades exiranjgras no domiiciiadas, estardn suietas a la tarfa
impositiva del 25% sobre 5u base imponible, tarifa gue s8 mantiene fija desde el afo 2018,
segln lo establece el Codigo Jrgdnico de 1a Praduccién, comercio e Inversiones.

En (o8 casoes, en que parte de la composicibn societaria de 1a Compafia sea residente de
paralsos fisczles o regimenes de menor impasicidn, esta tarifa aumenta, v 58 la determina
de forma proporciohal en base a su participacion accionaria,

Durante &l ejarcicio econdmico 2019, ta Compafia reporta accionistas domiciliadas en
paralsgs fiscalas. A continuacién detalie:

_____Accienigtas N° Acciones % Participacidn _ Tasa IR
Paraiso Fiscal (%} 11,040 460%  2500%
Mo Paralso Fiscal 228 960 05.40% 22.00%

Tatal 240,000 1040.00% 22.14%
{*} Panamd.

La Compahila regisira un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto, Al momeanto
de! pago, se descuenta del impuesto por pagar, & crédito tributario por refenciones en [a
fuente recibidas de clientes del ane 2019, A continuacian se detalla |a base para e! célculo
correspondiante:

A&l 31 de diclembre del

201% 2018
fP&rdida) Qtnlldad dei gjercicio antes de impuesiy (9,651.40) 33 852,49
ala renta:
{-} Vaior razonable de las plantaciones: (4,780.68) (51,140.80)
{+} Gastos no deducibles locales: 552 19 43120

Ferdiga tibutaria: £13,879.89) (17.245.02)
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Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares}

R. PERDIDA BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las {pérdidas} v &l nimero de acciones ordinarias al valor nominal unitario de USS1.00
utilizadas en &l calculo de |a (pérdida) por accidn son los siguientes;

Al 3 de diciembre del

201% 2018
{Pérdidal de) afo {10,848.57) {93,428.78)
MNumerg de acciones ordinarias de valor nominal
Unitario de US$1.00 240.000 240,000
(0.05) (0,39}

5. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precips de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a |a Renta gue hayan
efectuadp operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en ¢| axterior, dentro de
un mismo peripdo fiscal en un monto acumulade superior a US%$3,000,000, deben
presentar al SRI el Anexo de Cperaciones con Parles Relacionadas, que simplemente
es una revelacidon de las transacciones de ingresos y gastos por compalia relacionada.

Aquellos cantnbuyentes que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismoe penode fiscal en un monte acumulado
superior a los US$ 15,009,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en ¢l primer parrafo, el Informe [ntegral de Precios de Transferencia. Los montos
menciohadas, aplican para transaccianes con partes relacionadas locales siempre que
&stas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferancia en el Ecuadar.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
madiante requerimientas de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
ton pares rslacionadas al interior del pals o en el exteror, |a presentacion de la
infermacidn conducante a determinar si en dichas operacicnes se aplict el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley,

Las refarmas a lg LRTI que entraron en vigencia desde gl 1 de enero del 2010
determinzn gque los conttibuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas
guedaran exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transfergncia, siempre que:

»  Tengan un impuesto causado superigr al 3% de sus ingresos gravables.

*  Norgalicen gpersciones con residentes an palses fiscales preferentes,

s No mantangan suscrito con el Estado contrato para fa exploracion y explotacion de
recyrsos no renovables,
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Al 31 de diciembre del 2019 {(Expresados en US Délares)

5. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacidn)

La Compadia na tigne la obligacion de presentar el Anexo de Operaciones con Pares
Felacionadas, n Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante al
afo 2019, no reporta transacciones ¢on pares relacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacién, por lo tanto no ha contratado la
elabaracién del mencicnado informe.

T. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencla Objato
Contratacién  de  servicios
t&cnices especializados

consistented  en  asesoria
gjecucién  de  actividades

{Cperadora Forestal
G1/10M5 ricolas : trl
Los Causes 0 1 Afo agricolas comg  con de

f*y maleza, raleg, fTabores de
(FORESTALOR) S.A. vivers, siembra, fertilizacidn,
fumigacion, deshierba, poda,
deshija ¥ aplicacidn de
herbicidas, &tc,

{*) Contrate de renovacion automatica.

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacitn de los estados financieros no cgurieron hecheos o
eventas importantes que debigron revelarsa por el periodo terminado ai 31 de diciembre
del 20183,

T Paul E. Palacios
Fresidente



