LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST] S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Por el afic lerminade el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estodas Unides de América)

1.

INFORMACION GENERAL

LA SABANA FORESTAL [PLAINFOREST] 5.A. {"la Compafiia®), fue constituida mediante
escritorg piblica celebrada el 11 de enera del 2011 en el cantén de Guayaquil e inscrita
en ol regisko Mercontl el 7 de febrero del mismo afo. Mediante Resolucidn
No. SCIMV-DAyR-DIMY-6-12-0000915 del 27 de febrero del 2012 se encuentra inscrito
en el Registro de Mercade de Volores como emisor privado del sector ne financiero bajo
el No.2012-2.0100551.

Lo octividad principal de le Compahia es el desarrolle y explotacién agricola en todas
sus fases, desde su siembra, cullivo de teca para su posterior cosecha y, asi como la
explotacién de viveros forestales y madera en pie: plontaciones, replante, trasplante,
oclares y conservacién de bosques y zonos forestales (en bosques noiurales o en
plantociones forestales).

En el afic 2011, la Compofia adquirid 253.79 hectdreas de las cuales 53 hectareas se
encontraban con plantociones de teca sembradas en 2010 y postericrmente en &l afic
2012, realizé lo compra de 191 hectdrens adicionoles y sembré 162.4 hectéreas
adicionales, estas plantacionss se encuentran ubicadas en le Provincia del Guayas,
cantén Balzar, Al 31 de diciembre del 2018, lo Compafio cuenta con 215.4 hectdreas
de plantacicnes de tecas en desarmrollo para su futuro venta.

El proyecio tiene una inversidn aproximada de US$1.4 millones ulilizados en la compra
de tierras, sembric de tece, adminishacién agricola, gustos adminishrolives ¥ costos @
incurrirse en la troza de lo madera.

Lo infermacién contenida en estos estados financieros es responsabilidod de lo
Administracién de la Compafia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUTICAS CONTABLES

A conlinuacién, mencionamos las préacticas comtables més importantes que utilizé la
Administracién:

2.%  Dediracitn de cumplimisnio

los estodos financieros de la Campaiiio ol 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
[NIIF), emitidas por el Consejo de Normes Internacionales de Contabilidad {IASB).
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2.2

2.3

Moneda funcienal

Lo moneda funcional de la Compania es el Délor de los Estodos Unidos de Américo
[U.S. délar}, el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion

los estados financieros han sido preparodos sobre las bases del costo histérico, el
cual estd basado generalmente en el valor razonable de lo controprestacién dedo
en al intercambic de bienes y servicios.

El valor razenable es el precio que se racibiria por vender un activo o el valor
pagado pora transferir un posivo entre porficipantes de un mercado en lo fecha de
valoracién, independientemente de si ese precic es ditectamente observable o
estimade utilizando ofra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, lo Compaiio tiene en cusnta
los caracteristicas del active o pasiva que los participantes del mercade temarian
en cuenta ol fijar el precio del active o pasive a la fecha de medicién. El valor
razonable o efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieras, se
determing sobre una base de este tipo, excepto por los mediciones gue tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su volor razonable, tales
como el valor nelo de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionaiments, a efectos de informacién finonciera, las mediciones efectuados a
valor rozonoble se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el gredo de
importancia de los insumos para lo medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ajustar] en mercados activos para activos o
pasives idénticos qua la entidad puede acceder ¢ la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumas distintos o los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables pora ef active o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresodos en U.5. délores
completos, excepic cuondo se especifique lo confrario.

A continuacién, se describen las principoles politicas contebles adoptadas en la
preparacién de eslos estados financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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2.5

242

2.4.3

244

. o & ' acimiento.- Se miden inicialmente por su
c-::sto ¥ mrnprendEn s precm de adquisicidn més todos los coshos
directamente rekacionados con la ubicocién y lo puesta en condiciones de
huncignamients.

eié serior gl ——
todelo del costo

Después del reconocimiente inicial, las propiedades y equipes son
registrodos ol costo menos lo depreciacién acumulada y el imparte
acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos efecluados como reporaciones y mantenimientos de vehiculo,
£quipos, efc. que no mejoran y alargan la vide ofil del active como I, se
cargan al gaste seglin se incurren.

- Jtiles.- El costo de propiedades se deprecia
de ocuerde con el método de linea recta. Lo vida dtil estimada y el métedo
de depreciacién son revisados ol final de cado afo, siendo el efecle de
cualquier combio en la estimacién, es registrodo scbre una base

prospectiva.

La depreciocién de otras propiedodes y equipos, es colculedo linealmente
bosada en la vido 0fil estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes  significatives  identificables que posean vidas  (tiles
diferenciadas, ¥ no considerada valores residuoles, debide a que le
Administracién de la Compania estima que el valor de realizacion de sus
propiadades y equipos al término de su vida JHl seré irrelevonte.

~ la vtlidad o pérdida que suria
de| refiro o venta de uno portida de propiedades y equipos es calculada
como lo diferencia entre el precic de venta y &l valor en libros del active y
reconocida en resultados.

Aclivos biokai

Los plantaciones de teca y grupos de bosque tienen un ciclo establecido de 20 afios
para lo primera rotacidn y a partir de ello 12 afics, se miden en el reconocimients
inicial v en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha
y gastas de traslede hasta el punto de venta de ferma separoda de los terrenos,

ESPACIO EN BLANCO
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2.6

2.7

(a medicién de los acfivos bioldgicos of valer rezonable se basa en e valor presanie
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por lo Administracién de lo
Compafifa.

Lo expectativa del valor presente de los fiujos futuros esperados incluye los flujos de
efective de operaciones continues sobre planes de corte final de teca, considerande
variobles toles como precios de teco, lasas de descuents, costos de mantenimiento,
volimenes de cosecha, mamenimiento, fransporfe, enfre ofros; los cuales son
revisadas periédicamente para asegurar su vigencia y representativided por medio
de parcelas de crecimiento,

Los octives bioldgicas que estén fisicamente en la fierro se reconocen y miden a su
valar razenable por separado de los lerrenos; estos dllimos se presenton en
propiedades y equipos nefos.

Al ciarre de coda periado, el efecto del cracimiento notural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimades en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por prefesionales
independientes. El mayor o menor volor resyllonte se registra en el estado de
resultados.

Invecsiones permanenies

La Compaiiio mide su inversién permanente al costo. Los dividendos procedentes
de una osociada se reconocen en los resultados del afic cuands surja dereche o
recibirlo. Al 31 de diciembre det 2018, las acciones mantenidas en Ecowood $.A.
ascienden a U5$1,750 a un valor nominal de US$1.00 cada una.

Asocigda - Es aquella entidad en la cual le Compafiia ejerce influencia significativa,
pers no implics un control o conirel conjunta, por medio del poder para participor
en los decisicnes relocionadas con fas politicos financieres y operativos de lo
compaiiia en la que se invierte.

Lmpyestos

El gaste por impuesto a la rento represente la suma del impuesto o la renta por
pagar carriente y el impuesto diferide.

2.7.1 Impuesio cormients. - Se basa en lo utilidad grovable [fributaria) registreda
durante el oo, la utilidad gravable difiere de la vtilidad contable, debido
a los partidas de ingresos o gostos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles.

El pasivo de lo Compafia por concepto del impuesto carriente se caleula
vtilizando las tosas fiscales aprobadas al final de cada perfode.
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2.8

2.9

2.7.2 |mpuastos diferidos.- Se reconoce sobre los diterencias temporarios
determinadas enire el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide
se reconoce generalmente pora todos las  diferencios temporarias
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconcce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en lo medida sn que resulle proboble que la
Compaiic dispenga de utilidodes gravobles futuras contra las que se podria
cargor esas diferencias temporarias deducibles.

El imperte en fibros de un activo por impuestos diferidas debe someterss o
revisién al final de cada periedo sobre el que se informe v se debe reducir,
en lo medido que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
grovable [ributaria), en el futurs, coma paro permitir que se recupere lo
totalidad o una parte del activo.

2,7.3 |mpuestos corrientes y diferides.- Se reconocen coma ingreso ¢ gaste, y son
incluidos en &l resullodo, excepto en la medida en gue hayan surgido de
una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en olro
resultade integral o directamente en el patrimenic, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial
de una cambinacién de negocios. Ademas, los pasivos par impuesto diferido
no se reconacen si lo diferencio temporal surge del recanacimients inicial
de lo plusvalia.

Provisi

Se reconocen cuando lo Compaiio tiene una obligacion presente {yo sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasedo, es probable que la Compahio tenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelor la obligocién, y puede
hacerse unc estimocién fiable del importe de la cbligacién.

El importe reconacido camo provisién debe ser lo mejor estimocidn del desembelso
hecesario para cancelar lo obligocién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

R ot de i

Se caleulan @l valer razonable de la contraprestacién cobrade o por cobrer,
leniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebajo comerciol que lo Compafia puede otorgar.

e ’ co3.- Se registra anualmente en
base o la vulamcmn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo,
se regisita como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de fas
plantaciones, expresade en el valor razanable menos los costos estimados
en el punto de vento, ver Nota 4,
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2.9.2 Ingresos por ralso.- Cuando sl resultade de una transaccidn invelucre la
venla de madera por concepto de raleos, siendo unc actividad silvicultural
bésica dentro del giro del negocio en sus fres fuses y puada ser estimado
con liabilidad, ver Nota 10.

la Compahla reconoce ingresos de actividades ordinarias asaciados con lo
transaccién, por referencia al grado de terminacién de la fransaccion al final
del periads sobre &l que se informa. El resultado de una fransaceién puede
ser estimado con fiobilided cuonde se cumplan fodos las condiciones
siguientes. [a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse can fiabilidad, (b} Es probakble que la entidad obtenga los beneficios
econdmicas derivados de la fransaccién, [c) El grade de terminacién de la
transaccidén, al final del periodo scbre &l que se inferma, pueda ser madido
con tiobilidad y [d) Los costos incurridos en la fransaccién, y les costes paro
completarla, puedan medirse con fiabilided.

Cuande el resullade de la transoccidn que invalucre lo prestocién de
servicios no puedo estimarse de forma fiable, la entidad reconocerd los
ingresos de octividodes ordingrios solo en lo medida de los gostos
reconocidos que se consideren recuperables,

2.9.3 Infereses.- Son registredos sobre una base de tiempe, con referencia al
capital pendiente y a lo tasa de interés efectiva aplicable, lo cual es la tasa
que igualy los flujos de efectivo futuros estimados a lo largs de fo vido
esperada del insirumento financiers o, cuande sec odecuado, en un periodo

mds coro, con el importe neta en libros en el reconocimiento inicial, Var
Nata 10,

2.10 Caslos ¥ gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen o medida gue son incurridos,
indepandientemente de la fecha en que se hoya realizedo el pago, v se registan
en el periodo mds cercane en el que se conocen.

- 60 do sald .

Come norma general en los estados financieros no se compenson los ocfivos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastas, salvo aquellos casos en que la
compensacién seu requerida o permitida por algung norma y eska presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Sdla se compensan enire si y, consscuentemente, se presertan en los Estados
Finoncieros por su importe neto, los soldos devdores v acreedores con origen en
transocciones que, contractualmente o par exigencia de una norma, contemplo lo
posibilidad de compensacién,
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Los ingresos y goslos con origen en fransacciones que, contractualmente o par una
norma legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe nete o de realizor el acfive y proceder al pago
del pasiva de forma simulidnec se presentan netas en resultados.

2.12 |nshrumenios financisros

Los actives y pasivas financieros se reconocen cuando ke Compafiia pesa a formar
parte de las disposiciones controctuales del insirumento,

Les activos y pasivos financieros se miden inicialmente of valor razanable. Los costos
de transaccién que son directamente ciribuibles o la adquisicion o emisién de
activos y pasives financieras se ogregan o deducen del valor rozonable de los
aclivos o pasivos financieros, cuando sea opropiado, al momente del
reconocimianto inicial.

2.12.1 Activos Binancierss.- Se clasifican dentro de los siguientes categorios:
efective y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones fas cuales
se micdden ol costo emerizado utilizando el método de lo tasa de interés
efectiva. Lo clasificacién depende de lo naluraleza y propésite de los
octivos financieros y se defermina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulores de activos financieros son reconocides
y dados de baja a la fecha de lo tronsoccién. Las compras o ventos
regulares son todas aguellas compras o ventns de aclivos financieros que
requieran {a entrego de acfivos dentro del marco de liempo estabiecido por
una regulacién o acuerdo en el mercado.

Mdlodo de &y tosa dle interds efectiva. factive financierof Es un mélodo de
cdleule del costn amartizade de un instrumento financiers v de imputocion
del ingreso financiero a lo lorgo del pericdo relevonte. La taso de interés
efectiva es lo tasa de descuentc que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagor estimados (incluyendo comisidn, puntos bdsicos de
infereses pogodos o recibidos, costos de transaccién y ofras primos o
descuentos que estén incluidos en el céleulo de la tasa de interés afactiva) o
lo lorge de lo vida esperada del insirumento finonciero o, cuande seo
adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimienta inicial.

Efective v bancos.- Incluye aquellos activos financieras liquidas.
Cuentos por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cofizan en un mercade activoe e incluyen cuentas por
cobrar, anficipo ¢ proveedores, frabajadores y ofras cuentas por cobrar, las
cuales son registodas o su volor razonable y se clasificon en actives
corrientes. El periodo de crédito promedio que otorga lo Compafiia a sus
clientes es de 60 dias.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af cosfo
amartizada utlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deteriare,

Le Administracién de la Compafifa no considera la constitucién de uno
provisién por incobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cabrar a
su valor de probable reclizacién, yo que estas son cobradas en un lempo
menos a 30 dias.

Otros activos fingncieros.- Son reconacides inicialmente al coste y para el
reconocimiento posterior se miden al costo amortizade baje el métado de la
tase de interés efectiva.

Los aclivos finoncieros se presentan en aclives no cormantes, excepto
aquellos con vencimientos originales infericres a 12 meses ¢ partir de la
fecho del estodo separads de situacién financiers, que se prasentan como
ocltivos cortienies,

Lo Compaiiia clasifica dentro de la categorio de “ntros actives financieros”
las cuentas por cobrar de largo plazo otorgades a compaiias relacionadas
y tarcero. la clasificacién depende del propésito can i que se adquirieron
los instrumentos financiercs. La Administracién de la Compaiiia determing
la closificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconccimiento inicial,

ol : - cosko amortizade - Un activa financiero
estarg datarlnrudo cuando exista evidencie objetiva del deteriare como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
raconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuras estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Entre lo evidencia objeliva que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorady se podria incluir la experiencio posada de la Compaiio
con respecio al cobro de los pogos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cortera que superen el periodo de dios de vencimiento
premedio, osi como cambios observables en las condiciones econémicas
locoles y nacionales qua sa relacionen con &l incumplimiente en los pagos.

Para los activos financieros registrados al coste amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencio entre el importe en libros
y el valor presente de os Hujos futuros estimados del activo, descontados a
lo tasa de interés efectiva ariginal del octivo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por lo pérdida por
deterioro o través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
uny cuenta por cobrar es incobrable, se eliming contro la cuenta de
provisidn. La recuperacién posterior de los monlos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisisn,
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Los combios en el importe en libros de la cuenta da provision se reconocen
en el estodo del resuliade del periodo.

Baja de un active financiers.- La Compaiiio da de baje un active financiero

Onicomente cuando expiran los derechos contractuales sobre los Aujos de
efectivo del activo financiero, y transhiere de manera sustoncial los riesgos y
beneficios inherentes a lo propiedud del active finonciero.

2.12.2Pasivas financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivas financieros de conformided con lo sustoncia del ccuerdo
contractual,

Los pasives financieros se clasiticon como posive corriente a menas que la
Compaiiia fenga derecho incondicional de diterir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de lo fecha del estado de situacidn
financiera.

Método da la rasa de inferds efectiva [pasive fnanciero)- Es un método da
céleula del costo emoriizado de un pasive financiero y de imputacién del
gasto financiero a lo lorgo del pericda relevante. Lo tasa de interés afectiva
es o toso de descuenic que igualo exactamente los flujos de efsctive por
cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de lu losa de interés efecliva, los costos de
transaccién y ofros primas o descuentos) estimados ¢ lo lorgo de lo vido
esperada del pasivo financiers |o, cuande sea odecuado), en un pericde
mds corto con el importe nefo en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se reclizard para aqusllas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre gue su efecto
sea material,

-~ Son pasivos finoncieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que ne colizan en un mercado activo.  Se clasifican como
posives corriantes. Después del reconccimients inicial, a valor razonable,
se miden al coste amortizado.

Baja de un posivo fingncierp.- La Compeifiio daré de baje en cuentas un

pasive financiere si, y solo si, axpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de baja
y lo contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resuliado del
periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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2.13 Estimaciones contables

Lo preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF)
requiere que la Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezcn algunos
supuestos inherentes o lo actividod econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de clgunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvisron basados
en la mejor uvtilizacién de la informacién disponible ol moments, los coales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimociones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulor, Los efectos
de los cambios en esfimaciones contables surgidas de estas revisicnes se reconocen
en el perfodo de la revision y perfedes fuluros si el cambio afecta tanto al periedo
actual como o periodos subsecuentes.

214 A

Durante el afio en curso, la Compafila he eveluado lo aplicocién de los siguientes
medificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacioncles de
Contabilidad JASB), ¥ que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enerc
del 2018 o posteriarmente.

IMPACTOS DE LA APLCACION DE LA NIIF @ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el ofo en curso, lo Campaiiic ho evaluade vy aplicada la NIIF 2 Instrumantos
Financieros {revisada en julio de 2014) y los enmiendas consecuentes en relacién
con olras NIIF gque son efectivas durante un parfodo anuol que comience en o
después del 1 de enero d= 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten
a una entidad no reexpresar informacién comparativa en los casos que oplique y
de ocuerdo a disposiciones expresas de la Administracién con respacio a la
clasificacién y medicién de inskumentos finoncieros.

Adicionalmente, la Compafifa ha evaluado las modificaciones consecuentes a la
NIF 7 Instumentes Financieros: Revelaciones que feron aplicados a las
revelociones de 2018 y ol periodo comporative concluyendo que no existe impacto
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros.

la NIIF @ introduce nuevos requisitos para:

H la closificacién y medicién de actives v pasivos financieros,

2} Detericro de los activos financieros, y

3} Contabilidad generced de coberturas.
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Lo clasificocién y medicidn de los activos tinancieros

Lo fecha de la aplicacién inicial {as dacir, lo fecha en que la Compahia ha evoluade
sus oclivos y posivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF 9] es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compania ha evoluade [a
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que contfindan siendo
reconacidas ol 1 de enerc de 2018 y que no ha aplicade los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de bajo ol 1 de enero de 2018, la
Administracién concluye que del anélisis no hay ajustes materiales que reclizar en
ios estados financieros al 31 de diciembre del 2018,

Se requiere gue todos los acfivos financieros que estan dentro del alcance de la
nomativa NIF 9, se midan posteriormente a su costo omortizade o al valor
razoncble consideronde como base el modelo de regocio aplicade por la
Compaiiio pora la gestién de los activos financieres y las caracteristicas de Aujo de
sfactivo contractuoles de los activos financieres.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objefivo es recibir los Aujos de efective contractuales, y que los referides flujos
son Ynicamente pogos det principal [copital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente ol costo omortizade;

Instrymentos de deuda que son mantenidos dentra da un modelo de negocio
cuyo objetivo es a lo vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, v que tiene flujos de efectiva confractuoles que son
dnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principol pendiente,
posteriormente se miden o valor razonable con combios en ofro resultade
integrol "FYORI™;

.+ Todos las demds inversiones en instrumentos de deuda o patimenic
pasteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FYR”.

A pesar de lo indicado onteriormente, la Compofiio puede hacer la eleccion /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un octivo financiero:

Lla Compaofiia puede optar irrevocablemente o presentar combios posteriores en
el valor razonable de un instrumente de pelrimonic que ne es mantenida ni para
negociar, Ni coma contraprestacién contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en ofro resultado integral; ¥

La Compgiiia puade designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los eriterios pora ser medida o costo amortizade o
FVORI, para ser medido ¢ FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativomente
una asimatria conlable.
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En el afic en cursa, lo Compahfia no ha designade ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterics de medicisn del costo amortizade o FYORI, para ser medide o
FVR.

Cuondo se do de bajo una inversién de deuda medida a FYOR!, le ganancic o
pérdida acumulada previemente reconocida en otro resullade integral, se
reclasificard del patrimonio al resultado del afic come un ajuste de reclasificacian.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida o FYORI se da de
baja, lo ganancia o pérdida acumulada previomente reconecida en oiro resultado
integrol es transterido posteriormente a los resultadas acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizade o al
FYORI estan sujetos ¢ deterioro.

la Adminishrocion de la Compaiiia revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 20718 basados en los hechos y circunstancias que existion en esa
facha, y concluyeran que lo aplicacién inicial de la NIIF ¢ no ha tenido impactos
materioles sobre los aetives financieros de la Compafiia en cuanic o su clasificacién
y medicidn.

Detoriore da lot activos financieros

En relocién con 8l deterioro de los activos financieras, lo NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperado |PCE] en lugar de un modelo de pérdide de crédito
incurrida aplicade bajo NIC 39. El medelo de pérdida esparada de crédilo requiere
que lo Compariia tomse en cuenta las pérdidos de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédite esperadas al cierre del sjercicio pare reflejor los
cambios en el riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesaric que un evenio de pérdida haya
ocurrido para que los pérdidas crediticios sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF ¢ requiere que la Compaiiia reconozea una provisién para
incobrables por los pérdidas de crédito esperadas en:

[1} Inversicnes de deuda medidas a su costo omertizade o al FVORI;
[2] Arrendamientos por cobrar;
{3) Cuentas por cabrar y actives de contratos; y

{4} Contralos de garontia finenciera ¢ lo que se oplicon los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

ESPACIO EN BLANCO
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En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiic mida la provisidn para pérdidas
de un instrumento finonciers o un importe igual a las pérdidas de crédite esperadas
durante teda ka vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiere ha sumentado significativomente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un octive financiero adquirido u originado con deleriaro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiere no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial [solve para un activo financiero
adquiride v originado con deterioro), la Compofiia esté obligada a medir o
asignacién de la pérdida de ese inshumento financiero a un importe igual a lo
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidos por un impore igual a la vida de las cuenias por
cobrar, activos de confratos y arrendomiento por cobrar en ciertas circunstancias.

Lo Administracidn ha evaluade los eriterios para el andlisis y aplicacion del deteriore
de los oclivos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban

regisirarse en los estodos financieros de la Campadiia por &l afie terminado el 31
de diciembre del 2018.

La clasificacién y medicién de los pasives financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 2 en le clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacienado con la contabilizocién de los cambios en el valar
rozonable de un pasivo finonciero designode como a FVR afribuible a combios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificaments, la NIIF 9 requiere que los cambias en el valor razonable del pasive
financiero que sea amibuible a combios en &l riesge de crédito de sse pasive se
presente en otro resullado infegral, @ menos que el reconocimiento de esas efectos
cree o increments la asimetrin contable en el resultads del afia.

Los cambios en el valor razonable de un pasive firanciero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificades posteriormente al resuhade
del afio, sino que son tronsteridos directamente a resuliedos acumulados cuando &l
pasivo financiera es dado de bajo. Previamente, bajo NiC 39, el importe total de
los combios en el valor razonable de los pasivos financieres medidos a FVR se
presentaba en resultades del afio.

Le Administracion de la Compahic revisé y evalud los pasives financieros existentes
al | de enero del 2018 basados en los heches y cireunstancias que existion en aso
fecha, ¥ concluyeron gue la aplicocidn iviciol de ko MIF 9 no ho tenide impocios
matericles sobre los pasives financieros de la Comparitia en cuanto a su clasificacién
y medicidn,

ESPACIO EN BLANCO
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Contabilidad general de coberluras

Los nueves requisitos de confabilidod general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducide una mayor fexibilidad
a los lipos de kansaccionas elegibles para la contabilidad de coberura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipas de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles pare la contabilided de cobertura. Ademds, la prueba de efectividad
ha sido sustitvida por el principio de “relacién econémica”. la revalvacién
retrospectiva de la efectividad de la cobertura yo ne es requerida. También se han
infroducido mejoras en los requerimientos de revelocion sobre las actividades de
odministracion de riesgos de ln Compafia,

En el evenis que lu Compafiia tenge transacciones relacionadas con la contabilidod
de caberturas y de conformidad con la NIIF %, las ganancics y pérdidas de coberture
serdn reconocidos como un ajuste at saldo en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras {ojuste de lo basej.

De acverdn con los disposiciones ransitorias de fa NIIF 9 para la contabilidad de
coberturas, la Compaiiia ho evaluado la aplicacién de los requisitos de la NIIF & y
no se identificaron fransacciones relacionodas con este tipo de tratamiento contable
que se deriven en cjustes en los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018,

IMPACTO DE LA APUCACKON NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CUENTES

Ly Compafifa ha oplicodo la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes [madificada en abril de 2018) que es de aplicacién sbligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 posos para el reconacimiento de ingresos. Una orientacién més
prescripliva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente ¢ situaciones especificos.

le NIIF 15 utiliza las términos "aclivo de contrate™ v "posivo de contrats® para
describir lo que mds comdinmenie se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que une entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situocién financiera. Lo Compaiiia ha
adopiedo la terminclogia utilizada en la NIIF 15 para deseribir estos saldos en los
casos que se presentaren. El término ingreso diferido se utiliza con respecto a los
soldas de los subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
estan dentro del alcance de la NIlF 15.

Las politicas contables de la Compafila para sus diferentss tipos de ingreses se
describen en detclle en lo Nota 10 o los estodos financieros. Ademds de
proporcionar revelaciones més extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiiio, la oplicacién de la NIIF 15 no he tenids un impacto material en la
posicién financiera y / o el desempefia financiero de la misma.
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A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaitie ne ha eplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emilidas en razén qua no son ain efectivas:

Efectiva a partir de
pariodos que inicien
NIIF Tiuks enodespudsde [ *]
Modificaciones a g Caracieristicas de prepago con Erera 1, 2019
NIIF & compensacién negativa,
Modificaciones a la Participaciones de largoe plazo Enaro 1, 2019
NIC 28 en asociados y negocios
conjuntos.
CINIIF 23 La incertidumbra frente a los Enero 1, 2019
fratamientos del impuesto o las
ganancias.
Meijoras anuales @ Enmiendas a lo NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
las NIIF  Ciclo NIC 12 y NiC 23.
2015-2017

{ * | Efectivas o partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicado.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadaos.

lo Administracion de lo Compofiio noc prevé que la oplicacién de astas
modificaciones en el future tenga un impoacto significative en los estodes financieros.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/2018 311272017

nidos h | vencimiento:
Pagaré, ver Nota 12. 80,139 106,860
Di ibl :
Obligaciones 52 075 _78.850
Total 432214 185710
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Al 31 de diciembre del 2018:

« Documentos mantenidos hasla sl vencimients, incluye pagoré mantenido con la
Compafiia relocionada PMZP Holding 5.A., por un valor de US$79 000, a una tasa
del 4% y vencimienta en abril del 2019 adicionalmente un pagaré de lo Compafia
Homefacil S.A., por un valor de US3 1,139, a una tasa del 7% y vencimiento en abril

del 2019.

» Inversiones disponibles para o venla, incluye principalmente obligociones adquiridas
de Pastlit S.A., TIA 5.A., Mabilsol, Sumesa 5.A., La Universal y DIPAC Manta S.A,
por US$19,200, US$17,250, US$4,875, USE 6,000, US$H3,500 y USEH1,250
respectivamente, a uny tasa del B% y vencimientos en los afos 2019, 2020, 2021,
2022, cabe mencionar que estas por enconfrarse en Mercade de Valores son
vendidas en un periode menor a un aiio, razén por la que se mantienen registradas
dentro de la clasificacisn de activos corriantas.

Un detolle de los otros activos financieros es como sigus:

Tipo ds

docymento  Empresg

Pagare
Pagare
Pagaré
Pogoré
Obligaciones

Obligaciones

Obligaciones

Chbligacianes
Chbligaciones

Obligaciones

Obligaciones
Obligaciones
Ohbligaciones
Pagaré

Total

PMZFP Holding S.A.
PMZP Holding 5.A.
PMZP Holding S.A.
PMZP Holding S.A.
Plastlit

Tiendas Industrigles
Asociadas TIA §.A.
Tiendas Industricles
Asociadas TIA S.A,
inmobifaria del Sol
5.A. Mobilsol
Sumesa S A

Lo Universal Swest
Industrias S.A.
Piastit 5.A.

Plastlit 5.A.

Dipac Manta S.A.
Hometacit 5.A.

Plazo

Dasde
19/04/2018
19/04/2018
19/04/2018
19/04/2018
18/11/2016

20/03/2017
20/04/2016

02/0%/2014
29/06/2018

10/11/2014

15/12/2014
15/12/2014

27/12/2015
27/09/2018

Haslg  Tosa 31/12/2018

14/04/2019
14/04/2019
14/04/2019
1470472019
18/11/2020

20/03/2022

20/04/2021

02/09/2019
29 /06/2023
1041172019

15/12/2019
15/12/201%
2171272019
27 /09/2019

ESPACKD EN BLANCO

4%
4%
4%
4%
8%

8%

8%

B%
8%
8%

8%
8%
8%
7%

20,000
20,000
20,000
19,000
15,000

%,750

7,500

6,000
4,875
3,500

2,400
1,800
1,250
1,139

132,214
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El movimiento de olros activos financieros, se presenta a continuacién:

2018
Montenidos al Disponibles

vencimiente  porg lo venta

Saldo al inicio del ofio 104,840 78,850

Adiciones 1,139 5000

Ventas [26,840) -

Cobros __41.000) (31775

Soldo al final del afio 80,139 52075
2017

Mantenidos al Disponibles

vencimiento  porg la vento

Seldo al inicio del ofo 100,000 109,534

Adiciones &, 8B40 42,900

Yentas - 110,625)

Cobros - &62,8691)

Salde al final del afio __ 106,840 78,850
ACTIVOS BIOLOGICOS

los octives biolégicos de la Compaiiia astén compuestos por plontaciones forestales. Lo
Compafic posee 215 hectdrens de plantaciones forestoles de teca localizados en lo
provincio del Guayas, contén Balzar.

La cosecha de plantaciones fiane como desting su exportacion total y en menor medida a
tercercs por concepto de raleos. Lo Comparia prevé generar ingrasos por conceplo de
venta de madera de teca por un imparte de US$40 millones por &f total de hectdreas de
plantaciones.

3171272018  31/12/20%7

Plantaciones [1) 3,867,677 3,816,536
Servicios 325 B4&T7 294 107
Mantenimiento de teca 224, 535 216,240
Transporte 2 872 Q872
Mantenimiento de caminos 18 18
Otros 52221 59221
Total 4,488 190 _4,395,994
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Los movimientos de octivos biclégicos fueran coma siguen:

2018 2017
Salda ol inicio del afio 4,395,994 4,073,891
Adiciones 41,055 41,516
Gaonancia en el valor razonable 1) 51,14 280 587
Saldo al fincl del oiio 4,488,190 4,393,994

1) Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones estan registradas o su valor
razonable en US$4.5 millones {US5$4.4 millones en el afio 2017), los parémetros
ulilizados para su determinacion incluyen principalmente el precic astimado de
venta por metro cibico de madera o la fecha del corte y su volumen,

la Administracién de lo Compafia se encarga de actualizer las esfimociones
cada afic partiendo de un precio histérico & informacién técnica provenients de
las parcelos de crecimiento del volumen de lo madera. En el evente gue
Huctvaciones del mercado originen variaciones en los supuestos para el cdlevlo
del velor razonable de las plantaciones se procederd o revisar los pardmetros,
tales come la tasa de descuento, porcentgje de variacién de precios, volumen
estimado de rendimiento por hectdreas y costo del corte final.

Un defclle de las estimaciones consideradas por lo Compafiia es como siguen:

2018 2017
Tasa de descuenta 11.83% 14%
Porcentaje de variacidn de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte final 25% 25%
Yolumen estimodo de rendimiento por hectareas 165 m3 180 m3
Valor razonable por hectareas LUS3$20 875 US$20,446

+ Tosa de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia efectué un
cambio an |la eskmacién de la tasa de descuento aplicads para la medicion
del valor razenable de los plantaciones que se venio reconociendo a portir
del afic 2009 con io adepecién de los Normas Internacioncles de
Informacién Financiera [NIIF).

Durante el aiio 2018 vy futuras estimacionas lo tasa de descuento aplicable
por la Compafia para el proyecto corresponde a la tasa activa efectiva
méxima de los créditos productives para Pequenas y Medianas Empresas
{Pymes], determincdo por el Banco Cenfral del Ecuador {BCEj en 11.83% a
diciembre 2018, esto debido o lo sitvacién de recesion y ajuste fiseal por
la que atraviesa el pais se ho clierade asi {a tosa de riesgo pais.
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Hasto el ane 2017, la tasa se determinobo en base ol medelo de valoracién
de activas financieros denominada en inglés Copital Asset Pricing Model
[CAPMY), representando el retorna esperado por los accionistas sabre la
inversion reclizada.

Para sllos se considerd la tasa de libre riesgo, Beto sin apalancomiento,
rendimientc promedic del mercado e indicador de riesgo pais, EMBI
Ecuador.

in del incr i rp cbico de !o madera, al
31 de diciembre def 2018 es del 3.50% anual (5% onual en el afio 2017)
en base al andlisis de los precios histéricos realizados a fravés de los ralecs
y su fendencia de crecimiento. La Compaiiia efectué una correccién en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones
de impartacién de la India, siendo el principal cliente de expertacicn.

Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histdrica del
costo de los raleos efectuados en aiios antericres o por sus Compaories
relacionadas dedicadas al sembrio y cullivo de teca.

Yolumen estimado de rendimiento por hectdregs, ka Compafiio mide el

incremento del volumen anuclmente a través de las parcelas permanentes
de muestrec que se han establecido en la plontacién, cambic que se produce
del contec de los raleos realizadas durante el afio y asi determinar lo
cantidad efective de madera @ comercializarse, Al 31 de diciembre del
2018, las esimaciones de volumen de modera a lo adad de cortes san de
aproximadomente 165 m3 {1B0 m3 en el aic 2017).

EROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principaimente 253
hectdreas de lerrenos valorados en US$453,248 donde se encuentran ubicadas las
plantaciones de teca.

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en fa fuente __Bo2 —_ 2T
Pasi i rri :
Retenciones en ia fuente - ¥ A 221

los volores por pogor por conceplo de pasivos por impuestos corrientes son
liquidados en el momento de la presentacidn y pago de los declaraciones de
impuestos correspondientes.



Una reconciliacién entre fa utilidad segin estadas financieros y el gasto por
impuesto  la renta corriente, es coma sigue:

2018 2017

Utilidad contable seqin estodos financieros

antes de impuesto a la renta 33,852 265,382
Menos:
Yalor razonable de las plantacicnes (1) [51,141) {280,587)
Mas:
Gaostos no deducibles 44 283
Pérdido wributaria (17,2435) {14,922}

Impuesto a la renta causade (2) - -

Anticipo calcvlado (3) -

Impuesta a la renta corriente cargade o
resultados

{1}

[2)

Incleye al ajuste por valoracién del activo biclégico en base a la tasa de
descuertc aplicada del 11.83% correspondiente ¢ la tasa de interés de los

créditos productivos pora Pymes determinada por el Banco Central del Ecuador
{BCE), Ver Nola 4.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades canstitvidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliodas en ! pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliodas
en &l pais, aplicarén la tarifa del 25% sobre su bose impenible. No obstante,
la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades més Ires {3} puntos
porcentuales cuando:

b] Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representatives de capital, exista un titular residente, establecide o amporado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efective es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres [3) puntos porcentucles aplicaré a toda la base imponibie
de la socieded, cuanda el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constiluyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cuclguiera de las causales referidas en este arficulo sec igual o
superior al 50% del copitol social o de equel que correspenda a la naluraleza
de la sociedad. Cuando le mencionada porticipacién sea inferior al 50%), la
tarife carrespandiente o sociedades mds fres [3).
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Art. [...}.- Rebaja de lo torifa impositiva pora micre y pequefias empresas o
exportadoras habitusles - Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequeiics empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendran una rebaja de tres {3} puntos porcentuales en lo tarifo de
impuesto a la renta.

En el afio 2018, lo torifa de impuesto a la renta para saciedades fue el 25%,
considerando que en el futuro cercano se estima cblener ingresos generados
par lo venta de madera de taca que superen la base determinade para micro
y pequefias empresas o expartadoras hobituales.

[3) De acuerdo ¢ lo mencionado en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno publicade en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
estoblece que los contribuyentes cuya actividad econdmice sea relocionada o
prayeclos productivos agricolas y se encuentren en elapa de crecimianto mayor
a un ofio, estordn exentos en el pago del anticipo de impuests a lo renta
durante los periodos en lo que no se generen ingresos originodos de o etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, lo compadia mantiene sus
plantaciones de teca en etapa de desarrclio, por lo que no generd un anticipe
de impuestc a la renta a pagar.

, carrasponde a lo medicién del active biolégice duronte lo
etapa de desarrolle de las plantociones de teca.

Un movimiento del impuesto a la renta diferido &5 come sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 839,638 777,909
Vulor cargedo a resultados 127281 01,729
Saldo al final del afic 966919 — 839,638

Al 31 de diciembre del 2018, lo Compeiio reconocis en los resultados del ejercicio
impuesto a la renta corriente por US$127,281 (US$61,729 en &l afia 2017).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisedas por las outoridades fributarias y
son susceptibles de revision los declaraciones de los afics 2014 al 2018, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanio a la determinacién de gostos
deducibles, ingresos exentos y ofros.

ESPACIC EN BLANCO
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ECTOS TR

El 29 de diciembre del 2017, se emitid {a ley Orgénica para lo reactivacién de lo
scanomia, fortalecimiento de ko dolarizacién y modemizacidn de la gastidn financiera,
o continuacién, se detollen los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

¢  Se incrementa la tarifa de impuesta a la renta para sociedades ol 25%, y cuando
lo sociedod tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similores residentes o esioblecidos en parcisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuande la sociedad incumpla e deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, conslituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades més 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un fitular nominal o formal bojo régimen juridico
especifico.

¢ Paro el céleulo del anticipo de impuesio a 1a renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salorios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aporles patonoles y los volores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos actives productives que
permitan ampliar lo copacidad producfiva fulura y generar un mayor nivel de
produccién,

+ No serd deducible del impuesto a lo renta y no serd crédita tributerio, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores o US$1,000 {anteriormente US$5,000).

s Lanodming de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envig anualmente a lo Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros debe
incluir tanto las propietarios legales como las beneficiarios efectivas, atendiendo a
estandares internacionales de fransparencio en materio ributaria ¥ de lucha contra
actividades ilicites.

Lay Orgdnica pora el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Emplec y Estabilidad y Equilibrie Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitis la Lley Orgénica pora el Fomento Productive,
Alraccion de Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidod y Equilibrio Fiscal, a
continuacisn se detallan los aspectos mas impartantes de la mencionada Ley:

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naoturcles domiciliados en poraisos fiscaoles o
jurisdiccionas de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedodes que
distribuyen ne tengan come beneficiario efective de los dividendos @ una
persona natural residente en ! Ecuodor.

ESPACIO EMN BLANCO
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* Se elimin &l Gltime inciso del articulo % Exenciones que establecie lo siguiente:
“En lo deferminacin v fiquidacicn del impuesio a la rento no se reconocerdn
mds axoneracionss que las previstos en esle arficulo, aungue ofras Jeyes,
generales o especiales, establezcan exclusionss o dispensas a fovor de cuolguier
confribtiyente, con excepcion de Jo previsto en lo ley da Beneficios Tributarios
paro nvevas lnversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Frestacidn de
Servicios”.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayon efectuado operociones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal par un impore acumuledo superior a U5$135 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencic que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de los operaciones de lo Compoiiia con partes relacionadas
durante el afic 2018, no supera el impore ccumulodo mencionada, peor la cual lo
Compahia no tiene obligatorieded de presentacién del referido estudic al organismo de
contral.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Geafién de riesgos financiers

En el curso normal de sus negocios y nctividades de financiamients, la Compahia
estd expuesto a distintos riasgos de natureleza financiere que pueden afectar de
monerd mas o menos significative al valor econdmica de sus flujos v actives v, en
consecuencia, sus resultados.

lo Compafia dispone de una organizocién y de sistemos de informacidn,
administrados por lo Alla Gerencio, que permiten identificar estos riesgos,
delerminar su magnitud, proponer a la Administracién medidos de miligacién,
ejecutar las referidas medidas y conirolar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizocién y una descripeidn de los medidas de mitigocién aclualmente
en uso por porte de la Compaiiia.

ital.— La Compafifa gestisha su capital para asegurar que estora en
copacidod de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiente ¢ sus accionistas & fravés de la optimizocién de los saldos de deudo y
patrimonio.

le Adminiskracién de la Compadila es lo encargada de revisar la estructura de

capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisian, considera el coste
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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8.2

los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallon o continuacién:

Capital de frabaje Us$136,709
indice de liquidez 77.08 veces
Pasives totales / palrimenio 0.22 veces
Deuda financiera / activos totales 0.03%

Lo Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados eskin
dentro de los pardmetros adecuados para une organizacion del tamafio y nivel de
desarrallo que lo Compafiia, ademds que de no tener obligaciones de importancia
material que pramuevan un pago inmediate.

la Compofic gestiona su capital pare aseguror que estord en capocidod de
confinyar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas o fravés de ko optimizacién de los soldos de devda y potrimonio. La
estralegio general de la Administracién no ha sido alterada en comparacién con el
2017,

j j ~ Lo Administracién es la que tiena lo responsabilidad final por
la gestion de liquidez. Ho establecide un marco de traboje apropiode para lo
gestidn de liquidez de manera que lo gerencio pueda manejar los requerimiantos
de financiomiento o corte, mediane v large de la Compaiia.

la Compaiife manejo el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidodes
financieras, menitoreando continuamente los flujos efectivos proyecledos, reales y
conciliunde los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financieros.

Riasge de mercade.— Los actividades de lo Compofiia lo exponen principalmente o
riesgos financieros de combios en las tasas de combio, tasas de interés o precios

de los instrumentas financieros que pudieran clectar los ingresos de lo Compaiifa o
el valor de los acfivos finencieros que tiene.

£l objetivo de la administracién de este riasgo de mercado es de administrar y
controlor las exposiciones a este riesge dentro de parémetros razonables y ol mismo
tiempo optimizar la rentobilided. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementade con un andlisis de sensibilidad. Durante
el afic 2018, no ha habido cambios en la exposicién de lo Compafiia a los riesgos
del mercado o lo forma en la cual estos riesgos son monejados y medidos.

“ateqorias de | financi

El detalle de los actives y pasivos financieros medidos v registrados al coste
amortizado por la Compafiia fuercn come sigue:
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Adiivos financieros:
Al costo amortizado

Electivos v bancas 433 6,727
Cuentas por cobror _ 4990 — 4,609
Total 5.423 11,3356

I n

Resultados

Obligaciones mantenidas ol vencimiento 80,139 104,680
Inversiones disponibles para lo vento 52075 78 850
Total, ver Nota 3 Jd3z2214 185710
Pasivas financiares:

Cuentas por pagar _1.120 1792

4 - T entos financieros.— la Administracién considera que
los nmpnries en |brcus de los activos y pasivos financieres reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valer razonable.

PATRIMONIO

- Representan 240,000 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor
nominal de US$1.00 cedo una.

Resarvas - Un resumen es como sigue:

31/12/2018 21/12/2017
Facultativa 1,205,207 1,205,207
Legal 3.682 — 3682
Total 1,208 889 DB, 882

Al 31 de diciembre del 2018:

Reserva facultutiva - Los leyes societarias vigentes determinan que de los utiidades

liquidas del ejercicie se destine un porcentaje como reserva especial o focultative. El
porcentaje de apropiocidn depende de lo decision de la Junta General de Accionistas.
Al 31 de diciembre def 2018, la reserva facultativa asciende a US$1.2 millones.
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1Q.

~ De acverdo con la legislacién vigente en el Ecuadar, la Compaiio debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta compietar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distibuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre dei 2018, la
reserva legal es US$3,682,

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

Resultados acumulados - distribuibles 2,499,205 2,592,634
r ién lra vez

Valuacién de aclivos biolégicos 364,903 364,903

Total 2,864,100 2957 338

o1 1 . 8 ' Ancluye los valores resultantes de los ajustes
arlgmados en la udup-cmn por prlmem vez de los NIF. El soldo sélo podré ser
capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime
gjercicic acondmico contluide, si las hubiers; uliflizado en ghsarber pérdidas; o devuelta
en el caso de liguidecién de la Compoiiia.

INGRESQS QOPERACIONALES

2018 2017
Ganancia por veluacidn de activos bioldgicos 51,147 280,587
Intarases 9. 190 12.026
Toial 20,331 292.013

Durante el afio 2018:

» Ganancia per valuacién de aclivos bicldgicos, representa el ajuste anual afectuada
por la valoracion del active bicldgico a su valor razenable, aplicande la tasa de
descuento del 11.83% de los crédites productivos para Pymes determinade por el
Bance Central del Ecugdor, ver Noia 4.

= Inlersses, correspande a los infereses ganados de las inversionss mamlenidas of
vencimiento y disponibles para la venta, ver Notas 3 y 12,

ESPACIO EN BLANCCG



11. GASIOS

2018 2017
Heonerarios 14,531 14,749
Impuestos, conlribuciones y suscripciones 5,548 6,453
Becevale 3,600 3,600
Otros - 1.7675 _ 2.430
Total _26446  _27.232

Durante el ofic 2018:

* Honordrios, incluye principalmente gastos por el manejo de actividedes contables
por US$4,882 y asesorias lagales por US$4,793.

» Decevaole, corresponde al gaste anual de US5$3,600 por concepto de manejo del
libro de occiones y accionistas que lleva o cabo el Depésita Cenfralizade de
Compensacidn y liquidacién de Valores [DECEVALE).

Al 31 de diciembre del 2018, los principoles saldos y transocciones con compaiifas
relacionadas efectuadas de comin acverdo entre las partes incluyen:

31272018 31/12/2017
Activos

Otros activos financiaras

nversiones mgotenidas gl vencimienia:

PMZP Holding 5.A., ver Nola 3. Z2.000 100000

Inversionas en asociadas

Ecowood 5. A _ 1,750 _ L7250
2018 2017

Ingrasos

Intereses ganados:

PMZP Holding 5.A., ver Nota 10. 21l __ 2,992

ESPACKD EN BLANCO
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13. {PERDIDA] UTILDIAD BASICA DILUIDA POR ACCION

14.

Las [pérdidas) utilidades y el nimero de ccciones ordinarias al valor nominal unitario de
U5$1.00 ulilizadas en el célcule de la |pérdida) utilidod basica por accian son los
siguianies,

2018 2017
{Pérdide} Utlidad del afio {93,429 203,652
Nimero de acciones ordinarias de valor nominal
Unitaric de US$1.00 240 000 __ 240000
{Pérdida) Utilidad basica v diluide par accién
{En V.5 délares} — 3R —0.80

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos [Marza 11, 2019} no se produjeren eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecio impertante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Administracién de lo Compaiifa el 8 de febrero del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién, En apinidn de la Administracién de la
Compaiia, los estados finoncieros seran oprobados por los  Accionistas  sin
modificaciones adicionalas,

7 Oeretd

Sr. Paul Palacios
Presidents
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