
LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 

[En dólares de los Estados Unidos de América) 

, INFORMACIÓN GENERAL 

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST] S A (“La Compañía"), fue constituida mediante 
escritura publico celebrada el 11 de enero del 2011 en el cantón de Guayaquil e mserto 
en el regiso Mercantil el 7 de febrero del mismo año Mediante Resolucion 
No SC-JMY-DAyR-D]MV-6-12-0000915 del 27 de febrero del 2012 se encuentra inscrito 

en el Registro de Mercado de Volores como emisor pnwado del sector no financiero bajo 
el No 2012201-00551 

Lo actividad principal de la Compañia es el desarrollo y explotación agrícola en todos 
sus fases, desde su siembra, cultivo de teca pora su postenor cosecho y, así como la 
explotación de viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante, trasplante, 
aclareo y conservacion de bosques y zonas forestales len bosques naturales o en 
plantaciones forestales] 

En el año 2011, la Compañia adquinó 253 79 hectareas de las cuales 53 hectáreas se 
encontraban con plantaciones de teca sembradas en 2010 y posteriormente en el año 
2012, realizó lo compra de 191 hectáreas adicionales y sembró 162 4 hectáreas 
adicionales, estas plantaciones se encuentran ubicadas en le Provincia del Guayas, 
canton Balzar Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía cuenta con 215 4 hectáreas 
de plantaciones de tecas en desarrollo pora su futura venta 

El proyecto tene una inversión aproximada de US$1 4 millones uhlizados en la compra 
de tierras, sembrío de teca, administración agrícola, gustos admimsiralrvos y costos a 
Incurnrse en la trozo de lo madera 

lo información conterida en estos estados financieros es responsabilidad de lo 
Adrwustración de la Compañía 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABJES 

A continuación, mencionamos las practicas contables más importantes que utilizo la 
Administracion 

21 Dectaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía ol 31 de diciembre del 2018 han sido 
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Información Financiero 
(NIF), emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 
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Moneda funciona] 

La moneda funcional de la Compañía es el Dolor de los Estados Unidos de América 
(US dolar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonco, el 
cual está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación dado 
en el intercambio de bienes y servicios 

El volor razonable es el precio que se recibina por vender un achvo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en lo fecha de 
valoracion, independientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración 

Al estmar el valor razonable de un activo o un posivo, la Compañia tene en cuenta 
las caracterishcas del achvo o pasiva que los parhcipantes del mercado tomarían 
en cuenta ol fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor 
razonable a electos de medicion y o de revelación en los estados Financieros, se 
determa sobre una base de este hipo, excepto por las mediciones que hene 
algunos similitudes con el valor razonable, pero no son su volor razonable, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de mformación fnonciera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nel 1, 2 o 3 con base en el grodo de 
importancia de los msumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios colizados [sm ajustar) en mercados achvos para actwos y 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 Insumos distintos a los prectos cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el achvo o paso, ya sea directa o directamente 

Nivel 3, Insumos son datos no observables para el acto o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U S dólares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrano 

A continuación, se describen los principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.4 Propiedades y equipos, neto 

25 

2.4.1 

2.42 

2.4.3 

2.4.4 

Medición en al momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente por su 
costo, y comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Modelo del costo 

Después del reconocwmento imicial, las propiedades y equipos son 
reguiradas al costo menos lu depreciación acumulada y el importe 
acunulado de las perdidas de deterioro de valor 

Los gastos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehículo, 
equipos, etc que no mejoran y alargan la vida útil del achvo como tol, se 
cargan al gosto según se incurren 

vidas útiles - El costo de propiedades se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta La vida unl estmada y el método 
de depreciación son censados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier combio en la estmación, es registrado sobre una boss 
prospectiva 

Lo depreciación de otros propiedades y equipos, es colculado Imealmente 
bosada en la vida util estmada de los bienes del octwo fijo, o de 
componentes sigmificanvos idemtficables que posean vidas únles 
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la 
Admmstracion de la Compañía estima que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al término de su vido ¿nl será irrelevante 

' ,: La undidad o perdida que surja 
del rehro o venta de una portda de propiedades y equipos es calculada 
somo la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del acto y 
reconocido en resultados 

Los plantaciones de teca y grupos de bosque tienen un ciclo establecido de 20 años 
para la primera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento 
inicial y en coda fecha de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha 
y gastos de traslado hasta el punto de venta de forma separada de los terrenos, 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.6 

27 

La mectción de los actos brológicos al valor razomable se basa en el valor presente 
de los fijos futuros esperados, el cuel es determnado por la Admmstración de la 
Compañía 

La expectatva del valor presente de los flujos futuros esperados mcluye los flujos de 
efecivo de operaciones continuos sobre planes de corte hnal de teca, considerando 
vartables toles como precios de teco, tasas de descuento, costos de mantenimiento, 
volumenes de cosecha, mantenimiento, fransporfe, enfre ofras, las cuales son 
revisados penodicomente para asegurar su vigencia y representanvidad por medio 
de parcelas de crecimiento 

Los activos brologicos que estén físicamente en la terro se reconocen y miden a su 
valor razonable por separado de los terrenos, estos úlkmos se presentan en 
propiedades y equipos netos 

Al cierre de codo periodo, el efecto del crecimiento notural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profestonales 
independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de 
resollados 

Inversiones permanentes 

ta Compañía mide su versión permanente al costo Los dividendos procedentes 
de una asociada se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho o 
recibirlo Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood 5 A 
ascienden a US$ 1,750 a un valor nominal de US$1 00 cada una 

Asociada Es aquella entidad en la cual la Compañía ejerce influencia sigraficativa, 
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para partcipor 
en los decisiones relacionadas con las politicas Ímancieras y operativos de la 
compañía en lo que se invierte 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la rento representa la suma del impuesto a la renta por 
pagor comente y el impuesto difendo 

2.7.1. Impuesto corriente. - Se basa en lo unlidad gravable [nisutana) registrada 
durante el año La vidad gravable difiere de la utlidad contable, debido 
a los pardas de ingresos o gastos impombles o deducibles y pardos que 
no seran gravables o deducibles 

El pasivo de lo Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
uhlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 
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2.7 2 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarios 
determnadas entre el valor en libros de los actos y pasos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
imponibles 

Un actwo por impuesto diferido se reconoce por tadas las diferencias 
temporanas deducibles, on la medida en que resulte probable que la 
Compañva disponga de utilidades gravobles futuras contra los que se podría 
«cargar esas diferencias temporanas deducibles 

El importe en libros de un achwo por impuestos difendos debe someterse « 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, 
en lo medida que estme probable que no dispondrá de suficiente unidad 
grovable [imbutaria), en el futuro, como para permihr que se recupere lo 
totalidad o una parte del actwo 

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como mgreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medido en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo coso el impuesto 
también se reconoce fuero del resultado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinacion de negocios Ademas, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconccen si la diferencia temporal surge del reconocimiento wmucral 
de lo plusvalía 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía hiene una obligacion presente (yo sea legal o 
¡mplícita) como resultado de un suceso posado, es probable que la Compañía tengo 
que desprenderse de recursos económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse uno estimación hable del importe de la obligación 

El mporte reconocido como provisión debe ser la mejor estmoción del desembolso 
necesano pora cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Se colculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebajo comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.91 Ganancia en volvación de activos biolégicos.- Se registra anualmente en 
base a la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cado período, 
se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor rozonable menos los costos estimados 
en el punto de venta, ver Nota 4 
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29.2 ingrasos por raleo- Cuando el resultado de una transacción involucre la 
venta de madera por concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural 
básica dentro del gro del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado 
con habilidad, ver Nota 10 

lo Compañia reconoce ingresos de achvidades ordinarias asociados con la 
transacción, por referencia al grado de terminación de la transaccion al fal 
del periodo sobre el que se forma El resultado de una fransacción puede 
ser estmodo con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones 
siguientes la) El importe de los ingresos de actividades ordinarias puedo 
medirse con fiabilidad, (b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios 
económicas derivados de la transacción, (e) El grado de terminacion de la 
Iransacción, al final del penodo sobre el que se informa, pueda ser medido 
son habilidad y (d) Los costos incurndos en la transaccion, y los costos paro 
completadla, puedan medirse con habilidad 

Cuando el resultado de la transacción que involucre lo prestacion de 
sermicios no puedo estmarss de forma fiable, la entidad reconocerá los 
imgrosos de acimdodes ordmonas zolo en lo medida de los gostos 
reconocidos que se consideren recuperables 

293 Intereses- Son registrados sobre una base de hempo, con referencia al 
capital pendiente y a lo tasa de mterés efectiva aplicable, la cual es la tasa 
que 1guala los flujos de efechvo futuros estimados a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando seo adecuado, en un periodo 
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver 
Nota 10 

2.10 Costos y gastos 

Se registran ol costo histórico y se reconocen a medida que son incurndos, 
independienterente de la fecha en que se haya realizado el pago, y ss registran 
en el pertodo mos cercano en el que sa conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados hnancieros no se compenson los activos mi 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la 
compensación sea requerida o permitida pot alguno norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transaccion 

Sálo ss compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Finoncieros por su importa neto, los saldos deudores y acreedores con origen en 
ransocciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contemplo la 
posibilidad de compensación 
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Los ingresos y goslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal contemplan la probabilidad de compensación y la Compañía tene la 
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el achvo y proceder al pogo 
del pasivo de forma simultaneo se presentan netas en resultados 

2.12 Instrumentos financieros 

Los actos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañsa pasa a formar 
porte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los actvos y posivos financieros se miden inictalmente ol valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles o la adquisicion o emisión de 
ochwos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
acivos o paswos financieros, cuando sea opropiado, al momento del 
reconocimiento inicial 

2.12 1 Activos financieros- Se clasifican dentro de las siguientes categorias 
efectivo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales 
se miden al costo amortizado uhlizando el métoda de la tasa de interes 
efechva La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
cctvos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial 

Todas las compras o ventas regulares de achvos financieros son reconocidas 
y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas 
regulares son todas aquellas compras o ventas de achvos financieros que 
requieran la entrego de actvos dentro del marco de hempo establecido por 
una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la losa de interás efectiva. [activo financiero] Es un método de 
colculo del costa amortzado de un instrumento financiero y de imputación 
del imgreso financiero a lo largo del período relevante La tasa de ilerés 
efectvo es ll tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efechvo 
por cobrar o por pagar estimados (mcluyendo comisión, puntos basicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primos o 
descuentos que estén incluidos on el cálculo de la tasa de interes efectivo] o 
lo lorgo de la vida esperada del instrumento Íinonciero o, cuando sea 
adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento cial 

Efectivo y bancos Incluye aquellos achvos Financieros liquidos 

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cohzan en un mercado activo e incluyen cuentas por 
cobrar, anticipo a proveedores, trabajadores y otras cuentas por cobrar, las 
cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos 
cornientes El periodo de crédito promedio que otorga lo Compañsa a sus 
clientes es de 60 dias 
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Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado uhlizando el metodo de la tasa de interés efectivo, menos 
cualquier detenoro 

Lo Admmistración de la Compañía no considera la constitución de una 
provision por incobrabilidad para reducar el saldo de cuentas por cobrar a 
su valor de probable reclización, ya que estas son cobradas en un hiempo 
menos a 30 días 

Ottes activos financieros - Son reconocidos inicialmente al costo y pora el 
reconocimento posterior se miden al costo amortizado bajo el metodo de la 
tasa de interes efectiva 

tos activos financieros se presentan en activos no comentes, excepto 
aquellas con venciraientos originales inferores a 12 meses a part de la 
fecho del estado separado de situación financiera, que se presentan como 
achvos corrientes 

Lo Compoñía clasifica dentro de la categoría de “otros activas financieras” 
las cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a compañías relacionadas 
y tercero. Lo closificación depende del propósito con el que se adquirieron 
los mstrumentos financieros La Administracion de la Compañía determina 
la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimento inicia) 

Deterioro de gchvos financieros al costo amertizado.- Un achwo financiero 
estará detenorado cuando exista evidencia obistiva del detenoro como 
consecuencia de uno o más eventos que hoyan ocurrido despues del 
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efecnvo futuros estimados del 
activo financiero se han visto afectados 

Entre lo evidencia objehva que uno cartera de cuentas por cobrar podna 
estar detenorada se podra incluir la experiencia posada de la Compañío 
con respecto al cobro de los pogos, un incremento en el número de pagos 
atrasados en la cortero que superen el período de días de vencimiento 
promedio, sí como combios observables en las condiciones económicos 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado el importe de 
lo perdido por deterioro de valor es la diferencia snire el importe en libros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del acto, descontados a 
lo tasa de interes afechva original del actwo financiero 

El importe en libros de los cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por 
deterioro a traves de una cuenta de provision Cuando se considera que 
ung cuenta por cobrar es incobroble, se elimina contra la cuenta de 
provisión La recuperación posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en creditos contra la cuenta de provisión 
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Los combios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen 
en el estado del resultado del período 

Baja de un activo financiero - La Compañío da de baja un actwo financiero 
Úúnicomente cuando expiran los derechos contractuales sobre las flujos de 
efectivo del acto financiero, y transhere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a lo propiedad del achvo financiero 

2 12 2Posivos financieros.- Los instrumentos de deuda som clasificados como 
pasivos Ínencieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financieros se clasificon como pasivo comente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferr el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses despues de lo fecha del estado de situación 
financiera 

Método de la tasa de interás afectiva fpasivo financiero) - Es un método de 
calculo del costo emoriizado de un pasivo Ínanciero y de imputacion del 
gasto financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva 
es la tasa de descuento que 1guola exactamente los flujos de efecto por 
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la losa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo lorgo de lo vida 
esperada del paso financiero jo, cuando sea adecuado), en un periodo 
més corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
Imictal 

La determinación de la tasa de interés efectiva se realizará para aquellas 
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto 
sea material 

.- Son posivos financieros, no derivados con pagos hos 
9 determinables, que no cohzan en un mercado activo Se clasifican como 
posivos corrientes Después del reconocimiento imicral, a valor razonable, 
se miden al costo amortizado 

Baja de un pavo financiero.- La Compoñío dará de bajo en cuentas un 
pasivo Financiero s, y solo sí, expiran, cancelan o complen sus obligaciones 
La diferencia entre el importe en libros del pasivo Financiero dado de baja 
y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
período 

ESPACIO EN BLANCO 
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2 13 Estmociones contables 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con [NIF] 
requiera que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la achvidad económica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuacion y presentación de olgunas partidas que forman parte de los 
estados financieros 

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
en la mejor utlización de la información disponible al momento, los cuales podrían 
llegar a difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y ¡uicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos. 
de los cambros en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el período de la revision y períodos futuros s el cambio afecta tanto al período 
actual como a períodos subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañía ho evalvado lo aplicacion de los siguientes 
modificaciones a los NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (JASB), y que fueron mondatoriamente efectivas a porhr del 1 de enero 
del 2018 o postenormente 

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el año en curso, la Compoñra ha evaluado y aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Financieros (revisada en julio de 2014) y los enmiendas consecuentes en relación 
<on otras NIIF que son efectivas durante Un período anual que comience en o 
después del 1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permiten 
a una entidad no reexpresar información comparativa en los casos que aplique y 
de acuerdo a disposiciones expresas de la Administración con respecto a la 
clasiicación y medicion de instrumentos Ínoncieros 

Adicionalmente, la Compañia ha evaluado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicados a las 

revelaciones de 2018 y al periodo comporatwo concluyendo que no existe impacto 
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros 

la NIF 9 introduce nuevos requistos para 

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 

2) Detenoro de los activos fmancieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas 
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La clasificación y medición de los activos hnancieros 

to fecha de la oplicacion micial [ss decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
sus activos y pasivos financieros existentes en termos de los requermientos de la 
NIF 9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compañía ha evaluado la 
aplicación de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continúan siendo 
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ho aplicado los requerimientos a los 
instrumentos que ya han sido dados de baja al ] de enero de 2018 La 
Admimstración concluye que del análisis no hay ajustes materiales que realizar en 
los estados financieras al 31 de diciembre del 2018 

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la 
normativa NIF 9, se midon posteriormente a su costo amortizado o al valor 
razonoble considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compañia pora la geshon de los achvos Ínancieros y las corocterístcos de flujo de 
efectivo contractuales de los activos financieros 

Especificamente 

Instrumentos de deuda que se mantenen dentro de un madelo de negocio cuyo 
objetwo es recibar los flujos de efectivo contractuales, y que los releridos flujos 
son unicamente pogos del principal (capital) e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amorhizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentra de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es a la vez, obtener los fujos de efecto contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que hene flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos del capital e itereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado 
antegrol "FVORI" 

Todos las demas inversiones en imstrumentos de deuda O patmomio 
postenormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FYR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañia puede hacer la elección / 
designacion 1rrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero 

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios postenores en 
el valor razonable de un instromento de patumomo que no es mantenida n para 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente 
en una combinación de negocios en otro resultado integral, y 

La Compoñía puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento 
de deuda que cumple con los enteros para ser medida a costo amortizado o 
FVORI pora ser medido a EVR, sí al hacerlo elimina o reduce significotvamente 
vna asimetría contable 
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En el año en cursa, lo Compañía no ha designado ninguna inversión de deudo que 
cumpla los enteros de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a 
EUR 

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o 
perdida acumulada previomente reconocida en otro resultado integral, se 
reclasificará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una mversión de patnmonto designada a ser medida a FVORI se da de 
baja, la ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en otro resultado 
integral es tronsfendo posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amorizado o al 
FYORI están sujetos a deterioro. 

La Administracion de la Compaña revisó y evaluó los achvos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicacion micial de la NIF 9 no ha tenido Impactos 
materiales sobre los ochwos Ínoncieros de la Compaña en cuanto a su clasificación 
y medicion 

Deterioro de los achvos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieras, lo NIF 9 requiere un modelo 
de pérdida de crédito esperado (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
¡ncurnda aplicado bajo NIC 39 El modelo de perdida esperado de crédito requiere 
que la Compañía tome en cuenta los perdidos de crédito esperados y los cambios 
en esos pérdidas de credito esperadas al cierre del ejercicio para reflezar los 
cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento inicial de los activos 
fmancieros En otras palabras, ya no es necesono que un evento de perdida haya 
ocumdo para que los pérdidas credíicios seon reconocidas 

Específicamente, lu NU 9 requiere que lo Compañia reconozca una provisión para 
incobrables por los pérdidas de credito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo omortizado o al FVORI, 

(2) Arrendamientos por cobrar, 

(3) Cuentas por cobrar y echos de contratos y 

14) Contratos de garana financiera a lo que se aplican los requenmientos de 
deterioro de la NIIF 9 
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En partcular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas 
de un instrumento Ímonciero o un importe igual a las perdidas de credito esperadas 
durante toda la vida del instrumento, s) el mesgo de credito de ese mstumento 
financiero ha oumentado significanvamente desde su reconocimiento imciol, o s1 el 
instrumento hnanciero es un activo Financiero adquindo u originado con deterioro 

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 
significahvomente desde el reconocimiento inicial [salvo para un activo financiero 
adquirido y originado con deterioro), la Compañia está obligada a medi la 
asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un impone igual a lo 
pérdida esperada en 12 meses La NIIF 9 tambien requiere un enfoque simplificado 
para la medición de pérdidas por un importe 1guol a la vida de las cuentas por 
cobrar, achvos de contratos y orrendamuento por cobrar en ciertas circunstancias 

Lo Administración ha evaluado los cntenos para el análisis y aplicación del deterioro 
de los actos financieros y concluyeron que no existen ajustes motericles que deban 
registrarse en los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 
de diciembre del 2018 

La clasificación y medición de los pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medicion 
de pasivas financieros relacionado con la contabilizocion de los cambios en el valor 
razonable de un paso financiero designado como a FVR aububle a cambios en 
el riesgo de crédito del emsor 

Específicamente, la NIF 9 requiere que los cambros en el valor razonable del pasivo 
financiero que sea atubuible a combios en el mesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado ntegral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año 

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atubuible al 
riesgo de credito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado 
del año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de 
los cambios en el valor rezonable de los pasos fnoncieros medidos a FVR se 
presentaba en resultados del año 

Lo Administracion de la Compañia revisó y evaluó los pasivos Financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunsloncias que existian en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicación mcrol de la NUF 9 no ho tenido impactos 
materiales sobre los pasivos financieros de la Compañia en cuanto a su clasificación 
y medición 
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Contabilidad general de coberturas 

Los nuevos requisitos de contabilidod general de cobertura mantienen los tres pos 
de contabulidad de cobertura Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad 
alos hpos de transacciones elegibles pora la contabilidad de cobertura, ampliando 
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
Instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que 
son elegibles pare la contabilidad de cobertura Además, la prueba de efectividad 
ha sido susttuida por el principio de “relación economica” La revaluación 
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida Tambien se hon 
Ímtroducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las acimidades de 
administracion de nesgos de la Compañía 

En el evento que la Compañia tenga transacciones relacionados con la contabilidad 
de coberturas y de conformidad con la NIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura 
serán reconocidos como un ajuste al saldo en libros imciol de las partidas cubiertos. 
no financieras fojuste de la basej 

De acuerda con los disposiciones transitorias de la NIF 9 para la contabilidad de 
coberturas, la Compañía ho evaluado lo aplicacion de los requisitos de la NIIF 9 y 
no se identificaron transacciones relacionadas con este tipo de tratamiento contable 
que se deriven en aqustes en los estados Ínancieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APLICACIÓN NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON LOS CUENTES 

Lo Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
olientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatona durante el 
período anual que micie en o después del 1 de enero de 2018 La NIF 15 mtroduce 
un enfoque de 3 pasos para el reconocimiento de igresos Una onentación más 
prescrpiiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas 

La NIF 15 utiliza los términos "acto de contrato" y "pasivo de contrato" para 
describir lo que más comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
“ingresos diferdos”, sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad ulice 
desenpciones oltemolwos en el estado de situacion financiera. La Compañía ha 
adoptado la termunologia utilizado en la NIF 15 para describir estos saldos en los 
casos que se presentoren El termino ingreso diferido se uhlbza con respecto a los 
soldos de los subvenciones del Gobemo que son susceptibles de revelación y no 
estan dentro del alcance de la NIF 15 

Los politcas contables de la Compañía para sus diferentes pos de ingresos se 
describen en detalle en lo Nota 10 a los estados financioros Ademós de 
proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de mgresos de la 
Compañuo, la aplicacion de la NIF 15 na ho temido un impacto matenal en lo 
posición Ínanciera y / o el desempeño financiero de la misma 
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Ala fecha de aprobacion de los estados hnancieros, la Compañía no ha aplicado 
los siguientes Normas Internacionales de Información Financiera [NIF] nuevas y 
revisadas que han sido emndas en rozón que no son aun efectivas 

NIE 

Modificaciones a la 
NIF 9 

Modificaciones a la 
NIC 28 

CINIF 23 

Mejoras anuales a 
las NUF- Ciclo 

2015-2017 

Título 

Caracteristcos de prepago con 
compensación negolwa 

Participaciones de largo plazo 
an asociados y negocios 
conjuntos 

La incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a las 
ganancias 

Enmmendas a lo NIF 3, NIF 13, 
NIC 72 y NIC 23 

Efectiva a partir de 
períodos que micien 
en o después de [*] 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

1 * ) Efectivas o parir de periodos que inicien en o después de la fecha indicado 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisados 

Lo Admmstración de la Compañia no preve que la aplicacion de estas 
modificaciones en el futuro tenga un mpocto sigmficalivo en los estados financieros 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

rudos hasta el ven 
Pagoré, ver Nota 12 

Obligaciones 
Total 

31/12/2018 — 31/12/2017 

80,139 106,850 

52.075 78.850 
2224 185710 
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Al 31 de diciembre del 2018 

+ Documentos mantenidos hasta el vencimiento incluye pagare mantenido con la 
Compañía relacionada PMZP Holding S A , por un valor de US$79,000, a una tasa 
del 42% y vencimiento en abril del 2019 adicionalmente un pagaré de la Compaña 
Homefacil S A., por un valor de US$ 1,139, a una taso del 7% y vencimiento en abri 
del 2019 

» Inversiones dispomibles para lo vento, incluye principalmente obligaciones adquiridas 
de Past S A, TIA S A , Mobilsol, Sumesa S A, La Unwersal y DIPAC Manta S A 
por US$19,200, US$17,250, US$4,875, US$ 6,000, US$3,500 y US$1,250 
respectivamente, a una tasa del 8% y vencimientos en los años 2019, 2020, 2021, 
2022, cobe mencionar que estos por encontrarse en Mercado de Valores son 
vendidas en un período menor a un año, razón por la que se manhenen registrados 
dentro de la clasificacion de achvos corrientes 

Un detalle de los otros achvos financieros es como agus 

Tipo de Plazo 
documento Empresa Desde Hasta Tasa 31/12/2018 
Pagare PMZP Holding SA 19/04/2018 14/04/2019 4% 20,000 
Pagaré PMZP Holding 5 A 19/04/2018 14/04/2019 4% 20,000 
Pagaré PMZP Holding S A 19/04/2018 14/04/2019 4% 20,000 
Pogore PMZP Holding 5 A 19/04/2018 14/04/2019 4% 19,000 
Obligaciones Plastlt 18/11/2016 18/11/2020 8% 15,000 

Tiendas Industnales. Obligaciones Acomadas MASA 20/03/2017 20/03/2022 8% 9,750 

Tiendas Industrioles Obligaciones comodas MASA 20/04/2016 20/04/2021 8% 7,500 

Inmobitaria del Sol > Obligaciones S'A Mobleol 02/09/2014 02/09/2019 8% 6,000 

Obligaciones Sumesa S A 29/06/2018 29/06/2023 8% 4,875 
La Universal Sweet Obligaciones fumes A, 10/11/2014 10/11/2019 8% 3,500 

Obligaciones Plastit S A 15/12/2014 15/12/2019 8% 2,400 
Obligaciones Plastlt $ A 15/12/2014 15/12/2019 8% 1,800 
Obligaciones Dipac Manta SA 27/12/2015 21/12/2019 8% 1,250 
Pogoré Homefacil 5 A 27/09/2018 27/09/2019 7% 139 

Totah 32,214 
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El movimiento de otros actvos Financieros, se presenta a continuación 

2018 
Montemdos al — Disponibles 
vencinuento peral venta 

Soldo al iicio del año 106,880 78,850 

Adiciones 1,139 5000 

Ventas (26,880) 
Cobros 11900) 131773 

Soldo al final del año 80,139 52.075 

2017 
Mantenidos al Dispombles 
vencimiento — para lu venta 

Saldo al inicio del año 100,000 109,536 

Adiciones 6,860 42,900 
Ventas . (10,625) 
Cobros - 162,691 

Saldo al final del año —106,860 78,850 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los actos biologicos de la Compañía están compuestos por plantaciones forestales Lo 
Compañia posee 215 hectáreas de plantaciones forestales de teca locahzados en lo 
provincia del Guayas, cantón Balzar 

La cosecho de plantaciones tiene como destino su exportacion total y en menor medida a 
lerceros por concepto de raleos Lo Compañía prevé generar ingresos por concepto de 
venta de madera de teca por un importe de US$40 millones por el total de hectáreas de 
plantaciones 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Plantaciones (1) 3,867,677 3,816,536 
Servicios 326,867 294,107 
Mantenimiento de teca 224,535 216,240 

Transporte 9,872 9.872 
Mantenimiento de camunos 18 18 
Otros 59.22 39,22 

Total 4,488,190 —4395,994 
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Los movimientos de activos biológicos fueran como siguen 

2018 2017 

Saldo al inicio del año 4,395,994 4,073,891 

Adiciones 41,055 41,516 
Ganancia en el valor razonable (1] 51,14 280.587 

Saldo al final del año 4,488,199 4,395,994 

m Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones están registradas a su valor 
razonable en US$4 5 millones [US$4 4 millones en el año 2017), los parámetros 
uhlizados pora su determnación mcluyen principalmente el precio estimado de 
vento por metro cúbico de madera a la fecha del corte y su volumen 

La Admmistración de la Compañia se encarga de actualizar las estimaciones 
cada año partendo de un precio historico e nformación técnica proveniente de 
las parcelos de crecimiento del volumen de lo madera. En el evento que 
Actuaciones del mercado originen vonaciones en los supuestos para el cálculo 
del valor razonable de las plantaciones se procederá o revisar los parámetros, 
tales como la tasa de descuento, porcentoje de variacion de precios, volumen 
estimado de rendimiento por hectareas y costo del corte finol 

Un detalle de las eshmaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

2018 2017 

Tasa de descuento 11 83% 14% 
Porcentaje de variacion de precio 3 50% 5 00% 
Costo de corte final 25% 25% 
Volumen estmado de rendimiento por hectareas 165 m3 180 m3 
Valor razonoble por hectáreas US$20,875 — US$20,446 

+ Tasa de descuento, Al 31 de dicrembre del 2018, la Compañía efectuó un 
cambio sn la eshmación de la tasa de descuento aplicada para la medición 
del valor razonable de los plantaciones que se venia reconociendo a porhr 
del año 2009 con la adopcion de los Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIF) 

Durante el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable 
por la Compañsa pora el proyecto corresponde a la tasa cchva efectiva 
máxima de los créditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas 
(Pymes), determinado por el Banco Central del Ecuador [BCE] en 11 83% a 
diciembre 2018, esto debido a la situación de recesión y ajuste fiscal por 
la que atraviesa el país se ho alterado así la tasa de nesgo pars 
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Basta el año 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valoración 
de activos financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model 
[CAPM), representando el retomo esperado por los accionistas sobre lo 
inversión realizada 

Para ellos se consideró la tasa de libre riesgo, Beta sin apalancomiento, 
rendimiento promedio del mercado e indicador de riesgo pars, EMBI 
Ecuador 

són del iner: sro cúbico de ta madero, al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% anual (5% anual en el año 2017] 
en base al análisis de los precios hustoricos realizados a través de los raleos 
y su tendencia de crecimiento La Compañía efectuó una corrección en el 
precio micial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones 
de importación de la India, siendo el principal cliente de exportación 

Costo del corte hna), se determina de acuerdo a la tendencia histórico del 
costo de llos roleos efectuados en años antenores o por sus Compañtos 
relacionadas dedicadas al sembrío y cultivo de teca 

Yolumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañra mide el 
incremento del volumen anualmente a traves de las parcelas permanentes 
de muestreo que se hon establecido en la plentacion, cambio que se produce 
del conteo de los ralsos realizados durante el año y así determinar la 
cantidad efectwo de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 
2018, las estimaciones de volumen de madera a la dad de cortes san de 
aproximadomente 165 m3 [180 m3 en el año 2017] 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 253 
hectáreas de terrenos valorados en US$653,268 donde se encuentran ubicadas las 
plantaciones de teca 

IMPUESTOS 

81 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

Activos por impuestos cornentes 
Retenciones en la fuente —_862 —ZZ 

Pasa Ye 
Retenciones en la fuente ETA 22 

Los valores por pogor por concepto de pasivos por impuestos corrientes son 
liquidados en el momento de la presentación y pago de los declaraciones de 
impuestos correspondientes



  

Una reconciliación entre la utilidad según estados hnancieros y el gasto por 
impuesto o la renta cornente, es como sigue 

2018 2017 

Unlidad contable segun estados financieros 
antes de impuesto a la renta 33,852 265 382 

Menos: 
Valor razonable de las plantaciones (1) 151,141] — (280,587) 

Mos. 
Gastos no deducibles 44 283 

Pérdida nibuteria 17,245) (14,922 

Impuesto a la renta causado (2) - - 

Anticipo calculado (3) : . 

Impuesto a la renta cormente cargado o 
resultados 

  

(1), Incluye al ajuste por valoración del achvo biologico en bose a la tasa de 
descuento aplicada del 11 83% correspondiente a la tasa de imteres de los 
créditos produchvos pora Pymes determinada por el Banco Central del Ecuador 
(BCE), Ver Nota 4 

(2) Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, 
as) como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pars 
y los estoblecimentos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas 
en el país, oplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible No obstante, 
la tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades mós tres (3) puntos 
porcentuales cuando 

b] Dento de la cadena de propiedad de los respechvos derechos 
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amporado 
en un paraíso fiscal, junsdicción de menor imposición o regimen fiscal 
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible 
de la sociedad, cuando el porcentaje de porticipacion de accionistas, socios, 
poriicipes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya 
incurrido en cuolquiera de las causales refendas en este artículo seo igual o 
superior al 50% del capitel social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada participación sea mfenor al 50%], la 
tanto correspondiente o sociedades más tres [3) 
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Art [ ]- Rebaja de lo tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras hobuuales - Las sociedades que tengan la condición de micro y 
pequeñas empresas, así como aquellas que tengan condición de exportadores 
hobruales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tanfa de 
impuesto a la renta 

En el año 2018, la tanfa de impuesto a la renta paro sociedades fue el 25%, 
considerando que en el fufuro cercano se estrna obtener ingresos generados 
por la vento de madera de teca que superen la base determinado para micro 
y pequeños empresas o exportadoras hobruales 

(3) De acuerdo a lo mencionado en el Art 41 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, 
establece que los contribuyentes cuya actividad económico sea relacionada a 
proyectos praductivos agricolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor 
a un año, estarón exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta 
durante los períodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, la compañia mantene sus 
plantaciones de teca en etapa de desarrallo, por lo que no generó un anticipo 
de impuesto a la renta a pogor 

, corresponde a la medicion del cetvo biologico durante la 
etapa de desarrollo de las plantaciones de teca 

Un mowinuento del impuesto a la renta diferido es como sigue 

2018 2017 

Saldo al inicio del oño 839,638 777,909 

Valor cargado a resultados —127281 — SL 722 

Saldo al final del año —266,912 — 30 63a 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía reconoció en los resultados del ejercicio 
'mpuesto a la renta corriente por US$127,281 (US$61,729 en el año 2017) 

las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y 
son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2018, sobre los 
cuales podran existir diferencias de criterios en cuanto a la determinación de gostos 
deducibles, ingresos exentos y otros. 

  

ESPACIO EN BLANCO 

31



ECTOS TRI 

El 29 de diciembre del 2017, se emo la Ley Orgénica para la reachvación de la 
economia, fortalecimiento de la dolanzacion y modemización de la geshón financiera, 
a continuación, se detollon los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

+ — Se incremento la torfa de impuesto a la renta para sociedades ol 25%, y cuando 
lo sociedad tenga acciomistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o. 
simlores residentes o establecidos en parersos fiscales o regímenes de menor 
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas, socios, parhaipes, conshtuyentes, beneficianos o similares, la tanta será 
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales Se debe demostrar que 
el beneficiario efecto no es un tular nominal o formal bajo régimen jurídico 
especifico 

+ — Paro el cólculo del antrpo de impuesto a la rento, del rubro de gastos deducibles 
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salorios, decimotercera y decimocuarta 
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por 
generacion de nuevo empleo y la adquisición de nuevos achvos productivos que 
permitan ampliar la copacidad produchva futura y generar un mayor nwvel de 
producción 

+ No será deducible del impuesto a la renta y no será credito tributenio, el IVA en 
compras realizadas en efecto superiores o US$ ),000 [anteriormente US$5,000] 

+ — Lanómino de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que 
se envia onualmente a la Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguros debe 
incluir tanto los propietanos legales como los beneficianos efectivos, atendiendo a 
estándares internacionales de transparencia en materia Imbutaria y de lucha contra 
actividades ¡lieitas 

Ley Orgónica pora el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estubilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emió la Ley Orgánica para el Fomento Producto, 
Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilbrio Fiscal, a 
continuación se detallan los aspectos mas mportentes de la mencionada Ley 

« Se considera ingreso exento los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en poraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor umposición, siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiano efectwo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecvador 
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+ Se elimino el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecio lo siguiente 
“En lo determinación y liquidación del impuesto a la rento no se reconoceran 
más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualguier 
contrbuyente, con excepción de lo previsto en lo ley de Beneficios Tnbutanos 
para nuevos Inversiones Productvas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Serncios” 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

Ds conformidad con disposiciones legales vigentes, los contnbuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con portes relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado supenor a US$15 millones, están obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine sí tales operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de los operaciones de la Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la 
Compañia no tene obligatonedad de presentación del refendo estudio al organismo de 
control 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

81 Castión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de Ínanciamiento, la Compañia 
está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiero que pueden afectar de 
manera más a menos significativa al valor económica de sus Hujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

lo Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Alta Gerencia, que permien identificar estos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Administración medidos de mitigación, 
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañaa, 
una caracterización y una descripción de los medidas de mitigocion actualmente 
en uso por porte de la Compañía 

— la Compañía geshona su capital para asegurar que estorá en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento o sus occiomslos a través de la optimización de los saldos de deuda y 
potnmonio 

Lo Administración de la Compañía es la encargada de revisor la estructura de 
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revision, considera el costo 
del capitol y las nesgos asociados con cada clase de capital 
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Los prnespals indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Capital de trabajo US$136,709 
Índice de hquidez 77 08 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0 22 veces 
Deuda hnanciera / activos totales 0.03% 

Lo Admuustración considera que los indicadores financieros antes inciicados estan 
dentro de las parámelros adecuados para uno organización del tamaño y mvel de 
desarrollo que la Compañía, además que de no tener obligaciones de importancia 
moterial que promuevan un pago inmediato 

lo Compoñta gestiona su capital para asegurar que estorá en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus 
accionistos a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio La 
estrotegía general de la Administración no ha sido alterada en comparación con el 
2017 

ña liquidez. La Admumustración es la que tene la responsabilidad final por 
la gestion de liquidez Ho establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestón de liquidez de manera que lo gerencio pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a cono, mediano y largo de la Compañía 

La Compañía manejo el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras, monitoreando continuamente los Áuos efechvos proyectados, reales y 
conciiando los perfiles de vencimiento de los achvos y pasivos Ínancieros 

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compañía la exponen principalmente a 
riesgos hnoncieros de combros en las tasos de combio, tasas de interés o precios 
de las imstrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o 
el valor de los achvos financieros que ene 

El objenvo de la administración de este nesgo de mercado es de admimstrar y 
controlar las expostcrones a este nesgo dentro de parámetros razonables y ol mismo 
hempo optimizar la rentobalidad Las exposiciones del nesgo del mercado se miden 
usando el valor en nesgo complementado con un andes de sensibilidad Durante 
el oño 2018, no ha habido cambnos en la exposición de la Compañía o los nesgos 
del mercado o la forma en la cual estos nesgos son manejados y medidos 

82 Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los actvos y pasivos financieros medidos y registrados al costo 
omorhzado por la Compañía fueron como sigue 
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Activos financieros" 
Al costo amortizado 
Efectos y bancos 433 6,727 
Cuentas por cobrar 4990 —4,609 

Total 5.423 11.338 

rsozOm 
Resultados 
Obligaciones mantenidos ol vencimiento 80,139 106,680 
Inversiones disponibles para lo venta 52.075 78.850 

Total, ver Nota 3 132.214 185710 

Pasivos financiaros 
Cuentas por pagar —L120 —172 

Yalor razonable de los instrumentos financieros.- La Administración considera que 
los importes en libros de los actwos y pasos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados Financieros 38 aproxman a su valor razonable, 

PATRIMONIO 

dal - Representan 240,000 acciones autorizados y suscntas emitidas al valor 
nominal de US$] 00 coda una 

Rosarvas - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 21/12/2017 

Facultanva 1,205,207 1,205,207 
Legal 3,682 3.682 

Total 1.208.889 1.208.882 

AL31 de diciembre del 2018 

Reserva facultativa - Los leyes societaras vigentes determinan que de los unidades 
líquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa El 
porcentaje de apropiación depende de la decision de la Junta Generol de Accionistas 
Al 31 de diciembre del 2018, la reserva facultahva asciende a US$1 2 millones 
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to 

  

- De acuerdo con la legrslación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transfer el 10% de las utilidades hquidos y realizadas a la reservo legal, hasta completar 
el 50% del capitol suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los 
Gcciomstas, excepto en coso de liquidación de la Compañía, pero puede ser uhlizada 
para cubnr perdidas futuros o para comentar el capital Al 31 de diciembre del 2018, la 
reserva legal es US$3,682 

Resultados acumulados Un resumen es como sigue 

    

31/12/4018 31/12/2017 

Resultados acumulados - elistibulbles 2,499,205 2,592,634 

Resultados por adopción Tra vez de los INIJF 
Valuación de chivos biológicos 364,903 264,903 

Totol 2,864,109 295.538 

incluye los valores resultantes de los ajustes 
originados en la adopcion por primera vez de las NIF El saldo solo podré ser 
capitolizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últmo 
ejercicio económico concluido, sy las hubiere, uhlizado en absorber perdidas, o devuelta 
en el caso de liquidacion de la Compañía 

INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

Ganancia por volvacion de actvos biológicos 51,141 280,587 
Intereses 2,190 2.026 

Total 20,331 222.613 

Durante el año 2018 

+ Ganancia por valuación de actos brologicos, representa el ajuste anual efectuado 
por la valoración del actwo biologico a su valor razonable, aplicando la tasa de 
descuento del 11 83% de los créditos productivos para Pymes determnado por el 
Bonco Central del Ecuador, ver Noto 4 

=  Inlereses, corresponde a los intereses ganados de las mversiones mantenidas al 
vencimiento y disponibles para la venta, ver Notas 3 y 12 
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11 GASTOS 

2018 2017 

Honorarios 14,531 14,749 
Impuestos, contribuciones y suscripciones 6,548 6,453 
Decevole 3,600 3,600 

Otros 1767 2.430 

Total 26446 2722 

Durante el año 2018 

+ Honorarios, incluye principalmente gastos por el manejo de actvidades contables 
por US$4,882 y asesorías legales por US$4,793 

» Decevale, corresponde al gasto cnual de US$3,600 por concepto de manejo del 
libro de acciones y acciomstas que lleva a cabo el Depósito Centralizado de 
Compensación y liquidación de Valores [DECEVALE] 

  

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compañías 
relacionadas efectuadas de común acuerdo entre las partes incluyen 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Activos 
Otros activos financieros 
Inversiones mantenidas al vencimiento 
PMZP Holding S A, ver Noto 3 Z2.000 100.000 

Inversiones en asociadas 
Ecowood SA 1,50 1,250 

2018 2017 
Ingresos 

Intereses ganados 
PMZP Holding S A, ver Noto 10 LL —22 
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13 (PÉRDIDA) UTILDIAD BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN 

Las (párdidos) utilidades y el número de acciones orcinarios al valor nominal untario de 
US$1 00 utlizadas en el cálculo de la (pérdida) unlidad basica por accion son los 
siguientes. 

2018 2917 

(Pérdida) Unlidad del año (93,429) 203,652 

Número de acciones ordinarias de valor nominal 
Umtario de US$1 00 240,000 240.000 

(Perdida) Unlidad basica y diluido por accion 
¡En US dolores) —L9) ——Las 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEI PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados Íinancieros 
adjuntos (Marzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados finanareros adjuntos 

  

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron 
aprobados por la Admnistración de la Compañía el 8 de febrero del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobacion En opinión de la Administración de la 
Compañra, los estados financieros serán «aprobados por los Acciomistas In 
modificaciones adicionales 

  

pOr o ) 

Sr. Paul Palacios 
Presidente 

 


