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INFORMACION GENERAL
Constitucian y objeto social

La Sabana Forostal (RPLAINFORESTS S A, inicio sus ackividades a partiy de febrare 7 del 2011, desde
U inscripcion en &l Registre Mercanti, Su actividad econgémica principal es la siembra y cultive de
teca para su pasterior cosecha y comercializacidn, Su domacilio principal se encuentra en Guayaquil,
provingia del Guayas.

La Compafia esta registrada en el Mercade de Valores como emisor de acciones segin Resolucion
Mo, SC-IMV-BIMW-DAYR-G-12-0030515, v negacia sus acciones en las Bolsas de Valores de
Guayaquil ¥ Quite, por lo cual, la activ'dad de la Compania esta regulada por |z Ley de Compariiias,
Ley de Mercado de valores y disposiciones de [ Junta de Regulacicn del Mercads de Valores {antes
Consejo Nacional de Valores) v es controlada por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuadar.

Los cultivas consisten on plantas de teca, para b cual la Compania adquirio terrenos en la provincia
del Guayas en ol cantan Balzar, £or una superficie total de 253,79 hectdreas, de las cuales se
encantraban sembradas 53 hectireas, cuva siemhbra se efectls an 2l afia 2010, En el afia 2012
efectio la siembra de 161,92 hectareas adicionzles de teca,

La irwersion total realizada por los azcionistas asciende a US$1.400.300, la cual ha sido utilizada
principalments para la compra de tierra, manejo agricola, administratives v costos para la futura
cosecha de la madera. Se proyecta que el inicio de corte de |3 madera se efectle a partir del afio
2030,

Aprabacidn de los estados financieros

Loz estados financieras por el ano terminado el 31 de diciermbre del 2015, han sido emitidos con (3
autorizacidn de fecha 10 de febrero del 2016 de [a Gerencia General y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General ce Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN GE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS COMTABLES

A rontinuagion se describen las princinales politicas contables adoptadas en g preparacidn de estos
cstados financieros, Tal come lo reguicre la Norma Internacional de Imformacion Financiera, estas
paliticas han sido disefiadas en funcicn a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 v aplicadas de
mangra unifarme en todos los ejercicios preserlades en cstos estados financieros.

Bases de preparacion

Las presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2035 y 2014 estan
preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF3, emitidas
por el Consejo de Mormas Intemacicrales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, ¥ representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
intermacionales aplicadas de manera Jniforme en los ejercicios que se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacion de Ins estades fnancierns del ang 2014 con los del afo
2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus
notas.

Los estados financieres de La Compaiiia han sido preparados de acuerds con el principic del costo
histdrics. La preparacion de los estades financierps de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
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estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las paliticas cantables dla Compadiia, En la Nota 4 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones san
significativas para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultades reales pueden diferir de los montos estimados per 1a Administracion.

Muevas normas, enmiendas & interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmigndas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigenga ¥ que la Compania no ha
adoptado con anticipacion. El TASE considera como necesarios y urgentes, [0s siguientes proyectos
aprobados, de aplicacian obligatoria a partir de |as fechas indicadas a continuacian:

. R

a T W‘M o " .

MIF 10 y Enmmenda. Sobre 8 owernit & apofes de oactives snte un inversionsta y sJd 1de aners del 24016

NS e A50G-B035 Y NEQOGICE coniuniod

sAIF 11 Enmienda. Sobre |a contablzac:in de adquiscionss de pancipacionas ean Tde anerd del 249 16
QPOrACICAES Sonjuntas

“F 14 “ojora. DEecrbe loa sa'dos de 'ed caenid de difermicnlos de acthedaces Tde anera del 29016
roguladas como los montos de gadios o ngress que 1o ae econocedan Como
Artivos o pasives de AcuWeda B OiBS MOMES, perd gque cumplen los mguisites
para sardfeaddos.

1Y [ Eamlanda,. Aclaracidn sobre los meipdos aceptabked de depresiacidn ¥ 1de enero del 2016

SR ERTFETAT

Rl G Enmienda. Plantaz de produzoitn, las cuales deben contavilizess somo 1de enera del 2013

S (| prapicdac. plantz y 8auip2, ¥a qQue 94 fTundoramienlo s similnr al de fAhAcacidn.

MNIZ2T Enmienda. Femite quea las anudadat ntitzar olméiode delva or palironmal para Tde enoro el 2016
laa contabilizacionea da [&5 rwverkianes er subsicanas, negocios conjunlos ¥
daociadas en sus edlado® Tnancros separao o, de acueme a NG 28

HIIF & Mejora. Clarfic acidn de clefozemas relacicradns o la ¢ asificacién anire actives Tde jylic del 207G
mantenidos pa\ la vents & para su d-atibacitn

MIF 7 Feara, Medificacisn de [a revalacion da los contratos de prestacien de saracios 1de juho cel 2016
yrelevacines soquendas para los estados firanciesoainennoes

MEZ T Ernmianda. Relevacores 'acisiedas con malennlidad . dispregacitn y Tde pulic del 2016
sLbiotales, notas v otrog resdltadasiniegrales

MIZ 1% Meqara. Cladhe acitn de modo de determinarla 1age de descuanio para laa 1de plic del 2616
abgaciones pareenefeiod posi-amalee

MIZ 34 Meara | Claific acitn de [0 miacionado con infermacan revelada anelrepofe 1de pahc del 2016
ntenno ylas refarencias de! mismo

MIFAID WIF Enrmendas Claoficacidn de cieros3aspacios sobra 1a preparacdn y alabardcdn 1de ula del 2016

T2 WG 28 deestados inanrierag consalidadeos v acerca de B opoidn del midtodo de walar
patnmomnal proporeonal &n entidpdes que no son artdades da neeraidn

MIF B Mejoia Recanczimiento ¥y modic Sn de BcivDE INancenis 1de enera el 2018

rNF 5 Fnm erda. Se ha myisado de fomre susiancialla corvabilidad de cobartures perd 1déa erem gol 2018

perrrvlir mefleiar meior a3 actividedesa de gestan da riespos de los estades
Tinanaieras ademas, |:|er"l'li‘tl.'. Inzcamb:osde losllamadaa "cradtas prapios’ .

RIIF "5 “ajore Fequedmenios pard recongrimier]s de ingreso2 que aphcan a tados o 1de anera del 2018
corirates oon clentes (erceplo parconlatios de @asing, contralos de segurms &
inrtrumecnles firanciaroal.

La Administracian de la Compafia s2 encuentra en proceso de evaluacian de los impactas de la
adopcién por los pronunciamisntos vigentes desde ef 1 de enero del 2016; sin embargo, estima gue,
consideranda la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significative en los estadas
firancieros en el efercicio de su aplicacién inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresade en dalares estadounidenses}

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispanible, depdsitos a la vista en
barnags v atras inversiones &2 corta plazo de slita liquidez con weneirmientes originales de lres meses
o menes, Les mencionadaos valores son de libre dispanibilidad,

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus acthvss financiaros en las siguientes categarias: “activas financieros a valor
razonable a través de ganandias y pordidas”, “préstamas y cuentas per cobrar”, “actives financiercs
manteridos hasta su vendimignto” y "actives financierps disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves
de ganancias ¥ pérdidas” ¥ "otros pasivos financieras”, La dasificacion depende del proposito para
&l cugl se adquirieran los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconogimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compafia mantuvp activos financierns en Yas categarias
“activos financierns a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, y “préstames y cuentas por
cobrar”; v, mantuvo Unicamente pasivcs finandieras en la categoria de "otros pasivos financieros”.
Las caracteristicas de 105 referidos ivstramentos financiergs se explican a conkinuacion:

(a)  Activos financieros a valor rasonable a traves de ganancias y perdidas

Un active financicro es manten’do para negaodiar si han sido adquitidos con el propdésito de su
venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonsble si este es designado come tal en el
recanocimiento inicial. Las activos financierns sen designados a valer razonable si la Compatiia
administra tales inversignes v toma decisiones de compra y venta can base a sus valoras
razarables de acuerdo con ia administracion de riesge, Al recanocimiento inicial, ‘o5 coslas
atribuibles a estas transacciones se reconecen con cargo a la inversidn a medida que se
incurren con contrapartida en resuftados del afo,

Q)  Préstames y cuentas por cobrar

Representados en gl estada de cituacion financiera por cuentas por cobrar comercigies ¥ 8
companias relacionadas, Son activos financlerss no derivados gue dan derecho a pagos fijos
o determinables ¥ que no cofizan en un mercado activo, Se incluyen £n &l activo corriente,
excepts por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
sitpacidn financiera.

{c)  Otros pasivos fimancieros
Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar 8 compafiias relacionadas v ohras cuentas por pagar. Se
ircluyen en el pasive corriente, excepto per ias de vencimiento mayar 2 12 meses conados 2
partir de la fecha del estade de situacion fimandiera.

2.4.2 Recanocimiento y medicién inicial y posterior

Reconoci miente
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2.8 Inversiones en acciones

i ra a su costo de
Corresponde a ta participacidn def 154 de la compaiia Ecowood S.A. y S muest
adquisicion.

i i i § iones
2.9 Deterioro de activos nb financieros (propiedades ¥ equipos, & INVErsianes en acc )

i Y
Las activos sujetos a depreciacién se someten 2 pruehas de deterorg cuandt 5¢ ?mduc&ﬁdet::m
o cireunstancias que indican que podnia no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por EE] larg
corresponden al monto en el que el valer en iron del activo excede a sy valor recuperable, El valor

recuperable de los actives corresponde al mayor entre @l manta neto gue Se obtendrd de su venta
1 sU valor en uso.

Para efecios de la evaluacion por deteriors, los activos se agrupan a los hiveles mas peguenas en
las que generen flujos de efertiva identificables (unidades generadoras de efectivg). En el caso que
el monts dal valor Mros del active exceda a su monto recyperable, la Compafiia registra una pérdida
por deteriore en los resultados del ejercicio. Los saldes en libros de activos no financierps gque han

sido objeto de castiges por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compania evaila anualmente la existencia de indicadores de deteriorg sohre sus activos ro
financieros, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocida perdidas por deterioro de activas

no finangieros, debido a gue la Administracion bha determinade que no existen indicadores de
deteriora.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto @ la renta corriente v el diferido. EI
impuesto se reconote en el estado de resultados integrales, excepts cuanda se trata de partidas gue

se reconocen directamente en el patrimanio. En este caso el impuesto también se reconoce en obros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(a) Impuesto a la renta corriente:

La provisidn para Impuestc a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

(b1 Impuesto a la renta diferido:

Ei Impuests a la remta diferide se provisions en su totalidad, por el metodo del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivas ¥ sus respectivos
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valpres mostrados en los estades finanderos preparades bajo NIIF, El Impucsto a fa renta diferido
se determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impueasts a la renta diferide activo se realice ©
el impuesta a la renta pasivo se pague.

Los activos par impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre |as ganancias &
recuperar en periodos futuros, relacicradas con;

i1 Las diferencias temporarias deducibizs;

{ii] Lacompensacidn de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccidn fiscal;

iy La compensacion de créditos tributarios no utilizades procedentes de perindos anteriores,
siempre y cuando no se solicite sa devolucidn ante el Servicio de Rentas Internas v sea probable

la disponibilidad de ganangias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos act'ves solo se reconccen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temparales.

Los saldos de impucstos a la renta diferidos activos ¥ pasives se compansan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestes activos corrigntes con impuestos pasives corrientes v cuanda
los mpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutaria.

Pravisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compafiia tiene una abligacién presente, ya sea legal o
implizita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursas para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos come provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonic en el periods
en ¢l gue los dividendss han sido aprobades par los accionistas de la Compariiia.

Reconocimiento de ingresas

Se reconocen de |3 siguicnte: forma:

{i'  Ganancia en el vakor razanable fe adtivos binlogiges - Se registra anualmente en base a la
valoracian de las plantaciones ¢e teca, Al cierre de cada perigde, se registra como ingresos el

valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable
menos los castos estimados en el punto de venta.

(i) Imgresos per raleo - 5e ariginar por la venta de arboles jovenes que son sustraidos ya sea por
su mal crecimicnte o para lograr una distribucidn uniforme dentro de |a plantacion. La actividad
ge ralen es basica dentro de las actividades silviculturales de |a plantacion para lograr el mejor
crecimients de [os drboles gue se mantendran hasta el corte final. Estos ingresos son
reccnacidos cuando la Compania ha transferide al comprador kes rigsqos ¥ ventajas, de tipo
significativa, derivados de la propiedad de los arboles; el importe de los ingresos y los costos
incurridas en relacicn con la transaccion pueden ser meadidos con flabilidad, ¥ la Compafiia
recibe los beneficios econdmicns asociades con la transaccion.
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iy Ingresos por intereses - Son registrades sobre una base de tiemps, con referencia al capitai
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, 12 cual es la tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo largo de 1a vida esperada del instrurmento financiero g, cuanda
sea adecuado, en un periodo mas corte, con el importe nets en libros en el reconocimienta
iniial.,

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, Ios cuales incluyen gaskns administrativos v <octos de ralen,
principalmente par seleccion, corte v mavilizacion de drboles al centro de acopio incluyen gastos
administrativos y costos de ralep principalmente por selecriin, corte y movilizacidn de arbales at centro
de acopio. Estos se regonocen a medida en gue se incurren, independientemente de la fecha en que
se realiza el page, de acuerdo a Ins lineamientos de la base contable de acurnulacién [devengo) en la
WIT 1 “Presertacidn de Estados Financiergs”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factares de riesqo financiero

En el cursp normal de sus negocios v actividades de financiamientg, la Compafia esta axpuesta a
distintas riesgos de naturaleza financiera que pueden afeclar de manera mas ¢ menos significativa
el valar economice de sus flujos y activos vy, en consecuenda, sus resultadnos.,

La Compafila estd expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en los precios de la teca.
La Compafiia no espera fue dos precios de |a teca vayan 2 caer de forma significativa en el futuro
predecible v, por tantd, no ha realizado contratos de dedivados u otros para gestionar el riesqo de
catdy de los precios de 1z teca. La Compafila revisa, de forma reqular, el estado de los precios de
teca, al recensiderar la necesidad de gestion activa del riesqo financiera.

La Compafia dispone de una erganizacién administrada por el Presidente, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, prapanet medidas de mitigation, efecotar dichas medidas
y controfar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicidn de [vs riesgos mas importantes que estan expuestos los
activos y pasivos financieres y la descripoidn de las medidas mitigantzs adoptadas por la
Administracién de la Compania.

{3} Ficsgo de kguidez

La Administracidn tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, La Administracian de la
Compania ha establecido un marco de trabajo apropiato para ta gestdn de liquidez de manera que
se pueda manejar los requerimientas de flujo 8 corto, mediana v largo plazo.

Fara efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compania cuenta con un presupuesta de flufo
de e¢aja, el cual se revisa mensualmente, ¥y empareja las inversiones en activos financeras de tal
farma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de page. El portafolls de
inversignes de la Compafiia estd conformado por instrumentos con caracteristicas de liquidacién
inmediata, en el evento de asi necesitarse,

Administracién el riesgo de capiral
Los objetivos de |a Compafiia al administrar el capital san ef salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar come empresa en marcha con el prapdsito de generar retornos @ sus accionistas,
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beneficios a otros grupas de interés y mantener una estructura de capital optima para redudr ef
o5k det capital,

La Administracian de la Compafia revisa los requetimientos presupuestarios de manera mensual, en
base & la programacion anuzl. Es impartante destacar que la Comparfiia no tiene pasivos financieros
significativos v tampoco preve mcurri- e llos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financicros requiere que La Compadia realice estimaciones y utilice
suplestas gue afectan (o8 montas incluidos en estos estados financicros ¥ sUs hotas relacionadas.
Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por La Compafta se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, ¢ambios en la industria e informacion suministrada por fuenles externas
calificadas. Sin embarge, los resultadas finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
candicionas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflajar carrectamente la situzacion financiera v los resuftados de \a Compania yio las gue
requigren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

‘at Wida util de las propicdardes

Los cambios en circunstancias, fales como avances tecnoldgicos, cambios en el usa
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fueta diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones s basan pgrincipe'mente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La
determinacién de las vidas Otiles se evalua al cierre de cada afo. Ver Nota 2.6,

(kY Walor razonable del activo Bialogico
La Administracidn cansidera que la medicién de las plantacioncs de teca, la cual es realizada
por sxpertos internos £5 conservadora y seoencpentrp apropiadamente fundamentada. Es
crucial para la medicion de los ingresos futures, considerar el ingramento en volumen de
madera y los precios esperades en al futuro. La determinacion del valor razerable v los datos
utilizados se evalian al cierre de cada afino. Ver MNota 8.

Al 31 de diciembre del 2015, &) valor razonable de os actives bicldgicos carresponde al Nivel
3 dentro de la jerarguia de valar razonable establecida por la MIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valcres en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejorcico;




5.2

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
[Expreaa_l:fo eh dalares estadounidenses)

2015 2014 _
Coiriente Corriente
Activos financierss medions al Costo
Efestivo ¥y equivalentes de efactivo 3.774 634972
1774 83972
Actlvog financlaros medidos al costo amortizado
Cuenias parcobrarcomaorgiales 25149 107086
25818 16.708
Activos financieros medidos a valor razonable con
camblos en resulftados
Tiulos y pagares 310818 214256
Total actlves financiercs AT B2 ABBATH
Pasivos financieras medidos al costo amortizado
Proveedores v dividendos por pagar 2830 E_EEE_
Tatal pasivos financiercs 2.830 S.REG

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonahle de un activo o pasiva financiers puede aplicarse algunas
de las siguientes jararquias de meditiom

» Precios de cotizacion {nho ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos
{mivel 1),
. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el active ¢ pasiva, ya que sea directarente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precivs) {nivel 2},

. Informacidn sobre el activo o pasive que no se basa en daka que e pusda confitenar en 2
mercado (informacién no observable) (nivel 33

Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, los activos finandieras rmedidos mantenidos hasta su
vencimiento, se valoran en base a nivel 1, va que tienen un precio de eotizacion en el mercads.

El valar en libros de cuentas por eocbrar comerciales, cuentas por pagar proveedares, ¥ el efective se
aproxima al valar razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:

2015 2014
Caja 30 30
Bancos 2744 28488
Inversiones (VMer Mota 7) 50,983

3774 B3.G72_




LA SABANA FORESTAL {PLAINFDREﬁT} S.A

EE;,:S‘E} DELDS ESTADOS FINANCIEROS
o E DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
:_bipi{-,‘-_sﬂu_e_n _gg:-lilj_ei gstadoum‘denses]

ACTIV
CTIvVOos FINANCIERDS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicisn -
Tasas anuales Flagos
v . d i [ n
Pur tipg de inversion et BRICAAdos
i)
) = 2t J'?T@SES
. IE
IH'M'EFS.IE}HES Mengras o & TRses a o e = 20
Ubligaciones T
Titularizacianas ) o8 i 1
2ac iy ) - 438
FPagare 13 5% . :
{3 - 1133 . 1 L o
- 50,0040
. - oH. 983
5l0M8S mayares a 3 inespg
Jbligaciones (1
=Ion ; 7-B25  7an-g
Tl ] 25 T -a7 10 -5 7
Paga:é .?3':;'7“@.5{2} 7,50 725-825  2p 4 +4‘rTg 15;.;3;; zgig;
) T.oo 11 &2 -2 TG 149.207 48 .EICI-D
e e " T

13 a 414 268

(1) Esggzsgfr;din ;L:;r;cigggggnéila fazr_czmpra de utulos de obligaciones con |a Compafia Quimpar
A, . (2014: 571} con vencimiento en i

T ar septicmbre 2047 v con

;E)T?blrrarla ded Sol S.A. por US$24 000 {20714: 40.000), con vencimiento en septfemh}rre dif

{2} Corresponde a titulos de valores can Interagua C. Ltda., con vencimiento en mayo de 2018,

i3 Corrgs;mnde 3 Iz compra de pagarés firmados con la Compafia Home Facil .4, con
wemmi&rjms en et 2016, At 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a la compra
de pagares firmados con la Compaiiia Klystron §.A. can vengimiento en o 2015,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciernbre del 2015 v 2014, carmespands a plattaciones de teca con una extension de 152,52
hectareas sembradds en o canton Balzar,

Mewvirmicnto;
2015 2014
Saldo iniciaf 3.264.497 2871624
Coste de martenimisnio 665.814 126141
442 6RG ARG TIZ

Sarancia por cambio en yalor razonable
3.744.087 3. 264 497

Par3 iliz n rminaci¢n valar ble - Los parametros utilizados
para la determinacian del valor razenable intluyen principaimentes, el precio estimado de venta por
metro cabica de madera a la fecha de corte v el valumen de madera par hectirea a cosechar. Los

parimatras anteriores son 2| resuitado de estimacicnes que la Administracién ha realizado a partir
de precios historicos e informacicn técnica proveniente de fas parcetas de crecimisnta, los cuales
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LA SABANA FORESTAL lPLA\NFOREST] S.A,

NOTAS DE LOS £STACOS F}NANE[‘EARDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2045 ‘_fdm ) - -
[Expresadn €n dilares | ﬁt_a@u_m_ enses)

—_—

= arametros 50N
Y da afio estos P -

i blecer indicatives confiables de yolmenes. d[:: Ln detericrp en ta calidad de la
permiten =22 rm obtener mejores estimaciones. En el caso cevisiones de crecimients, precios &
ac‘tua.'h;’._a:ﬁ'ﬁﬁ E:i ?:.cpdﬁa condudir a una revisidn @ la baja ge las p
phantacien, €5

ingresos.

' establecer €l precio
tido. se hace referencia al hecho de que wn mercado eficiente para
En aste sentidd,

iy un mercado eficiente
iple aun cuando no es accem:h _ ciente
edad de corte, &5 accesible, . R anditione
o rﬂa1tjera :i:i::::;;w?;: de madera dre teca, toda vez Que r:.ada] rpla;;:g%r; ; e edad e
p::taicj;rgs Es decir, a partit de /2 estimacitn apmpuadcai dzn ;?:fz?:en s de Magera 2 emtacion:
: estimarid de precios, se puede el :
aén fundamentada oe p \ e e s
cgﬂz;g;:;irg: estirmacion de valumenes depande de cada plantacian en p
sin
métodos de manejo forestal.

Y : ' ] rongdiciones
Raleo - El ralen se refiere 3 Ja reducchon del numerd de arhole;, ccm_el fie ?}& dta;; rg:;orllt;z o
de terreno para el cracimient de Arpoles remanentes de mejar Eah_dad. BN m[::a e Ta
eitén programados 3 ralecs. El primerc en el afo & 'iLIEE]D é:fe i'la suem;b;ai ;;}: r?e e eeaundo ¥

i i la compafiia. En el and
dera extraitda no representa ingresos para . _ il
E?ce: ralec respectivamente, Ine cuales se esperan §i den INgreses para la Campania,

Los principales supuestos utifizagos por 1a Compania en la determinacion del valor razonable de 105
activas bioldnicos se detallan a cantinuadion:

2015 (17 214 [
Paricdes proyectades 20 - 12 anos 20 - 12 afos
Tasa de descusnta (23 15% 158%
lncrements e precio (3} B, 59,
Costo de core final (49 25% 2%
Vonmen estimade de rendimiento por hectarea (5) 200 m3 200 m3
Walar razonable por hectarea USEt7 420 LIS$1E 182

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentements por 1a Administracién y son revisados de
forma anual por expertos internos de la Campariia.

(2% La tasa de descuento wkilizada por la Compadia ha sido determinada en base al modelo de

valaracidn de actives de capital [CAPM por sus siglas en ingles), 18 cual representa el retorms
esperade por los accionistas sobre |a inversidn realizada.

{3} La provecoon del increments en el precio del metro cibico de madera a la edad de corte se

establecio en un 5% anual en base al analisis de 105 precios histdricos realizados a través de los
ralens ¥ su tendencia de crecimiznto.

El costo de corte final es determinado de acuerdo 2 la tendencia del costo de raleo regfizado et

afos anteriores por la Compania o de sus Compafiias relacionadas dedicadas a la siembra y
cultivo de teca.

(5% La medicion det incremente del volurmen se actualiza taxdos los afios a traves de las parcelas

permanentes de muestres gue se han establecido en la plantacign. Las estimaciones del

yoiumen de maderd a la edad de corte son de aproximadaments 200 metros clbicos por
hectarcs, es decir 20 anos después de la sigmbra.
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NOTAS DE ) 0s ESTADOS FINANCIERGS

PROPIEDA DEs

Ei MMSvimienty ¥ 105 saldgs de fas pmpjed.:-:des, 52 presentan g Cohtinuacidn:

2015 2014
Temenas 1%
B53 25p BS3 268

. -
{1} Al31 g diciembre gl <015y 20149, nluyen terrenas ubicadas en gf Canton Balzar, provincia

d [ GUE?ES can ung SU;:'EJ ||:jE tﬂta[ d".'_' 253 ;g EC!E‘ £oy {1 BVal]
= v » 9, |I rt [
t | : .._.J. ) = 'CUaIIES se deﬁa ﬂlla HGE CUJtI’VDS

TRANSACCIDNES CON COMPANIAS v PARTES RELACIONADAS

El siguiente €5 un resumen de (35 Principales ransacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014
con ompanias v partes relacionadas, se nelitye bajn I denominacion da COMpafias y partes
relacionagdas a- £} las personas naturales o jurigicas (compafiias) Hue directaments o indirectamenta
controlan o son tontroladas por 13 Compafifa, tienen wntral conjunte g influencia significativg
{asodada5}.

() Transaccipnes at 31 de diciembre
Corresponde 3 inversiones en BCCIOMES an g tomrpafiia Ecowood 5.4 gor Uss1.750.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

la Compafiia no ha sigs fiscalizada por 1as

A la fecha de emisidn de los estados finarcieros, :
tributaria wigente, los anos 2012 al 2015 se

autoridades tributarias, e acuerdo con la nermativa
encuentran ablertos a revisidn par parte de las autoridades fiscates,

Impuesto 3 la renta

La composicion de| impuests a la renta es |3 siguicnte;

2015 2014
' gg -
Impuesto a la renta corriente
Impugsto a |a remta diferido 90.784 gg:gl
Cargo a los resultados fntegrales del afin 80,853 .

Conciliacidn del resultada cantable-tributario

Elirnpuesto a a reata de los afios 2015 v 2014 se ceterming coma sigue;
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ANA FORESTAL {PLMNFDREST] 5.A

NOTAS DOF LOS ESTADOS FINAN‘E[ERDE
AL 31 DE nDICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dﬂ'Mﬂf——;—f___;_

2015 2014
412.971 574 780
Utiidad antes de impuestos
A2 845
Kas Gastos na deduciiles '_ 1 050
thas Gasios yinguiados con rantas excentas
(Menos): 53 266732
yaler razonable de las plantacianes (1 (412.656) { o 480
lngresos exaerntDs
iutari T 13.466
tilidad gravable (Pérdida trivutarnia) 437 { 56)
E, -
Tasa de impuesto ala renta (2) 22.68% .
Impuesto a 12 renta qorsients o9 -

(1)

(2}

Corresponde 24 valor razonable determinado en cada afo por 1as plantaciones de teca, Ver
Mota &,

La tasa del 22,65% del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo @ la R.C. 405-5 del 29 de
diciembre del 2014 donde se indica que [a tarifa impositiva sera del 23% cuando |a saciedad
tenga accionistas, 50CI03, participes, constituyentes, nenaficiarios o simitares residentes
ectablecidos en parafsos fiscales o regimenes de menar imposicion con una participacién
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sacial o de aguel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menar imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25%

aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacian, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:
2015
Impuesto a la renta causado o9
nenes
Retenciones en ka fuente efecivadas {99

Saldo 2 pagar

|

{d) Impuesto ala Renta Diferido

Ei analisis de impuesto diferido pasiva s el siguiente:
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NOTAS DE Los ESTADC

5 FINANCIER
fo 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 v
@Ere_sado an dﬂrﬂe_s estadpunidenses)

2015
IMpyasios diferidos LA -
tmpuesto diferido PASIMD (L) dars
= &2 Igudard aespues de 12 mas
=1 717 822 G627 038
_— . T
LRER:7 527.238
El imi i B
movimiento de la cuenta impoesto a g renta diferida es of siguienie;
Al 1 de enero ge 2014
Cargo 2 resuitados POl impuestos giferdos s o
Al 31 de diciembre del 2014 o
Carge a resuftados ROr impuesios diferides iy
Al 31 de diciambre del 2045 e
717.822

Otros asuntos

antici i -

punicads o o Reiry Of St o s et 4. L Ly de i it nterno
) € tro - Edidiernbre del 2010, establece aque los trib :

cuwya actividad econdmics sea exciusivaments | i J ) oms et

an a refacionada con proyectas produchivos agricoas

;ﬂ:aittaeplaugep;rg;;mm?m s.lupe;mra 2 un afio, estardn exoneradas del anticipn del impuesto aglfa re:re;
_ HAQS Tiscales en 0s que no reciban ingresos gravados 1giTE

etapa principal de cosacha, ’ FISIREGT Aua ean crigmados oe o

Al 31 de dln:iert'}bre del 2015, tas plantaciones oo |a Compaiia se encuentran en etapa de desorrallo,
par fo cuat esta exenta del page del anticipe minime de impUgsto & fa rants.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal; Mediante deceto Mo 539,
pub:!h:adg en el Registre Oficial Ne. 407 o 29 de diciembre del 2014, se expide ef "Reglamente a |a
Ley Organica de iIncentives a la Produccidn ¥ Prevencién del Fravde Fiscal”, mediante ) cus!, se
estabilecan entre piras Jas sigulenies reformas af Reglamenta para la Apticacion de la Ley Organica
de Regimen Tributaria Interna:

- Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para persenas naturales,

- Imposititn soore dividendos y anticipa de dividenda,

Condiciones bajo [as cuales serdn deducibles las remuneraciones v bensficias sodales,

- Condicienes para 12 deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondicntes a
créditns incebrables,
e esiatiecen tos plazes de amortizacidn v 105 casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maxime para la deduccion de los costos v gastos incurridas en promecicn y
publicidad oe blenes v servicios, v casos cn s cUales no serd aplicable este limite.
Limites v condiciones para la deducibilidad del page de regalins, servicios tednicos,
admirisireiivos v de consuttoria, asi coma |3 deducibilidad de los gastos de establecimientn o
puasta en marcha de cperaciones.

- Caeos  tontitiones para el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior,

- Modificaciin e '3 forma en fa gque se aplicora la tarifa de impuesta a 13 renta de socledades

ruands la composicion societaria correspondiente a paraisgs fiscales o reqgimanss de rrenos

WnpoSEion sea inferior al S0%.

Tarifa ¥ forma de determinar el impuestc a 1a renta sobire |3 utilidad en |2 enajenacidn de

gerechos representativos de capital u otros derechos.
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{Expresado en dalares ﬁtﬂiﬁmdenses} o

al exterior, o
- e gispane 1a aphcacion
sfectuadas por contribuyen

de 1a retencion en ta fuente de VA sobre luarpi'::guﬁ y adquisiciones
tes especiales 3 atros contripuyentes especiales.

CcAPITAL SOCIAL

A iy 2014
' 1 31 de diciembre del 2015 v

' i suscrico v pagado de |2 QDT:I"I'FIE:J[:IIE_I a . =y o
» mﬁ;ni;t::iea;E?{:}Elé?}guénartjdpacianes acumulativas e indivisibles de yalor npominal US4l ca :
co :

continuacidn se presenta un resumen de los acoanistas:

BCOONES S

Nar,.nﬂal.‘.dad g 1%
Ecuatoniana &7 365 5 8%
Paname?a 1420 0.59%
Esnaicla o 035%
pera o o
Eélulu 506 B.24%

Iy
Celnmbiana 480 .20 :-rl:
Canadienze 375 0,18%
Francesa 200 d.085%
Yenezolano 200 0,05%

240000 100%
—_——— e

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Correspanden @ aportaciones recibidas en anos anteriores por parte de los accionistas de la Compania
et efechive,

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMLILADOS

Reserva logal

Pe acuerdo con fa legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por o menas el 10% de la utilidad
neta def afio @ una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrite. 12 reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y @5 de libre disponibilidad, previo disposicion
de [a Junta General de Accinnistas de la Compafiia.

Fesyltados I aplicacidn inicial "WIIF"

Los ajuskes provenientes de la adepcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “MIIF" gue se registraron en & patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados proverientas de la adopcion por primera vez de las
"NITF*, gue generaron un saldo acreedor, s3o podran ser capitafizados en fa parte que exgeda a
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HOTAS DE LOS ESTADQOS PINANCIERDS
AL 31 OE DICIENBRE DE 2015 ¥ 2014
fEaprasade en dolares estadounidenses;

walar de ks pérdidas scumutadas y las del ditimo ejarcicio ecanamicg concluide, s tas hubigren,
utilizado en absorber perthias; o devuelto a los acdionistas en B casa de liquidacidn del Fideicomis,

Requliadas geumiiadog

Los resuflades [utlidades o pdrdidas) de cada ejerticio son incluides en este rubro, taneniends
registros Que permiten identficar su ejercicia da origen. Con fz aprobadion de fa Junta Ganeral de
mrcionistas v cumpliends las disposiciones normativas aplicables, las uiilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas s2 mantienen en Resultados acumutados © s

cornpensan con (2 Reserva legal, Reserva de capital i ofras cesernvas y cuenias pettimoniates de tibre
disposititn de 105 acciornistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los castas v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguienites:

a {Gastos 5astos

oMkl Al vesg FognCiErDs Tomai

- 134

Servinns prestados . ;3? _ o
Honararios contables AN _ a0
Monoranos y Gasios iepales 4. piod _ 4 280
Hanaranos agditaras .1?_? _ s
Gastos hancarios o 5 456 ] 5 458
IrpuEstos. cuotas. 13sas, coniroLCIenes B ) 105
Warps gastos a8 ] 286
Suministros de aficina o8 o
cuptas ¥ aonthbuciones 1 B84 } :: g{;;
Segures 1258 . 2
Atengignes varnas i pod otk
Cornsinnes pagsda® i

=
— 20,3
(ntorese pagadas s 23
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Seryiclos prestasos
Honoraros contables
Hanordras y gasios legales
Henaorarios audifores
Sastos hancanos
Impuesing CUCtas, 1asas. sontroucionas
Warios gastos

Suministros te oticina
SEQUIS

Webhsite

SuSCRARCIoNgs

Ltenciones varias

Intereses pagados
Comisicnes pagadas

15. UTILIDAD POR ACCION

16.

La utilidad por actio
a US$L, 34 ¥y UsS30,90 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

I
—_—

Gastos 3asins
administratives fingnolerns Tofal

134 - 134

4 0fa 4 0BG

5 1B7 - 5.187

f.800 - 5600

178 - 178

L g 4872

1178 - 1178

237 - 27

1.861 - 1 881

4 645 1 845

Bod - 858

128 - 198

. 414 414

S 388 _ 398

26 354 B12

27 166
—————— 4

n se calcula dividiendo 1a utilidad neta del periodo para el promedio porderado

da \as acciohes en circulacién duramte dicho perioda. Al 31 de diciembre dal 2015y 2014 asciende

Entr -

p.‘:odi ;L;leiznil;e;?‘t;ree :Tla zg}nf'?}y :ja flec:a de preparacion de estos estados financieras, no se

rodujer: que, opinion de la Administracidn de \a Compani i y

significativi sobre dichds estados Anandieros, Gue no se hayan rﬂvefadglr:ﬁ;)sp ';?;Er:?;stﬁf ﬂi;l;h ETE'ED
qure Breneriben

UNa mayar exposician.

N

Paul E, Palacios

2D

/Q --’LLLJ;Y P

Presidente



