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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounider 5es) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S A_ micro sus actuadades a parte de febrero 7 del 2011, desde 
su inscripcion en el Registro Mercanti. Su actividad economica principal es la siembra y cultivo de 
teca para su postenor cosecha y comercializacion Su domicilio prinaipal se encuentra en Guayaquil, 
provincia del Guayas 

La Compañía esta registrada en el Me cado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion 
No SC-IMV DIMY DAYR G 12 0000515, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actrv dad de la Compañaa esta regulada por la Ley de Compañaas, 
Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulacion del Mercado de Valores (antes 
Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la Supenmtendencia de Compañas, Valores y 
Seguros del Ecuador 

Los cultwos consisten en plantas de teca para lo cual la Compañía adquino terrenos en la provincia 
del Guayas en el canton Balzar, cor una superficie total de 253 79 hectareas, de las cuales se 

encontraban sembradas 53 hectareas cuya siembra se afecto en el aña 2010 En el año 2012 

efectuo la siembra de 161,92 hectareas adicionales de teca 

La inversion total realizada por los accionistas asciende a US$1 400 000, la cual ha sido utilizada 
principalmente para la compra de tierra manejo agricola, administrativos y costos para la futura 
cosecha de la madera Se proyecta que el inicio de corte de la madeza se efectue a partr cel año 
2030 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieras por el año termmedo el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la 
autonzación de fecha 10 de febrero del 2016 de la Gerencia General y postenormente seran puestos 
a consideracion de la Junta General ee Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se desenben las princi ales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas 
politicas han sido diseñadas en funcion a la NIF vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de 
manera nforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieras de la Compañia al 31 de diciembre del 2035 y 2014 estan 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Intemacicrales de Contabilidad (JASS), las que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopcion integral explicita y sin reservas de las refendas normas 
internacionales aplicadas de manera. iniforme en los ejercicios que se presentan 
Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del aña 2014 con los del año 
2015 se han efectuado ciertas reclasicaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus 
notas 

Los estados financieros de La Compamia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
hustonco La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de muertos 
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estimados contables criticos Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso 
de aplicación de las politicas contables dLa Compañía. En la Nota 4 se revelan las areas que implican 
un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones san 
significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admunistracion 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañta no ha 
adoptado con anticipacion El JASB considera como necesanos y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicacion obligatoria a part de las fechas indicadas a continuacion 

    

Agiuación oblga'oa nara. 
Tema z 

MF OY Enmienda Sabre ls venta o aportes de actos amos un mvermonista y 30s  Tdeonerodel20% 
MUZE asoc.a8asy negocios contuntos 
MIE Enmienda Sobre la contsbiascin de scqusciones de partepaciones 106 anero dul 2016 

operaciones campntas. 
HIFI Vejora Desonbe los sados de “as cuenas de diermentos de astvdaces 180 enero elZ0%   

  roguiadas somo loz montos de gas 
armos o paswos de acuerdo a o 
para orctandos 

1.0 ingreso que no ae teconocodan como 
2 Nomas pero que cumplen los requios   

  

AICISy Enmienda Acisación Sobre los metosos acepiabtes de depreciación y 1deeneronerzor 
MIS amerteación 
NICI6y — Ewendo Pamtar de posucción las cusles deben contebiizarea como 1de enero deI2016 
RGer  pamiedar planta y eouo Ya que ss funciramenta es sminralde fosncación 
NIG27 Enmienda Permite guess enidadaru one olmetado delia or painmomalpace 1d emarodal20% 

las co”tapiizacionas de las mwernones er subueanas negocios Conjunios Y 
asociadas en 2us estador menes segarasos de acuerdo a NL28, 

NIFS Mejora Clarficación ds cientos temas relacunados alas asticactos entra actuos 18 ulodel2016 
mantenidos para la venta o para su a sto. 

NIETO hera Modificación es a revelación delos contratos de pres ación de samucios 100 uo de12018 
rreleveciones oauendas para los estados francie”asimennos 

Nes Enmienda Retevscnresr8'scionegas con metennidad dugregación y 180 alo 0012016 
subiotales n0,as y otros fesultados megrales 

NICE Mara Ciamficación de modo de desemnarla 1358 de descuento pe 
ab gacines porbenatcioa post amaloo. 

  190 ul se12016 

NIG34  Meors Ciwicación de lo relacionado con infomación revelada enetroporo 100 uo serz018 
intemo y les reterencis del mismo 

N:D SIE Esruendas Dis fica 191decteros aspectos sobra la preparación y elaboración 190 puto de12016 
12YNC 28 de estados imanrieros consolidados y ace-ca de la opción aelrvátoso de varas 

a moria proporcionen entelades que no son artdades de nversdn 
M-8 Mejora Riecano=imento y modic ón de ac.wos: 
MES Famerda Sehamvsaco defomra sustanciaila con abia do robert aspara Ide mer col2018 

pérlw reterar mmsor las actudedes se gestán de Hesgos de los estados 
Taancieros además pernts escamb os as losllamados c:a4ros propios 

NIF 5 Vejora Riequedmentos ara veconocimiento de ingresos qua apican a sados tos 180 9neradeIzo1a 
cor atoscon clientes (escepto porcontratos de sssing contratos de seguros e 

instnsmonios francieros 

    
  

La Administracion de la Compañía se encuentra en proceso de evaluacion de los impactos de la 
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, estima que, 
considerando la naturaleza de sus actwidades, no se generara un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial 

Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efecto y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible, depositos a la vista en 
bancos y atras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 
o menos Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2,4,1 Clasificación 

La Compaía clasifica sus activos finarcieros en las siguientes categorias “activos financieros a valor 
razonable a traves de ganendas y perdidas ', "prestamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
manteridos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos financieros a valor razonable a traves 
de ganancias y perdidas y Otros pasivos financieras” La clasificación depende del proposito para 
el cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina 
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaña mantuvo activos financieras en las categorias 
“activos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, y “prestamos y cuentas por 
cobrar” y, mantuvo unicamente pasivas financieros en la categoria de “otros pasivos financieros 
Las caracteristicas de los referidos Imtrumentos financieros se explican a continuacion 

(8) — Activos financieros a Va.or razonable a traves de ganancias y perdidas 

Un activo financiero es manten'do para negociar si han sido adquiridos con el propos.to de su 
venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el 
reconocimiento micial. Los activos financieros son designados a valor razonable si la Compaña 
admimstra tales inversianes / tora decisiones de compra y venta con base a sus valores 
razonables de acuerdo can la administración de nesgo Al reconocimiento inicial, los costos 
atribuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a la inversion a medida que se 
incurren con contrapartida en resultados del año 

(b) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y a 

compañias retacionadas, Son actos financieros no derivados que dan derecho a pagos fo» 

o determinatles y que no cotzan en un mercado ackivo Se incluyen en el activo comente, 

excepto por los de vencwniento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 

situación financiera 

(6) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras, 

proveedores, cuentas por pagar acompañas relacionadas y otras cuentas por pagar 58 

Ircluyen em el pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 

partir de la fecha del estado de situacion financiera 

2.4 2 Reconocimiento y medicion micial y posterior 

Reconocimiento 
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«e registra en resultados 

«do de parcelas de crecimiento El ruayor o menor valor resultante Se 189! 

por medio de 
del periodo 

La diferencia entre el valor en Nros logicos y su valor razonable es reconocida en 
¡cos y Su zi 

hbros de os activos biol 

un rad del año, bajo el arce “Ganancia en el valor razonable de activos biolog1cos' 

la uti . 

a Compañía moluye en el valor en tbr 1 «curridos en el transcurso del 
,ctivos los costos sricurri 

jalor en libros de estos a 
enel 

año en (an peo E enmanto, «anejo agricola y admnstracon de las nacos de teca 

Aj ciervo ode, le Compañía ajusta el valor en llbros de estos acuwos a su valor razonable 

y cierre del año, 

2.8 Inversiones en acciones 

dl 
a su costo de 

corresponde a la perkcpacion del 1% de la compaña Ecomood SA y se muesta 

adquiscion 
mes, 

29 Detenoro de activos no financieros (proptedades y equipos, e inverstanes en acciones) 

Las activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro. cuando se producen eventos 

O arcunstancias que indican que podna no recuperarse su valor en llbros Las perdidas por detenoro 

Corresponden sl monto en el que el valor en libros del actwo excede a su valor recuperatle El valor 

Tecuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nero que se obtendrá de su venta 

0 su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los achwos se agrupan a los mveles mas pequeños en 

l6s que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de efecto) En el caso que 
el monto del valor Ñibros del actwo exceda a su Monto recuperable, la Compañsa registra una perdida 
por deterioro en los resultados del ejerexcio Los saldos en libros de activos no financieros que han 
Sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para verficar posibles reversiones del deteroro 

Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no 
financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido perdidas por deterioro de actos 
ho financieros, debido a que la Admimstración ha determinado que no existen Indicadores de 
deteriora 

210 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por mpuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el difendo El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se Jeconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

(a) — Impuesto a la renta corriente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible 

(b) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferdo se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporanas que surgen entre las bases tributarias de activos y PASIVOS y Sus respectivos
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valores mostrados en los estados finarcieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido 
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion 
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o 
el impuesto a la renta pasivo se pague 
Los activos por impuestos diferdos comprendan las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

11) Las diferencias temporanas deducib es 
(1). La compensacion de perddas ob"esudas en penados anteriores que todavia no hayan sido objeto 

de deduccion fiscal 
¿m7 La compensación de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodas anteriores, 

siempre y cuando no se solicite s 1 devolución ante el Senvcio de Rentas Internas y sea probable 
la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su ublizacion 

Los impuestos a la renta diferidos act vos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tnbutanios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la runta difendos activos y pasivos se compensan cuando exusta el derecho 
legal exgible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos pasos cormentes y cuando 
los mpuestos a la renta diferidos actwvos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando 1) la Compañía tene una obligacion presente ya sea legal o 
impliata, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria Una salida de 
recursos para liquidar la obligacion y 1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provision son la mejo" estimación de la administracion, a la fecha de cierre de los 
estados financieros de los desembolsos necesanos para liquidar la obligacion 

Distribución de dividendos 

La distribucion de dewidendos a los accionistas de la Compañsa se deduce del patrimonio en el periodo 
en el que los dividendos han sido aprabados por los accionistas de la Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguitnte forma 

21) Ganancia en el valor razonable de actos bilogicos Se registra anualmente en base 3 la 
valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se registra como ingresos el 
valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable 
menos los costos estimados en el punto de venta 

(1) — Ingresos porraleo Se originar por la venta de arboles Jovenes que son sustraidos ya sea por 
su mal crecimiento o para lograr una distribucion Uniforme dentro de la plantacion La actividad 
de raleo es basica dentro de las actividades silviculturales de la plantacion para lograr el mejor 
crecimiento de los arboles que se mantendran hasta el corte final Estos ingresos son 
reconocidos cuando la Compania ha transferido al comprador los mesgos y ventajas de tipo 
significatiwo, derwados de la propiedad de los arboles, el importe de los mgresos y los costos 
incurndos en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y la Compañia 
recibe los beneficios economicos asociados con la transaccion 
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Lim) Ingresos por intereses Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 

pendiente y a la tasa de interes efectva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de 
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando 

sea adecuado, en un periado mas corto, con el mporte neto en libros en el reconocimiento 
maal 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos adírurustrativos y costos de raleo, 
principalmente por seleccion, corte y movilzacion de arboles al centro de acopio incluyen gastos 
admimstrativos y costos de raleo principalmente por seleccion, corte y movilizacion de arbales al centro 
de acopio Estos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que 
se realza el pago, de acuerdo a los Ineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la 
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factares de riesgo financiero 

En el cursó narmal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia esta expuesta a 
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa 
el valor economico de Sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía esta expuesta a riesgos financieros proveruentes de cambios en los precios de la teca 
La Compañia no espera que los prevos de la teca vayan a caer de forma significativa en el futuro 
predecible y, par tanto, no ha realizado contratos de derivados u otros para gestionar el riesgo de 
Carda de los precios de la teca La Compamra revisa, de forma regular, el estado de los prectos de 
teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa del nesgo financiero 

La Compañía dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, prapaner medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas 
y controlar Su efectividad 
A continuacion se presenta la definicion de los nesgos mas importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Admunistracion de la Compaña 

(a) Riesgo de tquidez 

La Administracion tene la responsabilidad final por la gestion de Iiguidaz_ La Administracion de la 
Compaña ha estableado un marco de trabajo apropiado para la geston de liquidez de manera que 
se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y fargo plaza 

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un presupuesto de flujo 
de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos financieras de tal 
forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los requerimientos de pago El portafollo de 
inversiones de la Compañra esta conformado por instrumentos con caractersticas de liquidacion 
Inmediata, en el evento de asi necesitarse 

Administración del stesgo de capital 
Los objetos de la Compañsa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a Sus accionistas,
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beneficios a otras grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el 
costo del capital 

La Adrnmistracion de la Compaña reusa los requerimientos presupuestarios de manera mensual en 
base a la programacion anual Es importante destacar que la Compania no tiene pasivos financieros 
significativos y tampoco preve incurren ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que La Compañia realice estimaciones y utilce 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus hotas relacionadas 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía se encuentran basadas en la 

experiencia historica, cambios en la industria e informacion Sumumstrada por fuentes externas 
calíicadas Sm embargo, los resultados fmales podrian dífenr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

tas estimaciones y políticas contable» «rgnificativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañía y o las que 
requieren un alvo grado de Juicio por parte de la Admristracion 
£a* Vda uti de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, teles como avances tecnologicos, cambios en el uso 
planificado, podrian hacer que la vida util fuera giferente de las estimaciones realizadas Las 
estimaciones se basan pnnape mente en las proyecciones de uso futuro de los actwos La 
determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada año Ver Nota 2 6 

(b) — Valor razonable del activo biolog'co 

La Administracion considera que la medicion de las plantaciones de teca la cual es realizada 
por expertos internos €s corservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada Es 
crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar el Incremento en volumen de 
madera y los precios esperades en el futuro La determnacion del valor razonable y los datos 
utilizados se evaluan al cierre de cada año Ver Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biologicos corresponde al Nivel 
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros - 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 
dere de cada ejercicio 
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2015 2014 
Comenta “Comente 

Activos financieros medidos a) gosto 
Efectivo y equivalentes de efectivo 3774 63972 

3774 63977 
Activos financioros medidos al costo amortizado 
Cuentas par cobrar comerciales 2918 10798 

TZ 019 10768 
Activos financieros medidos a valor razonable com 
camblos en resultados 
Titulos y pagarés 210919 314298 

Total activos financipros BTGAZ 288378 

Pasivos financieros medidos al costo amortízado 
Proveedoros y dindendos por pagar 2830 5586. 
Total pasivos financieros 2830 5 586 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas 
de las siguentes jerarquias de medicion 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados actwos para actos o pasivos identicos 
(nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o paso, ya que sea directamente (precios), o mdrectamente (que se denven 
de precios) (nel 2) 

+ Información sobre el activo O pasivo que no se basa en data que se pueda confumar en el 
mercado (formación no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos financieros medidos mantenidos hasta su 
vencimiento, se valoran en base a nivel 1. ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se 
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion 

2015 2014 

Caja 30 20 
Bancos 3744 2959 
Inversiones (Ver Nota 7) 59 983 

3774 63972
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ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 
Composición 

Tasas anuales Plazos Porton de mero de reudimerto aproxmados a en meses 20520 a 016 Inversiones menes a 3 meses e .. os Obigaciones Tuancmiares ES : sis Pagare (3) 1189 í 0000 1 50 000 
5 Inversiones mayores a 3 ¡meses 
e Obligaciones (13 IN 7 875 750 825 37 37 10 59 tst8z2  232gr aras T5D 725 825 29 4.41 980 3307 706 1189 5 12 710 _ 149207 8000 

098 31 208 

(1) - Corresponden principalmente a la com sa de titulos de obligaciones con la Compañia Quimpac Ecuador SA por US$68 571 (2014 571) con venomiento en septiembra 2047 y con meditar del Sol SA por US$24 000 (2919 40 000), con vencinuento en septiembre de 

(2) Corresponde a títulos de valores con Interagua € Ltda, con vencnuento en mayo de 2018 

(3) Corresponde a la compra de pagarés f.mados con la Campania Home Fac SA con 
Vencimientos en el 2016 Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a la compra 
de pagares firmados con la Compaña K'ystron $ A con vencimiento en el 2015 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una extension de 152,52 
hectareas sembradas en el canton Balzar 

Momento 

2015 2014 
Saldo inicial 3 264 497 2871624 

Costo de mantenimiento 66 914 126 141 

Garancia por cambio en valor razonable 412058. _ 288732 
3744 067 73264 497 

Pará lez 0” y 1 del valor ble Los parametros utilizados 
para la determinación del valor sezonabíe metuyen principalmente, el precio estimado de venta por 
metro cubico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parametros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administración ha realizado a part 
de precios historicos e informacion tecnica proveniente de fas parcelas de crecimenta los cuales
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CIEROS 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINAN! 
11,23 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

(expresado en dolares estadounidenses) 
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Í ietros san 
halles de volumenes Cada año estos parar 

ma caco de un deteroro en la calidad de la 

ls previsiones de crecimiento, precios € indicativos permiten establecer 1 
equalrados para obtener mejores estimaciones En el 

lantacion, esto pogna conducir a una revision o la baja de 

ingresos 

én este sentido, se hace referencia al hecho de que ue mercado efciente para establecer el precio 
le un mercado eficiente 

le corte, es accesible, aun cuando no es accesiól 

ones er 
lantacian contiene condiciones da yl 

nde plantaciones de madera de teca, toda vez de 02 

cular Es dear, a partir de la estimación apropiada de volumenes de madera a la edad de 

Pe y una estimacion fundamentada de precios, se puede “concluir en el valor de una plantación, 

te go cada estacion de vlumenos depende de cad plantacion en particular y de Sus 

'metodos de manejo forestal 

Raleo Elraleo se refiere ala reducaco del numero de arboles, con el fin de dar mejores condiciones 

a O para el crecimiento de arboles remanentes de mejor cala, Dentro del plan silvicutural 

Sea srogramedos 3 saleos El primero en el año 6 luego de la sermbrá, qué Pal le calidad de la 

da nO representa ingresos para la compaña En el año 9 y 12 se realiza el segundo y 

o raspertivamente, los cuales se esperan si den ngresos para la Campaña 

Los pricpales supuestos utihzados por la Compaña en la determinacion del valor razonable de los 

activos brologicos se detallan a continuación 

2015 aora 

Periodos proyectados, 20-12 años 20 - 12 años 

Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volumen estmado de rendimiento por hectárea (5) 209 m3 200 m3 
Valor razonable por hectarea US$17 420 US$15 189 

(1) Estos supuestos han sido aplicadas consistentemente por la Administracion y son revisados de 
forma anual por expertos intercios de la Compañia 

(2), La tasa de descuento utilizada por la Compañia ha sido determinada en base al modelo de 
valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en Ingles), la cual representa 
esperado por los accionistas sobre la version realizada ) presentas reorno 

(3) La proyeccion del incremento en el precia del metro cubico de madera a la edad de corte se 
establecio en un 5% anual en base al anah la lisis de los precios historicos realiza s 
ralsos y su tendencia de crecimiento osas de os 

El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia def costo de raleo reafizado en 
años anteriores por la Compañia o de sus Compañia aos artenore pañas relacionadas dedicadas a la siembra y 

(5) La medicion del incremento del volumen se actualiza todos los años a traves de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacion Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de i aprowmadamen 
hectarca, es dec 20 años después de la siembra . pe 20 meros cubios por
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(a) 

(b) 

() 

  

PROPIEDADES 

Elmo 'OvIMIENtO y los saldos de las Propiedades, se presentan y continuación 

Terrenos (1, 

(1) AL 31 de diciembre del 2015 Y 2014, incluyen +: del Guayas, con una superf taras O eco de teca de la Compaña 

(8) Transacciones al 31 de diciembre 
Corresponde a versiones en accones en la compañía Ecowood SA por US$1 750 
IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fisca] 

Au fecha de emision de los estados final ceros, la Compaña no ha sd fiscalizada por las autoridades tubutanas De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012 al 2015 se Encuentran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales 
Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente 

2015 2014 
Impuesto a la renta comente 

9 
90 784 58 681 

Impuesto a la renta difendo 
Cargo a los resultados megrales del año 30 883 53 681 

Concihiacian del resultado contable-tributario 
El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se Cotermino como sigue
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2015 2014 

412.971 274160 

Utiidad antes de impuestos 
422 916 

mas Gastos no deducibles 
a 

Mas Gastos vineuados con tentas excertas 

o 

(266 732) 

Valor razonable de las plantaciones (1) 
(412658) € a 

Ingresos exentos 13460 

Urlidad gravable (Pérdida tributaria) 
437 E ) 

"esa de impuesto a la renta (2) 
22 65% 

impuesto a la renta comente 
—— 

(a) Corresponde al valor razonable dotermuado en cada año por tas plantaciones de teca. Ver 

Nota 8 

(2) La tasa del 22,65% del impuesto a la renta fue fuada de acuerdo a la RO 405-S del 29 de 

bre del 2014 donde se mdica que la tarfa mpositiva sera del 25% cuando la sociedad 

tenga accionistas, socios, participes, Constuyentes, beneficiarios 0 similares residentes o 

establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor mposicion con una partaipación 

Secta o mdrecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capttal social o de aquel 

que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participacion de 

pararsos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa de 25% 

Splicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha partripacion, de 

acuerdo a lo indicado en el reglamento 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determmacion del impuesto a la senta por pagar fue como 

sigue 2015 

impuesto a la renta causado 99 

Menos 
Retenciones en fa fuente efectuadas (99 

Saldo a pagar | 

(d) Impuesto a la Renta Diferido 

El analisis de impuesto cilferido pasiva es el sgulente
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINA; NCH AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y e Expresado estadounidenses!    

  

Impuestos difendos pasivos 
Impuesto difendo paso que se Iigudara sospues de 12 meses 717.822 827 038 

77822 827938 
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es ef guiente 
Al 1 de enero de 2014 
Cargo a tesultados por impuestos difendos 

a AJ 31 de diciembre del 2014 
o Cargo a resultados. por impuestos diferidos 
e 2788 Al 31 de diciembre del 2015 
737 822 

Otros asuntos 

Amtcipo de Impueso a renta. De acuerdo at Art 41 de La Ley de Regimen Tributano Interno o Oficial del 29 ae diciembre del 2010, establece que fos contrib , uyent Euya actvidad economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productwos aureolas, con sopa de creomiento fuptrtor a un año, esaran exonerados del anio del impuesto ala renta los penodos fiscales en los que no reciban ingresas gravados que Sean Ongiados de 1 etapa principal de cosecha ? 0 e 
Al 31 de draembre del 2015, las plantaciones ce la Compaña se encuentran en ctapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de Impuesto a la renta 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevencion de) Fraude Fiscal. Mediante decreto Mo 539 
publicado en el Regstro Oficial No 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a lo 
Ley Organica de incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal , mediante el cual, se 
establecen estre giras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica 
de Regimen Tributario Interno 

Amplacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposición Sobre dividendos y anticipo de divdendo 
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las semuneraciones y benafivas sociales 
Condiciones para la deducibilidad de detenoro de los activos financieros correspondientes a 
creditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y lOs casos y condiciones para su deducibilidad 
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promecion y 
publicidad de bienes y servicios, y casos ca los cuales no sera aplicable este limite 
limites y condicsones para la deducibiidad del pago de regalias, servicios tecnicos, 
admimstrabvos y de consultora, asi come la deducibilidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de cperaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos difendos 
Modificacion de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al extenor 
Modíicacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 
cuando la composición societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor 
IMPosioion sea inferior al 50% 
Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A 

NCIEROS NOTAS DE LOS ESTADOS FINA! 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2095 Y 2044 

Ñ 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

os 
Se modifica el articulo resativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por Pag 

pon yn la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
Se dispone la aphicacion de la retencion el 

ecos por Pontribuyentes especiales a atros contribuyentes especales 

CAPITAL SOCIAL 
ñ 

2014 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al 31 de o a ans, 4 

E erendo 240 000 partispaciones acumulativos e Indivtbles de valor nom! . 

continuacion se presenta un resumen de los accionistas 

ones % 
Naconatdad a = me 

East palo 169 

Ja 1420 059% 
035% 

Peruana e ae 

Chuena, aro 0.28% 

E 500 02% 

Colombiana. 480 020% 

Cavadense 35 016 

Francesa 200 008% 

Venezolaro 200 

  

ESEN 100% 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones reabidas en años anteriores por parte de los acciomstas de la Compañaa 
en efecto 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscnto — La reserva lega) no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

Reserva Faqultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad, previo disposicion 
de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados aplicacion inicial "ATTE" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera "NIF" que se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las 
“NJIF*, que generaron un saldo acreedor, solo podrán ser capitafizados en la parte que exceda al
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
sE ido en dal:     

  

      

valor de los perdidas acumuladas y las der uibmo ejercicio economico concluido, sr las hubieren, 
utilizado en absorber pertidas, o devuelto a 1os accionistas en Bl caso de liquidación del Fideicomrso 

Resultados acumulados 

105 resultados (utlidades o perdidas) de cada ejercicio Son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con fa aprobacion de la Junta General de 
Acooristas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distriburdas o 
destinadas a reservas, mientras que las perdilas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con (a Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de bre: 
disposion de los acciomstas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados ae acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

  

2015 
_ Gastos Gastos 

aemnisiorwos — fnanmeros Tola 

Servaras prestados 138 MA 

Honcrarios contables UN a 

Honoranos y gastos 1egales 780 qa 

Honaranos auditores eo . 

Gastos bancarios ml se 

Impuestos cuatas tasas contaouciones e pl 

Manos gastos a 20 

Sumvustros de oficina Ed 20 

Cuotas y contrinuciones. DS y 

Seguros 
1256 128% 

Uleaste 127 Y 

Atenciones vanas 
57 e 

Corsiones pagadas A 9 

(nterese pagadas 
Fs ES 

AA A SR
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014 

/4 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2 

Aedo en solares estadovadenses)    

  

Semicios prestados 
Honorarios contables 
Honoranos y gastos legales 
Honoraros auditores 
Gastos hancanos 
Impuestos cuotas tasas contribuciones 
Vanos gastos 
Suministros de olitana 
Seguro 
Website 
Susenpeiones 
Atenciones varias 
Intereses pagados 
Comisiones pagadas 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por accion se calcula divi 

a US$1,34 y US$D,90 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

    

Gastos 
administrativos. 

134 
4.066 
5187 
5600 

178 
5 482 
108 

237 
1861 
1 645 
656 
128 

26 354 

Gastos 
finangieros Total 

- 134 
4065 

- 5187 
5600 

178 
5482 
1178 

237 
- 1861 

1645 
658 
128 

am 414 
398 398 

82 _ 27168 =—= 

vendo la utilidad neta del periodo para el promedio ponderado 
de las acciones en circulacion durante dicho penoda Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de pre; paracion de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que en la opmion de la Administracion de la Compaña, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en tos mismos y que amenten 
ina Mayor exposicion 

Y 
  

Presidente 

AS 
Paul E, Palacios 

 


