LA SABANA FORESTAL (PLAINFOR 5A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1,

OPERACIONES

La Sabana Forestal (FLAINFOREST) 5. A, fue constituida en Ecuadar en enaio ll_del 20111 & inicid sus
operacionas en fehrere 7 del 2011, La actividad principat de la Compatia &5 la siembra de teca para

su posterior cosecha y comercializacion.

La Compaiifa astd registrada en el Mercada de Valores come emisor de acriones segun Resﬂlucid_n Mo,
G- IMY-IMY-DAYR-G-12-0000915, ¥ negocia sus acciongs en las Eoisas de Walores de Guayaguil y

Uito,

Los cultivas consisten en plantas de teca, para lo cual la Compania Iadquirié terrengs en la provincia
del Guayas en ol cantén Balzar, con una superficie de 253.79 heclaress, de las cuales se enoqqtraban
sernbradas 53 hectareas, cuya siembra se efectud en of ane 210, Adicionalmente, la Compania
efectln 1a siembra de 161.92 hectareas adicionales de teca en el ano 2012

La inversion dasde el inicio de los cultives hasta la cosecha esta valorada en US$1,440,000, uthizados
grincipalmente para la compra de tierra, manejo agricala y administrativo ¥ costos para la futurg
cosecha de la madera. La inversion es actualizada en cada fecha de reporte de los estados financieras
consideranda o crecimients de la plantacidn,

La actividad de |la Compania esta regida por fa Ley de Companias, Ley de Marcado de Valores v
disposiciones del Consejo Macional de Valores y contralada por la Superintendencia de Coimpanias del
Ccuador,

\a informacion conterida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de fa
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - | os cstados fingncieros han sido preparados de conformidad
con las Noimas Intermadonales de Informacion Financiera {MNIIF),

2.2 Bases de preparacion - |Los estados fingnoicros han sida preparagdos sobre |as bases del valor
raganable, exceplo pov dienos activos finanderos y terrenos que son medidos al costo histdrico,
tal coma se exphica en las politicas contables incluidas méas abafo.

El valor razanable es ¢l pregio que e retitaria por vender un activa entre particopantes de un
mercado ¢n i3 fecha de valoracion, independieriemente de si ese precio es directaments
obaervable o estimado utilizando otra tocnica de valoracion. &l estimar ¢l valar razenable de
aclivo, la Compafita tiens en cuenda las Caretierisiucas del acovo que los padicipantes del
mercads tomarian on cuenta al fijar el precio del activo a la focha e medicion. El valor
razonable @ efectos de rnedicidn y o de revelacidn en 105 estados fingncieros, se determing sobre
und base de este tipo.

A continuadion se describen fas principales politicas contables adoptadas en 1a praparacion de
eslos ectados financicros:

3 Actives financieros - Todos los adtivos financicros 52 roconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activa financera.



La Zompafia clasifica sus activos financieros come: mantenidos haska so vencimients, al valar
rarenable con cambios en resullados v cuenlas por cabrar. La clasificacion depence del
proposito con el que se adiquiricron los instrumentos financiercs, La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financierns en el mamento del reconcecimienta inicial.

2.3.1 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiernto - 5on activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y wencimiento flijo, que ka Administracion de la
Compafia tienz la intencian ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Siia
Compafiia vendiese un importe significalive de los activos Ainancicros mantenidos hasta
su vancimiznlo, |a categoria completa se redlasificaria come disponible para la venta.

Estos aclives financieros son medides iniciaimente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizanda el método de la
tasa de interés cfectiva menos cualquier delerioro. Los ingresos par intereses son
caleulados utilizands el metodo del coste amortizado v se reconacen en resultados del

periado.

2.7.2 Adives Rnancieras af valor razanable con cambios en resuftades - San
Instrumentos financicros mantenidos para negeciar o designados & valor razonable en el
recangoimiento inicial por la Administracién de la Compania. Los instrumentos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes v ios cambios en su valor razonable se
registran en resultados.

2.4 Terrenos

2.4.1 Medicion en ef mmomento gdel reconocimiento - Los berrenns se riden inicialmente
por su costa, que comprende su precio de adguisicion,

2.4.2 Medicion pastgrfar 3l reconocimienta - Despuds del reconacimients inicial, los
Lerrenos son registrados al coste menos el importe acumulado de las perdidas de
deterinrg die valor, si hubiere.

2.5 Activos bologicos

251 Prf}:ajp.fas de medicion de los activos biologicos - Los activos bigldgicos
{plar_nacmneﬁ de tecal con un ciclo establecida de 20 afios para la primera rotacion y a
partir de eila 12 afios, se miden en ef reconacimiento iniciat ¥ &n cada fecha de reporte
su valor razonable menos los costos estimadas en el punte de venta de forma separada
cfe los terrenos.

La medicion de los actives bicldgicos se basa en 8l metoda de Tlupo de raja descontade.
La expectativa del valar presente de log flujos futuros esperadeos estd basada en fa
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacidn v los costos en
; pugm de venla. El rmavor o menor valor resultante se registra en resultados del

rada.

2 Impuesrqs— El gas_tﬂ PO impuesto 4 la renta representa la suma del impuesto & la renta por
pagar carriente ¥ el impueste diferido.

261 Iﬂmpu&ﬁy ;'anfente - 5e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ef
gho, La l_JtlIldaq gravable difiere de la utilidad contable, debida a |as partidas de ingresos
o gastos imponibles ¢ deducbles y partidas que no seran geavables o deducibles, El pasive
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2.8

2.9

de la Compania por concepto del wmpuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprebadas para cada perioda.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconpce sobre las difcrencias temporarias determinadas
antre el valor on libros de 105 actives v pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas fas
diferencias temporarias impanibles, Un active por impuesto diferido se reconoce par
tadas las diferencias temparanias deducibles, en la medida en que resufte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra fas que se podrfa cargar €5as
diferencias temperarias deducibles,

105 aclivos ¥ pasivos par impuestos difendos se miden empieando las tasas fiscales que
se mspera sean de aplicacidn en el periodo en ! que el activo se realice © el pasivo se
cancels.

£ impuresio diferdn, correspontients 8 cambios en la lasa oo impuestos 0 enla normnativa
tributaria, la reestimacian de la recuperabilidad de los actives por impugstos diferidos 0 en
la forma esperada de recuperar el valor e libros de un activo, s& reconoce en el resuftado
integral del periods.

Reconocintients de ingreses - 5c calculan al valor razonable en base a flujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimadeg de cualquier descuento ¢ pérdida en los activas financieros.

2.7.1 Ingresos por ajuste 3 valor razonable de activos bioldgicos - 52 registra
anualmente par 1a valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierre da ¢ada perfode, se
registra comg ingresos el valor resultante del crecimiento natoral de las plantaciones,
expresado en el valar razonable mengs los costos estimados en el punto de wvents,

2. 7.2 Ingresos por Intereses - Son registrados sehre una base de tiempo, con referendia al
capital del instrumento financiers pendients v a 13 tasa de interés efectiva aplicatie,

Gastos - 5e registran 2l costo v s2 reconocen 3 medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectie el page, y se registran en el peniods mas cercano en el que se
COFHICET

Norma nuyeva y revisada sip efecto material sobre los estados fnancieros
MIIF 13 - Medicion del valor Razonahle

La Unrmpania ha apiicade la M1IF 13 por primera vez en el anc en curse. La NTIF 13 estanlece
ung dnica fuente de arientacidn para fas mediciones y revelacienes efectuadas a valor razonable.
El alcance cle la NIIF 13 es amplio, los reguerimientos de medican del valor razenable de la MITF
13 se aplican tanto a instrumentos finanoeros € instrumentos no financieros, para los cuales,
otvas MNIF fequieren o perrriten rediciones del valor razonable v las revelaciones sobre 1as
mediciones efectuadas & valor rasonable, excepta por pagos basacos en acciones, los cuales
estan dentro det Ambite de aplicacion la KIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales ostan
dentro del alcanee de la NIC 17 Arrendamientos; ¥ mediciones que lencn algunas similituces
con el valar razanable | pera ne son valor ra?onable {por gjernplo, &) valor neto de realizacion a
efectos de fa medicion de fos inventanos o ef valor de uso con fines de evalipacion de detenora).




La NIIF 13 define el valor razonable coma el precio gque se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajosa) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales deol mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el predio de salida, independientemente de si ese precio
as directamenie ooservable o estimade Wieando oira 1ECNICH de valdracion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva o partir del 1 enere def 2013, Adicionalmente, |as
disposiciones transiterias especificas en la norma, establecen que no 25 necasario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la noina, en refgrencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodas antes de la aplicacion inidial de la normea.

A parte de |as revelaciones adicionales, |a aplicacian de las NIIF 13 no ha tenido ningun irnpacto
significativo solire las importes reconocidos en los estados financieres.

2 10 Normas niuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compania no ha aplicade
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), Mormas Internacionales
de Contabilidad {NIC) huevas y revisadas que han sido emitidas pers aln no son efectivas:

NIIF Titule Efectiva a partir
NITF & Instrymentos financieros Energ 1, 2015
Enmiendas a ia NIIF &y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 S v revelaciones de transicion Enern 1, 2015
Enrrengas a la NIC 32 Comprensacion de actives ¥ pasivos
Financieros Energ 1, 2014

Erunmyerods 3 43 WiF 9

La MNEIF 9 emitida en raviembre del 2009, introduia nueyos requisites para la dasificacion ¢
medicidr e activos firancicros. Esta norma se moehifice en octubre ded 2010, 13 cual incluyo 1os
requisitos para [a clasificacidn y medicon de pasivos financieros, asl como la baja en los estados
financierps:

«  Un requerimiente clave es of reconocimients y medicion de los activos financierns que se
clasifican dentro del alcance de la NI 39 - Instrumentas Financeras se reconoceran
posteriormente a su costo amortizade o valor razonable.

»  La Adrninistracidn de da Compatiia preve que 'a aplicadion de fa NIIF 9 en el fuluro no tendrd
un impacta significative sabre los importes reconocrdes en los estados financigros adfunlos,
en relacian con los activos financieros y pasivos finandergs de la Compariia. %in embargo, no
es posible proporcionar wna estrmacién razanable de ese efecio hasta que un examen
detalladn haya srdo completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financiaras

Las madificaziones de la MIC 32 dasifican los requisitos requendos para o compensacion de o5
ackivos finanderns y pasivas financieras.

La Adrministracion de la Companiia ne prese gue la aphicacion de las modificacianes a la NIC 32,
no tendian un impacto significative en los estados financieras de la Campafifa, en razdn a que la
entidad no mantiene activos finanderes y pasivos financieros que califiquen para ser
contpensados,




5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estades financieros en conformidad con NIIF requigre que |a Administracion
realice certas estimadiones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el proposito de determinar [a valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estivieron basados en la mejor utilizacitn de la informacion disponibfe al momenlo, los cuales podrian

llegar a diferir de sus efectos finales.
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciemibre del 2013, representa pagarés por US$60,000 v titulos del Registro de Valores No
Inscrito “REVNIY por US$50,000 enktidos por Klystron 5.4, los cuales generan interés anual dal
11.83% con vencimiento entre encro v octubre del 2014,

El activo finandero can vengimiento en enero del 2014 fue renovado ©n un pagaré con vendimiento en
enero del 2015,

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
... Diciernbre 31
2013 2012

{en U.S. dilares)

| i

Obligaciones de Companias:
Quirnpac Cruador 3, A, con interes aral del 3% y
vencimenta en septiembre del 28317 110,000 112,322
Formas v Accesoring 5. A con interés de acuerds 3 |a tasa
pasiva referencial del Banco Central del Ecuador (4.53%) +
3.0%: reajustable trimestralmente con vencimiento trimestral

de intereses v semestral de capital hasta junio del 2015 49,500 70,351
Heladosa S, A, con interds anual del 7 .50% v vencirmiento en

abyril del 2016 43,750 G321
Plasticos del Litorai 5. A. con interés anual del 7% v

VENCimiento en maya del 2017 28,000 346,371

Titularizaciones:
Fideicamiso Movena Titularizacian de Cartera Comercial
Comandata con interés anual del 8.25% v vencimiento en
febrerg del 2015 45,833 75,103
Fideicomiso Décima Titufarizacién de Cartera Comerdial
Comandata con interés anual del B.25% v vencimiento en
mayo de| 2015 34,390 45,904
Fideicomiso Cuarta Titwlarizacion de Cartera Cornercial De
Prati, con interés anual del 7.25% ¥ vencimiento en abril del

215 25,000 42,363
Ckras 41,5827 28,431
Total 378,355 464 056
TERRENOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa dos lotes de terreno localizados en el cantdn Balzar, provincia
del Guayas con una superficie de 149.79 v 104 hectdreas, on los cuales se desarroflan los cultivos de
la Campadiia,



7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Las activos biologicos comprendan plantaciones de teca con una extensidn de 214.92 hectareas.

7.2

2

|

Concitiacidn de cambios en ef importe en libros de activos biologicos

.. Pictemire 31,

2013 12
fen 1.5, ddlares)
Saldos al comienze del ano 2535425 CH2, 743
Costos de mantenimiento 21,246 102,020
Gananeias por cambios en valar razonable 241953 1,873,662
Saldos al final del aro 2,871,024 2,038,425

Parametros utilizados e I3 detarminacion def valor razonable - Los parametros
utilizados para la determinacion det valor razanable son el valor comerdial estimade par metro
cubico de madera a la fecha de corte v el volumen de madera por hectarea a cosechar, Los
paramietros atteriares son CONSecuendia de ostinmaciones de la Administradan a partie de
precios historices e informacion tecnica proveniente de fas parcelas de crecimiente, los cuates
permiten establecer indicativos confiables de vallmenes, En el caso de un deteriaro de la
calidad actual de la plantacidn, esto pedria conducir a una revision a la haja de fas priwisiones

de crecimiento, precios e ingresas,

En este sentigda, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer o
precio Jde madera de teca a la edad de carte, es accesible, aun cuandg ho &5 accesibla un
mercado eficente para las plankaciones de madera de keca, toda ver gue Cada plantacin
contiene condiciones particulares, Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volimenes
deo madata a la edad de corte ¥ una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en
el valor de una plantacion; sin cmbargo cada estimadion de volumenes depende de cacda
plantacian en particular ¥ por 1@ tants de sus metados de manejo farestal,

El activo bigldgics desde su recansoimicnbe inicial v €n cada fecha de reporte o5 medido a su
valor razonable mencs el cesto de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados
en el punio de venta, tomanda en ogenta of cregimianto de la plantacion.

Para |a determinacian del valor razonable del active biologico, fa Administracion utiliza |z tasa
de descuento del 15% y ef precio de madera de US$375 el metro cobico para el ano 2013, La
tasa de descuento es detorminada en base al modelo de valoracidn de aclivos de capital, a cual
considera varigbles como la tasa de riesgo pais, tasa de retarna de la inversion y retorno del
mercado. El precio de venta fue determinade en base a precios madera comercializada en el
mercado internacional, consideranda un incremento del 5% anual, ajustado segun los precios ¥
tondencias del mercade.

Revelacion de los supuestos refacionados con ef futuro y tas incertidumbres de ias
esHimaciones relativas 3f active biglogice - Lb Adiministracton considera gue fa medicicn de
las plantadianes de teca por expertos internas es Conservadera y s encuentra apropiadamente
fundameniada. Es crucial para la medicidn de los ingresos futuros, considerar el ingremento en
volumen de madera v [os precias esperades en = fuburo,

3.1 Iacrementa en voafiman - Lo medicidn d8) incremento de! wolurinen so o realiza todos

los afios a través de las parcelas permanentes de muestreo que s¢ han establecido en fa
plantacién. Las estimadiones del volumen de madera a la edad de corte son de

-



aproximadamente 200 metras clbicos por hectdrea, es decir 20 anos después de |a
siembra.

Z.3.2 Incremento de precie - Las provecciones de crecimiento de los precios del moetro
cubico de madera a |1a edad de corte se establecid en 5% anual en base al analisis de log
precios histaricos y su tendengia e credmienta.

B. IMPUESTOS
&1 Impuesto a fa renta recanocido en resuffados integrales

Al 31 de diciembre del 2013, 13 Compaiia presenta perdidas tributarias, por lo cual no genara
impuesto a la renta corrienle por pagar en dicho periodo, Una conciliagidn entre 1a ufilidad
segln estados finandieros v la perdida del ejercicio, cs como sigue:

2013 2012
{en U.S. dolares)

Utilidad anles de impueste a 13 renta sequn estados

financieras 253,221 1,890,957
Menos;

Valor razonable de las plantaciones (241,953) (1,873 662)

Tngresos exentos {36,224) {27,551}
Mas:

Gastas no deducibles 4,374 494

Gastos vinculados con rentas exentas 1,423 2,027
Pérdida tributaria del ejerccio {19,157) (7.235)

8.2 Aspectos tributarios

»  Confecha diciembre 29 de 2014 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codiga Qrganice de la Produccion, Comercic e Inversiones, & mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios, la reduccién en da tarifa de jimpuesla a la renta para sociedades
ded 22% a partir def ano 2013 (23% - afo 2012).

«  Laley de Regimen Tributaria Interno establece que los contriibuyentes cuya actividad
econamica 528 exclusivamente la relacionada con pravectos productivas agricolas, con
ztapa de crecimiento superiar a un ano, estardn exonerados del anticipo del impueste a la
renta duranke las periodos fiscales on los gue no reciban ingresas gravados que sean
nricinados de la etapa principal de cosecha. Al 31 de didembre del 20173, 1a Compania se
croucntia en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipe minims de
impuesto a la renta,

8.3 Saldos def impuesto diferido

El impuesto a la renta diferida se determina por la diferenca temporaria imponible del valor
razonable del activa hioldgico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22%.

L o= movimicntos de pasives par impuestos diferidos son coma siguen:

2013 212
fen LS, dolares)
Saidos al inicio del ano 5.5, 128 132,822
Prowisidn 23,220 412,206

Saldos al final del ano b, 357 515,128
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS

9.1 GesHon de riesgas financieros

En el curso narmal de sus negocios v actividades de financiamienta, la Compaiia estd expuesta
a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afeclar ce manera mas o menos
significativa el valor ecanémica de sus flujes v activos v, en consecuendia, sus resultados.

La Compafia dispane de una arganizacidn v de sistemas de infarmacidn, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacicn, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacion sc prescnta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expusstos los
actives ¥ pasives financieras v la descripcidn de las medidas miliganies adoptadas por la
Administracion de la Compania.

9.1.1 Riesgo de liguider

La Administracidn tiane la respansabilidad final por la gestidn de liquider. La
Administracion de la Compania ha establecide un marce de trabajo apropiado para da
gestion de liquidez de manera gue se pueda manegjar los requerimeentos de Flujo a corto,
rmedianc ¥ largo plazo.

Para efectos de mitigar del rigsgo de liquides, la Compania cucnila con un presupuesto
de flujo de caja, al cual se revisa mensualmente, v empargja las inversignas en activos
financieras de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos,
El portafolic de inversiones de la Compania esta conformade por instrumentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evenlo de ask necesitarse.

8.1,.2 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capilal para ascgurar que estara en capacidad de continuar
Como empresa an marcha mientras que maximiza el rendimients a sws accionistas a
través de |3 optimizacion de su patrimanio.

La Administracitn de la Cornpania revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacidn anual. Es importante destacar gue le compania no
tiene pasivos financieres significativos, asi come tampoco preve contar con clios,

9.2 Técnica de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir ef valor

razohiabie de fos actives fnancieros

El walor rasonable de los activos financieras es determinado par la Comparia de la siguiente
farma:

+  El valor razonable de los actives financiercs con térmings y condicionss estandar y
negediados en los mercadas liquidos activos se determinan con referencia a los precios

cotizados en el mergado.

. Si el mercado para un activo financicre no es activo, la Administracion de la Compadia
establece el valor razonable empleands técnicas de valoracion que incluyen el uso de




10.

11.

12,

valares observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, 1a referencia a atras instrumentos sustancialmente similares.

PATRIMONIO
2.1 Capital - El capital emitido consiste de 240,000 acciones de vakor nominal unitario de US$1.00.

2.2 Aportes parad fulure auntente de capital - Representa valores aportados por los accionistas
de la Compafdia. El modelo de negocios de la compania contemnpla la recopcidn de valeres como
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que san utilizados para las inversiones iniciales
de la Compafila ¥ fluje operativo.

10,3 Reserva legal - La Ley de Compatias requiere gue por io menas el 10% de la utilidad anual
583 gpropiado camo reserva legal hasta gue esta como minimo alcance el 50% del capital socral.
Esta reserva no €5 disponible para el paga de dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada
en su totalidad.

10.d4iitifidzdes rebenidas - Un resumen es come sigue:

... Diciembre 21,..,
L3 20412
{en LLS, dolaresy
Utilidades acumuladas — distribuibles 1,655,642 1,461, 448
Resultados acumulados provenientes de la
adopcian por primera vez Jde las NIIF 364,903 364,503
Total 2,020,545 1,826,351

Resultados acunuiados provenientes de ia adopcion por primmera vez da jas NIIF -

Incluye las valores resudtantes de los ajustes ariginadas en la adopcion por primera vez de las
M1IF, el cual segun Resulucian emitida par la Superintendencia de Compaiiias ei 14 de octubre
clel 2012 «ilo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas
y las del Gttimg g)ercicio econdmico concluido, =i las hubieren; utllizade en absorber pérdidas; o
devuelte en el casoe de liguidacion de la compania.

105 Dividendas - En marza del afio 2013, la Junta General de Accionistas de la Compaiita aprob el
pago de dividendos por LUS$4,670 correspondiente al ejercicio economice del ano 2012

SALDOS ¥ TRANSACCTIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembrs 31 ...
01 2012

fen U.5. dolares)

L]

Ctres Activas Bnamoens,

Acciones de Ecowaod 5.4, 1,750 1,750
Costos de_manteninnenta;
LU Trading 5. A. 22,888 2,250

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros (marzo & del
2014) no se produjercn eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
imptante sobre los estades financieros,




12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Las estados financieros han sido aprobades por fa Administracion v su emision ha sido autorizada el 6
Q’Ejﬂr—m del %@b
ﬁ{.é.{ & e

Paul E. Palacios
Presidente
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