
LA SABANA FORESTAL (PLAINFORESTIS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
  

1 OPERACIONES 

La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S A fue constituida en enero 11 del 2011 en la crudad de 
Guayaquil, e mició sus operaciones en febrero 7 del 2011. La actrvidad principal de la Compañia es la 
siembra de teca para su postenor cosecha y comercializacion 

La Compaña está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion No 
5C 1MV-DJMV-DAYR-G-12-000091, v negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil 
y Quo 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañia adquirio terrenos en la provincia del 
Guayas en el cantón Balza, con una superficie total de 253 79 hectáreas, de las cuales se encontraban 
sembradas 53 hectáreas, cuya siembra se efectuo en el año 2010 Adieronalmente, la Compañaa efectuo 
Ja siembra de 161 96 hectareas adicionales en el año 2012 Ta cosecha está proyectada para 20 años a 
parnr de la siembra. En base a lo expuesto, al 3) de diciembre del 2012 la Compañra se encuentra en 
etapa de desarrollo, por lo tanto no presenta mgresos provementes de la etapa de cosecha 

La inversión requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente 
US51,430,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adquisición de terreno, siembra de 
plantas de teca, manejo agricola y administrativo 

La acuvidad de la Compañia esta regida por la Ley de Compañias, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Supenntendencia de Compañvas del 
Ecuador 

La nformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Informacion Fmancrera (NIF) 

Fl estado de situación financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011, ha sido 
preparado exclusivamente para ser unlizado por la Administracion de la Compañta como parte del 
proceso de conversion a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2012 

Los estados financieros de La Sabana Forestal (PLAINFOREST)S A al 31 de diciembre del 
2011 emitidos por la Compañia con fecha 27 de enero del 2012, fueron preparados de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador los cuales fueron 
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define



en la NIF 1 Adopción por primera vez de las Normas internacionales de Informacion 
Financiera, para la preparación del estado de situación financiera de acuerdo a NUF al 31 de 
diciembre del 2011 Los PCGA anteriores difieren en crertos aspectos de las NIIF 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la 
acuvidad economica de la entidad, con el propósito de deterrmnar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opinión de la Administracion 
tales estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilización de la mformacion 
disponible al momento, los cuales podnan llegar a diferir de sus efectos finales El detalle de las 
estimaciones y juicios contables eticos se detallan en la Nota 4 

A continuacion se descnben las principales polucas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros Fal como lo requiere la NUIF 1, estas pobtcas han sido defimidas en 
funcion de las NIIE vigentes al 3) de diciembre dei 2012, aplicadas de manera uniforme a todos 
llos perrodos que se presentan 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros de La Sabana Forestal (PLAINFOREST) $ A 
incluyen los estados de struacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 
2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimomo y de fluyos de efectivo por el 
periodo de 10 meses y 21 dias terminado el 31 de diciembre del 2011 y por el año terminado el 
31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financagra (NIE) 

2.3 Bancos Bancos meluye depósitos en cuentas comentes en bancos locales que no generan 
intereses 

2.4 Activos financieros "Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra O venta de un activo financiero y son medidos 
mictalmente al valor razonable, más los costos de la transaccion Todos los activos financieros 
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias mantenidos hasta su 
vencinuento, dispombles para la venta y cuentas a cobrar | a clasificación depende del propósito 
con el que se adquineron los mstrumentos financieros La Admunistración determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimmento mucral 

24.1  áctivos financieros mantenidos hasta su vencimiento — Los acuvos financicros 
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o determinables 
y vencimuento fijo, que la administración de la Compañia tiene la intención y la capacidad 
de mantener hasta su vencimiento St la Compañaa vendiese un importe sigarficativo de 
los activos financieros mantemdos hasta su vencimiento, la categoria completa se 
roclasificaria como dispomble para la venta 

Estos activos financieros son medidos imcralmente al vator razonable mas los costos de. 
transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utihizando el metodo de la 
(asa de mterés efectiva menos cualquier deterioro 

2.4.2 Activos financieros disponibles para la venta Los activos financieros disponibles para la 
venta son activos no denvados que se designan en esta categoría O no se clasifican en 
ninguna de otras categorías
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Esios activos se miden imucralmente al valor razonable más los costos de la transacción 
Postenormente se miden al valor razonable y las ganancias y perdidas de los cambios en el 
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de 
revaluación de inversiones 

Se neluyen en acuvos corrientes puesto que la Administracion pretende enajenar las 
inversiones en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situación financiera 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los acuvos financieros que se 
miden al costo amortizado son probados por detenoro al final de cada pertodo. Un activo 
financiero estará detenorado $1, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurnido después del reconocimiento intcral 
del achvo y ese evento o eventos causantes de la pérdida nenen un impacto sobre los flujos. 
de efectivo futuros estimados del activo financiero 

25 Terrenos 
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2.52 

Medición en el momento del reconocimiento Los terrenos se miden imctalmente por su 
costo El costo de terrenos comprende su precio de adquisición 

Medición posterior al reconocimiento Despues dei reconocimiento imcral, los terrenos 
son registrado al costo menos el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor 
s1 hubiere 

2.6 Activos blolégicos 

261 Principios de medición de los activos brológicos - Los activos brologicos (plantaciones 
de teca) se miden en el reconocimiento micial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos 

La medición del crecimiento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones 
de expertos imtemos de la Compañia y se ajusta anualmente El valor razonable de la 
plantación se determina mediante el metodo de fluyo de caja descontado La expectativa 
del valor presente de los fluyos futuros esperados esta basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos en el punto de venta 
El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado integral 

2.7. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto diferido 

2.71 

272 

Impuesto corriente - El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable drfiere de la utilidad contable 
debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no son 
gravables o deducibles El pastvo de la Compañía por concepto del Impuesto cormente se 
calcula ulszando las tasas fiscales aprobadas para cada persodo 

Impuestos diferidos - El impuesto ditendo se reconoce sobre las diferencias temporanas 
entre el valor en líbros de los actrvos y pasivos includos en los estados financieros y las 
bases fiscales correspondientes utilizadas para determnar la uulidad gravable El pasivo 
por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas



28 

29 

2.10 
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imponibles Se reconocerá un acuvo por impuestos diferidos, por causa de todas las 
diferencras temporartas deducibles, en Ja medida en que resulte probable que la Compaña 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Los activos y pastvos por impuestos diferidos deben medirse empleando tas tasas fiscales 

que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normauva 
tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los actsvos por impuestos diferidos o 
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un acuvo, se reconoce en el 
resultado mtegral del perfodo 

Reconocimenso de ingresos Los mgresos se calculan al valor razonable en base a fluyos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal, a la contraprestacion cobrada o por cobrar en sáleos de 
plantaciones e 1ntereses ganados, tentendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o 
perdida en activos financieros 

2381 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente por. 
la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, Se registra como 
ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el 
valor razonable menos los costos estmados en el punto de venta 

2.43 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable 

Costas y gastos - Los costos y gastos se registran al costo lustórico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son meurndos, independientemente de la fecha en que se efectue el paga 

úy se registran en el penodo más cercano en el que se conocen 

Normas nuevas y revisadas erindas sin efecto material sobre los estados financieros 

E /2 2 part de 

  

NI Titulo fe 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2011 
de actrvos financieros 

Enmnenóas a la NIC 1 Presemación de items en Julio 1, 2012 
Otro resultado integral 

La Administracion considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012 detalladas anteriormente, no han terudo un efecto material sobre la posición financiera de la 

Compañia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero asin no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las s1guientes Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NE), Normas Insermacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones de) Comite (CINIF) 
huevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

 



3. 

NIE Tutulo Efecuva a part 

NIF9 Instrumentos financieros Enero |, 2015 

'NF 13 Medicion del valor razonable Enero | 2013 

Enmuendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación Enero 1, 2013 
de activos financieros y 
pasivos financieros 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y Enero 1. 2014 
activos financieros 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de 
Ja Compañia en los periodos futuros no tendran un impacto sigmficativo sobre los importes de los 
activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia Sin embargo, no es posrble 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

La Supenntendencxa de Compañsas estableció mediante Resolución No 06 ( 1C! 004 del 21 de agosto 
del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion 
obligatoria por parte de las Compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a parur del 1 de 
enero de 2009, la cual fue rarficada con la Resolución No ADM 08199 del 3 de julio del 2008 
Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicactón segun Jo dispuesto en 
la Resolución No 08 G DSC 010 del 20 de moviembre del 2008 La Compañia esta obligada a 
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a parar del 1 de enero de 2011 
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía preparo sus estados 
tinancieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador Desde el 
1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compañsa son preparados de acuerdo a NIIk 

De acuerdo e lo antes indicado, ta Compañía definió como su pensodo de transición a las NIIF el año 
2011, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de prmera aplicacion la fecha de micro 
de sus operaciones, es decir el febrero 7 del 2011 

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aveptados 
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros 
correspondientes al año 2011 

+ Cambios en las politicas contables, crutertos de medicion y forma de presentacion de los estados 
finanereros 

+ La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado mtegral 
+ — Unincremento sigmficativo de la información meluda en las notas a los estados financieros 

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones 
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NUP 
1



  

31. Excepciones u la aplice    ión retroactiva aplscadas por la Compañía a) Estimaciones 

La NITF 1 establece que las estmactones de la Compañía realizadas segun las NHF, en la 
fecha de transición, serán coherentes con las estunaciones hechas para la misma fecha segun 
Jos PCGA antenores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier 
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objenva de que estas 
estimaciones fueran erroneas 

Esta exencion también se aplicará a los periodos comparativos presentados en los primeros 
estados financieros segun NIF 

La Sabana Forestal (PLAINFOREST) $ A . no ha modificado ninguna estimación utilizada 
para el cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores m a la fecha de 
1ransicion (7 de febrero del 2011), 

3.2 Conciliación entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador 

Las coneiltaciones que 56 presentan a continuacion muestran la cuantificación del impacto de la 
transicion a las NIIF sobre la situación financiera, resultado imtegral y flujos de efectivo 
previamente informados de La Sabana Forestal (PLAINFOREST)S A 

3.2.1 Conciliación del Patrumonio neto al 31 de diciembre del 2017* 

(en US dolares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA antenores 
Ímformado previamente 1,424,425 

Ajustes por la conversion a NIF 
Medicion al valor razonable de activos biologicos (1) 467,825 
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) (102,922) 

Toral 364,903 

Patrimonso de acuerdo a NIF 1,789,328 

322 Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(en) S dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente (15,575) 

Ayustes por la conversion u MIF 
Medición al valor razonable de activos brologicos (1) 467825 
Reconocimento de impuestos diferidos (2) (102,922) 

Total 364,903 

Resultado integra) de acuerdo a NIP. 349,328 

 



a) — Explicación resuruida de los ajustes de conversión a NIP; 

(1) Medición al valor razonable del activo biológico Segun NIF un acuvo 
biológico se medirá tanto en el momento de su reconocimiento micial como al 
final del perodo sobre el que se mforma, a su valor razonable menos los costos 
de venta, excepto cuando sea impracticable realizar esta medición, en cuyo caso 
se mediran al costo menos depreciación y cualquier perdida por detenoro La 
Compaña ha utilizado el valor presente de los flyyos futuros esperados para 
determinar el valor razonable de las plantaciones Al 31 de dicrembre del 2011, 
los etectos de la determinacion del valor razonable fueron un incremento en los 
saldos de acuvos biológicos y de resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NILF por US$467,825 e incremento de los 
resultados itegrales del año por el mismo importe 

(2) Reconocimiento de opuestos diferidos Las NUF requieren el reconocinmerto 
de impuestos difendos usando el método del balance que esta orientado al 
cálculo de las difereneras temporarias entre la base inbutaria de un actrvo o un 
pasivo y su valor contable en el balance Los ajustes en la valuación de los 
activos generados por la aplicación de las NITF, han significado la determinación 
de diferencias temporarias que fueron registradas como Pasivos por impuestos 
ditendos Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la diferencia temporaria 
tueron el registro de pasivos por impuestos diferdos por US$102.922 
disminución de resultados acumulados provenientes de la adopción por primera 
vez de las NIIF y reconocimuento de un gasto por Impuestos dulendos en 
resultados integrales por el mismo importe 

Al 31 de diciembre del 2011, un resumen de la diferencia temporaria es como sigue 

ten U S dolares) 

Medición al valor razonable del acuvo biologico 467.825 
Tasa neta unlizada para el cálculo del impuesto 
drferdo 22% 

Pasivo por impuestos diferidos nota 9 102,922 

b) — Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos. 

  

AL3L de diciembre del 2011, la Admimstración de la Compañia ha efectuado las 
siguentes reclasificaciones en el estado de situación financiera, para una apropiada 
presentación de acuerdo a la NIC 1 

Presentación bajo —— Presentación — (enUS dólares) 
Cuenta PCGA anteriores bajo NIF 

Inversiones en papeles — Incluido en Incluido en 
inversiones activos 

financieros 
mantenidos hasta 
su vencimiento 25000 

 



Presentación bajo Presentación ten U $ dolares) 
Cuenta PCGA anteriores bajo NIF 

Inversiones en papeles — Incluido en Incluido en 
versiones artos 

financieros 
disponibles para 
la venta 635.635 

Inversiones en papeles — incluido en incluido en otros 
versiones activos 

financieros 1.750 

Plantaciones Incluido en Incluido en la 
propiedades cuenta activo 

biológico 94918 

3.23 Ajustes sigmificatrvos en el estado de flujos de efectivo por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2012: 

No exasten diferencias entre el estado de fujos de efectivo presentado segun las NIIF y el 
presentado segun los PLGA antenores 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Admunistración 
realice ciertas estimaciones + establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros En opimion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilizacion de la formación disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y junujos subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y períodos futuros sa la revisión afecta 
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estrmaciones y juicios contables criticos que la administración de la 
Compañía ha wlizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables 

Valor razonable del activo biológico - Como se describe en la Nota 82, la Admmustracion de la 
Compañía unlsza ciertos parámetros para la determinación del valor razonable de los actrvos brologicos 
los cuales se basan en el método de flujos de caja descontados Este se calcula utilizando los flujos de 
efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables tales como 
crecimuento biológico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interes, costos de cosecha y 
costos estimados en el punto de venta 

 



ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Un resumen de actos financieros manterudos hasta su venetmiento es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 
fenUS dolares) 

Pagaré (1) 34,000 
Titulo de Registro de vatores no insertos REVNI 35 000 25,000 

Total 119,000 25,000 

41) Representa pagaré de la Compañía Klystron S A, con una tasa de interés del 11 83% y con 
vencinuento en abril del 2013 

6. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Un resumen de activos financieros disponible para la venta es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Obligaciones de Compañías 
Quimpac Ecuador 5 A, con rendimiento del 8% anual y 

vencimiento en septiembre del 2017 112322 

Formas y Accesorios S A, con rendimiento de acuerdo a la tasa 
pasiva referencial del Banco Central del Ecuador (4 53%) + 
3 0% reajustable trimestralmente, y vencamuento trimestral de 
intereses y semestral de capital hasta junto del 2015 70351 81,000 

Heladosa S A, con rendimiento del 7 50% anual y 
vencimiento en abri del 2016 53,211 

Plasticos de! Litoral S A., con rendimiento del 7% anual y 

vencimiento en mayo del 2017 36,371 

Dipac Manta S.A . con rendínmento de acuerdo con la tasa pasiva. 
referencial del Banco Central del Ecuador (4 53%) + 3 0% 

reayustable trimestralmente, y vencimiento en enero del 2015 4,006 5687 

Titulanzaciones 
Titulo emitido por el Fide1omso Novena Titularizacion de 

Cartera Comercial Comandato, con rendimiento anual del 
8 23% y vencimiento en febrero del 2015 75,103 

Tnulo emitido por el Fidercomiso Dectima Titularización de 

Cartera Comercial Comandato, con rendimiento anual del 
8 25% vencimiento en mayo del 2015 45.904 

PASAN 397 268 86,687 
 



Diciembre 34 
2012 2011 

(en US dólares) 

VIENEN 397,268 86687 

Tutulo emitido por el Fidexcomiso Cuarta Titularización de 

Cartera Comercial De Prat1, con rendimiento anual del 7 25% 

y vencimiento en abril del 2015 42,363 

Fidescomiso Séptima Titulanización de Cartera Comercial 
Comandato, con rendirmuento anual del 8 25% y vencimiento 
en mayo del 2014 24425 46,933 

Fidewcomiso Tercera Tutularizacion de Cartera Comercial 
Comandato con rendimiento anual del 9 5% y vencymiento en 

abri 2012 2,015 

Acciones 
Tall Teak S A (1) 500,000 

Total 464,056 635,635 

41) Acciones - Corresponde a 320 acciones de la compañía relacionada Tall Teak S A que representan 
el 40% de participación en dicha compañra, recibidas como aporte para futuras capitalizaciones 
por parte de la compañía relacionada Agromaster S A, valoradas en comun acuerdo por ambas 
partes en US$500,000 Al 31 de diciembre del 2012, las referidas acciones fueron vendidas 2 la 
Compañía relacionada Agromaster S.A por US$505.000 

TERRENOS 

AL 31 de diciembre del 2012, representa adquisición de dos totes de terreno localizadas en el canton 
Balzar, provincia del Guayas con una superficie de 149 79 y 104 hectáreas. destmados a la siembra y 
cosecha de teca con un costo de US$441,563 y US$199,200, adquiridos a una Compañsa relacionada 
(ver nota 9) y a personas naturales, respectivamente Éste valor incluye gastos de legalización por. 
US$12,505 

8. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los acuvos biologicos comprenden las plantactones de teca con una extensión de 214 96 hectareas 

3.1 — Conciliación de los cambios en el Importe en Iubros de los activos biológicos 

Diciembre 31. 
2012 2011 

(en US dolares) 

Saldos al comenzo del año 562,743 
Adiciones 102,020 94,918 
Ganancias por cambros en valor razonable 1,873,662 467,825 

Saldo al final del año 2,538,425 560,743 
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8.2 Parametros utduados en ta determinación del valor razonable - Los parámetros utilizados para 

la determinación del valor razonable son el valor comercial esumado por metro cúbico de 

madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los parametros 
amtensores son consecuencia de estimaciones de la Admmustracion a partí de precros historicos e 
información tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer 
indicativos confiables de volúmenes En el caso de un deterioro de la calidad actual de la 
plantación, esto podría conducrr a una revisión a la baya de las previsiones de crecimiento, 
PIECIOs e imgresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el preto 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mertado 
eficiente para las plamaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contrene 
condiciones particulares. Es der, a partir de la estimacion apropiada de volumenes de madera a 
la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede conchur en el valor de una 
plamacton, sn embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en particular y 
por lo tanto de sus metodos de manejo forestal 

El activo biologico desde el wnic10 y en Lada fecha de reporte es medido a su valor razonable 
menos el costo de mantenumiento de los asboles y los costos estimados en el punto de venta, 
tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determunacion del valor rezonable del actrwo brologaco, 1a Administracion utiliza la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera que se aproxma al valor de mercado La tasa de 
descuento es determinada en base al modelo de valoración de activos de capital, la cual considera 
variables como la tasa de nesgo pars. tasa de retomo de la inversión y retorno del mercado El 
precio de la madera fue determinado en base a precios hustoncos de madera de teca, 
considerando el precio base de USE250 el metro cubico del año 2003 mas un incremento del $9. 
anual hasta Ja fecha de corte 

83 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las estimaciones 
relativas al actrvo blolégico - La Administracion considera que la medición de las plantaciones de 
teca por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada de 
acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera v precros proyectados hasta la 
fecha de conte 

83.1 Incremento en volumen de madera. La medicion se determuna de forma anual a wavés 
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimiento de los arboles y 

densidad de la madera Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de 

aproximadamente 200 metros cubicos por hectárea, es decar 20 años despues de la 
siembra 

8.3.2. Aumento de precio. Las proyecciones de crecumiento de los precios del metro cubico de 
madera a la edad de cone se estableció en 5% anual en base al analisis de los precios 
ustonicos y su tendencia de crecimiento 

El modelo de valoración del actrvo biologico contempla el cálculo del valor presente de los flujos 
futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determnada por la Administración en base 
al analisis de ¡ngresos y costos sobre una base de 20 años, momento en el cual se efectuara el 
prumer corte de árboles para su comercializacion Fsta actualización del valor presente de los 
flujos futuros esperados es comparada al final de cada año con el valor en libros de las 
plantaciones, con lo cual se obtiene la gananera o pérdida del valor razonable de las plantaciones 

a



Al 31 de diciembre del 2012 y 20)! un resumen es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Saldo al inicro del año 562,743 

Adiciones 102,020 94,918 

Saldo de plantación antes de medicion 
al valor razonable del año 664,763 94,918 

Valor presente de los flujos futuros esperados 2,538,425 562,743 

Ganancias por cambro en el valor razonable LE73,662 461.895 

9. IMPUESTOS 

9.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados 

Al 3! de diciembre del 2012, la Compañia presenta perdidas tributarias por lo cual no genera 

impuesto a la renta comente por pagar en dicho periodo. Una reconciliación entre la vistidad 
segun estados financicros y la perdida del ejercicio, es como sigue 

2012 2011 
(en US dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la rerta segun estados 
financieros 1,890,957 452 250 

Menos 
Valor razonable de las plantaciones (1,873,662) (467,825) 

Otros ingresos (27,551) (10,503) 
Gastos vinculados con rentas exentas 2.027 1,485 
Gastos no deducibles 494 2 

Pérdida vibutaria —QIS 124,566) 

92 Aspectos rribuaros 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que mcluye entre otros 
aspectos tributarios. la reducción progresiva en la tana de impuesto a la renta para sociedades 
as1 tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013 Al 31 de diciembre del 2012 y 
2011, para la medición del pasivo por impuesto diferido, la Compañia unlizó una tasa de 
impuesto a la renta promedro del 22% 

 



Según lo establecido en la Ley de Regimen Tributario interno los contribuyentes cuya actividad 
ezonómica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agrícolas, con etapa de 
crecimiento supenor a un año, estarán exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los 
periodos fiscales en los que no suciban agresos gravados que séan omgnados de la ctapa 
principal de cosecha, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011. la Compañia se encuentra en etapa de 
desarrollo por lo cual está exenta del pago del antcipo mimo de impuesto a la renta 

Las declaraciones de impuestos de los años 2014 y 2012 son susceptibles de reviston por las 
autoridades tributarias 

9.3 Saldos del impuesto diferido 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movtmentos de pasivos por »mpuestos diferidos son 
como siguen 

Diciembre 31, 
2942 2011 

(en U dolares) 

Saldo al 1puc10 del año 101,922 

Provisión 412.206 102,922 

Saldo al final del año 315.108 102.922 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1 Gestión de riesgos financieras 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento la Compañia está expuesta a 
distintos rresgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa el valor economico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de informacion, que permuen tdenticar 
dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mutigación, ejecutar dichas medidas 
y Controlar su efectrvidad 

A continuacion se presenta la definición de los riesgos más importantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la desempcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compaña 

10.11 Riesgo de liquidez 

La Admueistración ene la responsabilidad final de a gestión de liquidez La 
Administración de la Compañva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requenmentos de flujo a cono 
mediano y largo plezo 

Para efectos de aplacammento del mesgo de liquidez, la Compañia cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja. el cual se tensa mensualmente



El portafolio de inversiones de la Compañia está conformado por instrumentos con 
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de as1 necesitarse 

101.2 Riesgo de caputal 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través 
de la optimzación de Su patrimonto 

La Administracion de la Compaftsa revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programacion anual. Es amportante destacar que la compañía mo 
ene pasivos financieros signuficativos, ast como tampoco prevé contar con ellos 

10.2 Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor tuzonable de 
los acivos financieros mantenidos hasta su vencamiento 

La Administración considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. El valor razonable 
de los activos financieros se determina de la siguiente forma 

+ El valor razonable de los activos financieros con términos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados Jiguidos activos se determinan con referencia a los precios 
cotizados en el mercado 

« Si el mercado para un activo financiero no es activo, la Admnistracion de la Compañía 
establece el valor razonable empleando técmcas de valoracion que incluyen el uso de valores 
observados en transacciones libres recientes entre partés interesadas y debidamente 

informadas y la referencia a otros mstrumentos sustancialmente simulares. 

11. PATRIMONIO 

11.3 Capital social El capital emitido consiste de 240,000 acciones de valor nominal unitario de 
US$1 00 

En octubre 27 del 2011, la Compañía mcremento su capital soctal en US$239 200 mediante la 
emusión de 239,200 de acerones, de acuerdo a la resolucion No SC [J-DIC-G 110006119 de la 
Supermtendencia de Compañías del Ecuador e mnsenta en el Registro Mercant¡! el 9 de noviembre 
del 2011 El aumento de capital se efectuo mediante apropiación de valores de aporte para 
futuras capstaltzaciones 

112. Aportes para futuro aumento de capual - Representa valores aportados por los accionistas de la 
Compaña El modelo de negorios de la Compañía contempla la recepción de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las inversiones iniciales 
de la Compañia y a su ves dan flujo para su operacion y mantenimiento 

La Junta General de Accionistas en seston de julio del 2011 aprobo los aportes para futuro 

aumento de capital realizado por Jos accronstas en efectrvo por US$939,200 Adicronalmente en 
noviembre del 2011 la Junta General de Aceiorustas aprobó el aumento de capital en espese, de 
acciones de la compañía relacionada Tall Teak S A por US$500,000 

 



11.3 Reserva legal. La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
aproptado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital socal Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecuvo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

11.3 Unilidades retenidas Un resumen de utilidades retemidas es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Usulidades (pérdidas) retenidas 1,461,448 (15575) 
Resultados acumulados provententes de la 
adopción por pnmera vez de las NIÍF 364,903 364,903 

Total 106351 149,328 

Resultados acimulados provenientes de la adopcion por primera ez de Js NUE - Incluye los 
valores cesultantes de los ayustes orggmados en la adopción por primera vez de las NUF. Segun 
resolucion emutida por la Supermtendencia de Comparras el 14 de ocwbre del 2011 el saldo 
acreedor de esta cuenta podrá ser utilizada para compensar perdidas acumuladas, no es dispomble 
para el pago de dividendos y no podra ser captralizada Los trabajadores no tendran derecho a 
vna participación sobre este saldo y podra ser devuelta en el aso de liquidación de la Compañta 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Las prinerpales con Compañias relacionadas, al 31 de diciembre del 2012, se desglosan como sigue 

Daciémbre 31 
3012 2011 

(en US dolares) 

Otros activos financieros 
“Acciones de Ecowood S A 1,750 1750 
“Acciones Tall Teak 500,000 

Total 1350 SOLI5D 

Tergenos 
Servicios y Asesoria (SERASE)C A mota 241,563 

activos brologicos 
Agromester S A 1compra de Insumos) 3370 5221 
EcowoodS A (servicio de mantenimiento) m3 204 

“ota 4.083 5405 
tastos de administracion 

LU Trading S A 2250 4,000 
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del mforme de los audrtores independientes (febrero 19 del 
2013) no se produjeron eventos que en opimion de la Administración pudieran tener un efecto 
emportante sobre los estados financieras 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

eros han sido aprobados por la Admimstración y su emuston ha sido autorizada el 19 

   
Paul E, Palacios M 
Representante Legal 
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