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TNFORNEA ACCIONISTAS 

EJERCICIO ECONÓMICO 2017 
nforme del Entoeno 
El Ecuador emprendió una UarSicon pola en el año 2017, luego de una aécada de gobremo 

Iderada por el EC. Rafael Corea. La transicion está morcada pOr el agotamiento de un modelo de ata 
partpscdo del Estado es los distintos ambstos de a economía presonado par la reducaon de los 
precios del petrdleo y en genesal de las matenas primas Los agentes económicos tienen fuertes 
expetatas par un gro hada una parsapacon más actua de sector producto como motos del 
“esarrolo, ase como unas finanzas publicas más equllbradas Hasta este momento, la merda del 
“aso fiscal na sdo firanoada per e! endeudamiento extemo, lo cual so es sostemble de forma 
resporsapie en el medano plazo La creacion de empleo, la avacción de la inversión extranjera, la 
mmoviizaaón eficiente del aharro nteno, la solvencia previsional y consecuentemente el crecimiento 
coramico dependerán de las polticas economicas más crestas y alejadas de dogmas meolágos 

que no han go afiaces en ninguna economia saludable 
Informa de Operaciones 

La Sabana Forestal es una plantación de teca que se desarola en un supero tual de 2534 
hectareas con una superfic efecta de semi de 215.4 hectareas, de las Cuales 162,4 hectareas 
Forresporcen ala sempra del 2012 y S3 hectáreas a siembra del 2010 
La plamacon tuvo uns excelente respuesta a la condinones que se presentaron durante el año 2017 
La temporada wvemal fue excelente regisirándose 2,053 mm de ma, lo cual es posiivo para el 
esaroño de la planac 
En cuarto a la Seembra 2010, los Sstoles maten su tendenaa de cecrmento tal como muestran 
los datos cbterudos de las parcelas de crecimiento En cuanto a diametro los Arboles crecieron 1.69 
cm y en atra 0:46 metros El total de volumen de madera promedio por hectárea es de 113.50 
metros cubaces Es Impoante recoruar que a esta edad de siembra, aún le quedan pandente de 
renizar 2 raleos, uno en el año 2019 y el ultimo en el año 2022, con o cual se Hegará al aomero final 
de roles. 

Principales Parámetros de La Sabana Forestal Siembra 2010 
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En lo que respecta a las 162.4 hectáreas sembracas en el año 2012 los catos de las Parcelas 
Permanentes de Muestreo (PPM 's) mostraron que en cuarto a metro los ¿bles alcanzaron 14.39 
centimetros de medios a la altura del pecho, un crecimiento de 2.58 centímetros en pramedo, En 

¿Cuarto a altura, los árdoles median 12 metros de atura promedo, un crecmierto también excelente. 
¡e 0.61 metros adicionales, Estos crecimientos tanto en altura como en diámetro fevaron el volumen 

¡de madera dela plartación a 79.55 metros cúbicos promedio. 
Principales Parámetros de La Sabana Forestal - Siembra del año 2012 
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Para el veraro de 2018 se espera realzar el prever raleo de la siembra 2012 Este primer ralo no se 
espera que genere ingresas económicos para la compañia, pero es una actidad fundamental para el 
Buen desarrao dela plantación. 
"Nota sobre el mercado de teca 
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El mercado de teca ha ido comportándose en precios con bastante proximitad a las previsiones que 
hemos realzado, El mercado más Importante para trozas es India, y el Ecuador se ha venido 
poisionando coma su Prinepal proveedor, Es muy Importante remarcar que los términos de 
Comerialzadión son fuertes en cuando a la aplicación de la lamaca fórmu.a MOPRUS, la cual deduce 
na porción muy importante del volumen de madera de una traza, como base del clcuo para Iquiar 

sl preco de la misma, Este comvenconalsmo afecta a los productores y la Única manera de 
compensa es buscando una mayor eficiencia en el volunen de madera culIvada, as como teniendo 

expectativas de mejores precios. 
Informe Administrativo 

Se han cumplido los cbjetvos planteados para el año 2017, tanto en el ámbto de campo como 
administrativo y presupuestario, entregando oportunamente alos entes de control y autarreguiacn 

(Superintendencia de Compañías y Balsas de Valores) caca uno de la reportes exgidos por la Ley De 
Gual manera se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales. El 
asesoramiento legal como compañía emisora inscta en el Registro Mercado de Valores se mantiene a 
cargo del Estudio Jurlaco Pandzkc A, Asocacos, El manejo y custada del Íbro de Acciones y 
Accionistas está a cargo del Depósto Certralzado de Compensación y Liquidacón de Valores 
Decevale SA. 

Se recbió de parte de nuestos contadores información durarge los primeros 10 días de cada mes, 
práctica que facia los procesos de decisión. La Firma Audting A: Taxes se encarga del manejo 
contable y tributario La compañía que brinda los servicos de aubioria exiema es Moore Stephens € 

Acacos Adcoralmene la gesón franca, prespuestaa y sámiirata, e a cago de 
Palacios - Martinez. 

Se mantere informado a sus acconistas y al público en general 3 mravés del sito de intemet 
enamrado saw tnlkecundorar,com. Se ha caminado con la emisión electrónica del Boletín 

SIEMBRA con el cual se busca proveer información pertcica para nuestros accionistas y otras partes 
interesadas. 

Se ha seguido cada uno ce lo procedimientos que constan en los manuales operativos de a empresa, 
zeando con lilas condicio de seguridad en caca una de las sctvicaces que e realzan 
Informe Financiero. 

AL 31 de dicembre de 2017, la Cuenta Activos rele 85,248,835, e los cuales el Acto comente: 
representa $197,823 Cira que estata compuesta por $6,727 en Elecivo y ecuvalentes de efectvo, 

es Cuentas por cobrar $4,609, en Inversores al valor razonable con cambros en restos $185,210 
«e Impuestos por recuperar por $717 
En el Actwo no Corriente constan $5,051,017 los mismos que se encuentran istriouidos en Terrenos 
por $65,268; y el Actwo Blológico por 44,395,194. En Oros actwos está el valor de $1,750. 
En cuarto a los Pasiwos, el saldo asciende a $842,408 el mismo que está dviaiao en Pasvos 
orrantes por un total de $2,770 en el cual se incluyen Cuentas por pagar, Dividendos por pagar y 
Pasivos por impuestos comentes. La diferenda está representada en el Pasivo no corerte como 
resultado del tecorocmiento de los Impuestos diferidos por un total de $839,658 que se generan la 
¡ganancia obtenida por la valoración eolizada ala plantación como consecuencia dela NIC. 
El Patrimanio consta de $240,000 como Capa, $3,683 como Reserva Legal, $1,205,208 en Reserva 
Facuatwa y $2,957,538 como Resultados acumulados, generados por el reconocimiento del 

Incremento del valor de la plartacón de acuerda a las NIF. El sado fina de la cuenta de Patrimonio 
es 54,406,427. 
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En lo concemente al Estado Ue Resuñados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del 
reconacievento de la wnkdad por la determracion de valor razonable de la plantacon y de los 
rendimvertos ganados de las mwersones. En el caso de la Unidad por ayate 3 val razonatte del 
activo bilégco es de $280,587 el msmo que es el resultado del incremento del valor de la 
plantacón menos los gastos imcuvidos PNa el mantenimiento curarte el año 2017 En cuaro al 

Ingreso por Intseses este valor 9gcende 3 $12,026. Por el lao de los Gastos, estos ascienden a 
$27,232, dentro de los cuales se encuentran los gastos Admarisiatwos por $27,050 y los gastos 
Firancleros por $182 
La Utaad antes de impuestos es de $265,381 sobre la cu sa calculó el mpuesto la renta que 
alcanzo $61 723, con lo cual la ublóad neta el ejercicio es de $20,652 
umplleiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumpla con todas y cada una de las sposciónes de 1a Junta Genera de Accanras 
Propuesta para el Destino de las UtIidades 
Para el año 2017 la Utidas Neta del Eserooo Ectmamico corespondo 3 $203,582.43, la mara que 
está compuesta tanto por la UUIIS2A generada por el creomiento del Acto Biológica (utidad mo 
Viale) y la Ubidad liquida que está generacs por ls Ingresos menos los Costos y Gastos En lo que 
respecta a la pone no Iquda dela Uiidad esta correspondó a $218,850.05 y en cuento ala parte 
tiguda la misma produjo una ira negato de $15,205.62 

AL no estr Uuidad liquida a repare, la propuesta de la Adminstsación esla contablización de la 
Vita neta del ejerao en la cuenta de Resultados acumulados, 
Plan de trabajo para el año 2018 y recomendaciones a la Junta General   

Los trabajes programacos para el año 2018 son los guientes, 
+ Raleo: Sereaizará el pamer reo no económico a a sembra de ño 2012 

Podas Seguuemos con los trabajos de podas fommapvas delos arboles 
+ Madcines de las PPMS Esta lavor se realizará en los meses de Septemtbre y Ocrubre. Nos 
et segur montoreando el desarrolo y creamiento de los arboles de un año a otro. 

+ Otras labores corno mantenimiento de Irderos, control de malezas, mejora de caminos, entre 
cas. 

+ Se Cumplrá con el presupuesto de Gastos e Inversores y se renlzarán las actudaces de 
inversón de los recursos de manera prudente 

lee 64 0 Adtimovacdn y Colaboradores expresamos nuestro agradecimento 2 los señoras 
as y veo de nuestra prometo de senicis 

FO 
Pal E Palacios 
Presidente 
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