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INFORME A ACCIONISTAS 
EJERCICIO ECONÓMICO 2013 

Situación del Entorno 

El año 2013 fue marcado en lo poiítico con la reelección del economista Rafael Correa Delgado como 
Presidente de la República, y con ello también la conducción por parte de Alanza País del Poder 
Legislativo. 

En el aspecto económico, el pals muestra estabilidad y un crecámiento sostenido, aunque con menor 
aceleración que en los periodos precedentes. Aun es importante la Inversión Pública como motor del 
desarmado, y las cfres de formación bruta de capital fijo asi lo evidencian. Según Información 
preliminar del Gobierno, el crecimiento del PIB durante el año 2013 se situaría alrededor del 4%. Los 

sectores de la Construcción y la Manufactura, que en años anteriores tuvieron una mayor incidencia 
en el crecimiento del PIB, presentaron durante el año 2013 una desaceleración, Sin perjuicio de lo 
anterior, las previsiones de crecimiento para el año 2014 según fuentes del Banoo Central, son 
positivas y alcanzarian el 4%. 

En el ámbito petrolero, el acontecimiento de mayor Importancia fue la decisión de miciar la extracción 
de crudo en el Parque Nacional Yasuní, luego de que la comunidad Internacional no acogió, según lo 
esperado, la propuesta de dejar bajo tierra el crudo y recibir por ello una compensación económica 
muy matenal. Esta ha sido una decisión política muy dura para el Goblerno, y sus repercusiones 
económicas desde luego aun no se materializan. 

Durante el 2013, la política fiscal mantuvo una tendenda expansiva. Según datos de la CEPAL, entre 
los meses de enero y julo, el crecimiento del gasto público fue del 14.2% con retación al año anterior, 
siendo el Gasto Comente mayor componente (compras de bienes y servicios, sueldos e Intereses). Por 

el ledo de fos ingresos, éstos disminuyeron un 1,9% debido a la disminución de los Íngresos 
petroleros. Por el lado de los ingresos no petroleros estos reflejaron un incremento, Debido a lo 
anterior, la deuda pública total del sector público no financiero mantuvo su tendencia al alza y en 

septiembre de 2013 legó al 23.6% del PIB frente af 22.296 que se regéstró a diciembre ces 2012, 

El país está aun lejos de lograr los niveles de crecimiento desesbles para una economía emergente, 
pero tanto la estabilidad cambiaria cuento las políticas públicas de corto plazo, han generado una 
tendencia de crecimiento que, complementada con políticas de promoción de exportaciones, pueden 
permitir logros Importantes de largo plazo. 

En cuanto al Sector Forestal, este es un sector catalogado como estratégico por parte del Gobierno, 
con lo cual existen diferentes Programas para promovero, Durante el año 2013, empezó la 
instrumentación del Programa de Incentivos Forestales, que según datos del MAGAP a Junio del 2013, 

habís registrado 9,843 hectáreas de nuevas plantaciones acogidas al mismo a alvel nacional, siendo la 
teca la especie con mayor númera de hectáreas con cas! 4,000. En lo que respecta al Grupo Siembra, 
tres de sus empresas aphcaron a este Programa y ya les ha sido entregada la Resolución Aprobatoría 
para acogerse a los beneficios del mismo. El número de hectáreas Inscritas a este Programa por parte 
del Grupo Siembra son 767.66 hectáreas. 

El año 2014 se presenta con variadas expectativas. Por una parte, en lo Comercial Externo, se notan 
cambios importantes en la búsqueda de sustitución selectva de importaciones. Obsarvamos también 
un decalmiento del empuje del gasto público como motor del desarrollo. Estimamos que debe 

esperarse un enfoque de mayor estímulo a la producción nacional, y la búsqueda de capacidad 
productiva a partir de la expansión de la manufactura local. En lo político el año 2014 se observe algo 
Indefinido, matizado por un revés electoral de Alianza Pals en lo referente a las elecciones seccionales 
Por una parte, y por otra la Intención de reformas constitucionales, 
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Lntmmo y Aconístas 
Como acinres económicos, nuestro compromiso radica en apoyar el desarrollo del sector Forestal en el 
psás, y buscaremos contribuir con el Incremento de una mayor superfide sembrada, perrlándonos 
como una potencia forestal, lo cual representará apuntalar la balanza comercial y la generación de 
valor económico nacional 

Informe de Operaciones 

La Sabana Forestal es una plantación de teca que se desarrolla en una superficie total de 253,4 
hectáreas con una superficdle efectrva de siembra de 215.4 hectáreas, de las cuales 162.4 hectáraas 

eorresponden a la siembra del 2012 y 53 hectáreas a siembra del 2010. 

Lo etapa mvernal del año 2013 registró un menor nivel de precipitaciones que el año anterior, 
alcanzando solo 1627 men de lluvia A pesar de la disminución de agua, el crecimiento de la plantación 

se ha mantenido satisfactorio ya que las plantas recibieron lluvia durante 5 meses lo cual es 
'benefidaso para el crecimiento de las árboles de esta edad. 

Las prinapales tareas consistieron en un control de malezas muy estricto mediante la realzación de 
coronas e hileras a lo largo de la plantación y una poda formativa (deshija) de las plantas, — Las 
labores planificadas fueron efectuadas con oportunidad por lo que podemos conflmar que la 

plantación está completamente establecido y con Ln poterdal de crecimiento expelente dada las 
Condidones del sitio donde están ubicades las mismas. 

   
La Sabana Forestal, Siembra 2010 — Marzo 2014 

Principales Parámetros de La Sabana Forestal - Sieibra del efña 2010 
  

  

  

  

  

  

  

  

        

2011 | 2012 | 2013 
ICA me 350 | 10.07 | 25.58 
IMA mi 233 | 543 | 979 
¡Volumen/ha |m? 3.50 | 13.57 | 39.15 
AB/ba mi 123 | 316 | 559 
DAP. cm 473 | 751 | 962 
Altura m 464 | 715 | 11.67 

Unidad] 697 | 714 | 768 
Edad años ] 150 | 250 | 350       
  

De las mediciones provenientes de las Parcelas Permanentes de Muestreo (PPM”S) en lo que a la 
Siembra del 2010 se refiere, sa determinó que los diámetros de los árboles mejoraron sustancialmente 
pesando de 7.51 cm de diámetro en el 2012 a 9.62 cm promedio de diámetro en el presente año, 
incremento que representa 2.11 cm de crecimiento en diámetro comparado con el año anterior, 
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En cuanto a la altura de los árboles en el 2013 alcanzaron los 11.67 metros de altura promedio, 

equivalentes a un crecimiento de 4.52 metros comparados con la altura promedio del año 2012, 

donde los árboles tenían 7.15 metros de akura en promedio. 

Estos crecimientos tanto en diámetros como en alturas de los árboles llevaron el volumen de madera 
promedio por hectárea a 39.15 m', equivalentes a 25.58 m' adicionales al volumen existente en el año 
2012, Negando a más que duplicar el volumen de madera existente por hectárea con respecto al año. 
anterior. 
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Ahora bien, en lo que respecta a las 162.4 hectáreas sembradas en el año 2012 las Parcelas 
Peymanentes de Muestreo (PPM's) se levantaron en el verano del 2013 con lo gue se Béne 
'muestreada aproximadamente al 1% del área sembrada. Los primeros datos de las paroelas muestran 
árboles de 2.87 metros de altura y 4.38 cm de diámetro. Lo cual hable de un crecimiento satisfactorio 
en este año y medio desde que se sembró la plantación. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Principales Parúmetros de La Sabana Forestal - Siembra del año 2012 
2013 

[rca ae - 
IMA mm 132 
Value tía | ra 198 
AB/ha me 1.15 
DAP En 4.38 
Altura m 2.87 
Árboles/na [unidad | 763 

Edad Años 15           
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Informe Administrativo 

Se han cumplida los objetivos planteados para el año 2013, tanto en el ámbito de campo como 
administrativo y presupuestario, entregando oportunamente a los entes de control y autorregulación 

(Superintendencia de Compatilas y Bolsas de Valores) cada una de los reportes exigidos por la Ley. De. 
Igual manera se mantuvo perfectamente actuelizado cada uno de los registros legales. El 
asesoramiento legal como compañía emisora inscrta en el Registro Mercado de Valores se mantiene a 
cargo del Estudio Jurídico Pancizac 8. Asociados 

Se recibló de parte de nuestros contadores Información durante los primeros 10 días de cada mes, 
práctica que fadiita los procesos de decsián. La Firma Auditing A Taxes se encarga del manejo 
contable y tributario. La compañila que brinda los servicios de auditoría externa es Deloitte A Touche, 
Adiconalmente la gestión finanoera, presupuestana y administrativa, está a cargo de Polacos - 
Martínez. 

Se mantene informado a sus accionistas y al público en generaf a través del silo de Intemet 
denominado wyw,teakecuadorian.com. Se ha continuado con la emisión del Bojetín SIEMBRA con el 
cual se busca proveer información Impresa penódica para nuestros accionistas y otras partes 
interesadas, 

Se ha seguido cada uno de fas procedimientos que constan en los manuales operativos de la empresa, 
creando con ello las condiciones de seguridad en cada uns de las actividades que se realizan. 

    La Sabana Forestal, Siembra 2012 — Marzo 2014 

Informe Financiero 

Al 31 de diciembre de 2013, $a Cuenta Activos refleja $4,039,435, de los cuales el Activo corriente 
representa $512,813 difra que estaba compuesta por $8,494 en Efectivo, en Cuentas por cobrar 

$11,933, en la cuenta de Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento ge encontraban. 
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$10.000, en Acinos financieros al elos rezonable cor tambos en resultados $378,355 y en Otros 
activos $4,031. 

En el Activo na Corriente constan 43,526,642 las mismos que se encuentran distribuidos en Terrenos 
por $653,268; y el Activo Biológico por $2,871,524. En Otros activas está el valor de $1,750. 

En cuanto a los Pasivos, el saldo asciende a $576,054 el musmo que está dividido en Pasivos 
corrientes por un total de $7,697 en el cual se mauyen Cuentas por pagar y Pasivos poc impuestos 
comientes, La diferanda está representada en el Pasivo nO corriente como resultado del 
reconocimiento de los Impuestos diferidos por wm total de $568,357 que se generan la ganancia 
obtenida por la valoración realizada a la plantación como consecuencia de la NIC 41, 

El Patrimonio consta de $240,000 como Capital, $1,200,000 como Aportes para futuro aumento de 
capital, $2,856 como Reserva Legal y $2,020,545 como Utilidades retenidas, generadas por el 

reconocimiento del incremento del valor de la plantación de acuerdo a las NIF. El saldo final de la 
cuenta de Patrimonio es $3,463,401. 

En lo concemiente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueron resultado del 
reconocimiento de la utilidad por la determinación de valor razonable de la plantación, de los 
rendiruientos ganados de las inversiones y Otros. En el caso de la Utlidad por ajuste a valor razonable 
del activo biológico es de $241,953, el mismo que es el resultado del incremento del valor de la 
plantación menos los gastos incurridos para el mantenimiento durante el año 2013. En cuanto al 

Ingreso por intereses este valor asciende a $46,688. Por el lado de los Gastos estos ascienden a 
395,420, dentro de los cuales se encuentran los honorartos profesionales ascienden 2 $14,385 y los 
Gastos de administración por $21,055 en los que se incluyen Impuestos, tasa y contribuciones. 

La Uélidad antes de impuestos es de 4253,221 sobre la cual se calculan el Impuesto a la renta que 
alcanzan $53,229, con lo cual la utilklad neta del ejercioo es de $199,992 Es importante Indicar que 

durante el año 2013 no se generó Impuesto a la renta ya que la utilidad gravable se la determina en 
base a los Ingresos financeros y los gastos; y debido a que los ingresos constituyen renta exenta por 
ser rendimientos financieros abtenidos de papeles transados por Bolsa de valores de un plazo superior 

a un afío, na se generó impuesto a la renta. El vator de los impuestos generadas como resultado de la 
ubldad por ajuste de la valoración de la plantación se cancelarán una vez que se efectivicen los 
Ingresos por el corte de la madera, 

Propuesta para el Destino de las Utilidades 

Para el año 2013 la Utilidad del Ejercicio Económico correspondió a $199,991.83, la misma que está 
«compuesta tanto por la Ublidad generada por el crecimiento del Activo Biológico (utilidad no liquida) y 
la Utilidad generada por los Ingresos por Intereses menos los Costos y Gastos. El valor de la Ubica 
quida fue de $11,268.61, de la cual no se generó mpuesto a la renta por pagar ya que los ingresos 

breienen en su mayoría de intereses de los valores de pels que cin e ota de Vr de 
plazo superior a 1 año, por lo que constituyen renta exenta, De la Uiiidad líquida se calculó la Reserva 
Legal por $1,126.86, y quedando como Utilidad a disposición de los Accionistas 410,141.75. 

La propuesta de la Administración para la Junta de Ancionistas sería la repartición del 30% de las 
Utilidades líquidas a disposición de los Accionistas, en concordanda con lo establecido en la Ley de 
Compañías, quedando el saldo del 70% de las Utilidades líquidas como de la Utilidad generada por la 
valoración del activo biológico en la cuenta Utilidades retenidas. 

Convenio de Compensación de Emisiones (Fondo Ambiental Nacional, Grupo Graiman, 
Grupo SIEMBRA) 

Como exenta subsecuente al cierre del Ejercicio Económico del año 2013, en febrero del año 2014 las 
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empresas del Grupo SIEMBRA, dentro de nuestros objetivos de Responsabilidad Social y Ambiental, 
firmaron el Convenio Marco de Cooperación con Grupo Graiman y el Fondo Ambiental Nacional (FAN), 
que tiene por finalkiad contribulr a borrar la huella de carbono de Grupo Gralman a través de la 
lación de carbono que realizan 2,171,6 ha (dos mi ciento setenta y uno con seís hectámas) de teca, 
que se encuentran en las zonas de Salzar en la Provincia del Guayas y Palenque en la Provinca de Los 
Ríos, 

Además de los beneficios para Grupo Gralman, se logra que los recursos provenientes de este 
proceso, sean entregados al Fando Ambiental Nacional (FAN) para el financiamiento de ia cita de 
Fondos Ambientales Latinoamericanos que se llevará a efedo en Ecuador en el año 2014, así como 
para allméntar el Fondo Dotal del FAN, y fortalecer el Fondo para la protección del Bosque Congullo 
ya constituido en el FAN. Este convendo logra recursos anuales por $15,000 durante 3 afos, a partir 
del año 2014. Todo lo anterior 5e realizó en el marco del mercado voluntario de carbono. 

Esta inicativa abre las puertas para grandes oportunidades en la presentación de ideas y proyectos 
verdes, así como estrategias y productos para la mitigación del cambio climático, particularmente 
tratándose de empresas muy ricas en la capacidad de generación de alternativas de servicios 
ambientales; confmándose el propésito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera 
Cresbva al desarrollo de nuestro país. Este es el Inxa de oportunidades enormes para el beneficio de 
Muestros accionistas y nuestra comunidad. 

Plan de trabajo para el año 2014 y recomendaciones a la Junts General 

Los trabajos programados para 2) año 2019 son Jos siguientes: 

« — Podas: Seguiremos con los trabayos de podas formativas de los árboles. 
+ — Mediaanes de las PPM's: Esta labor se realizará en los meses de Septiembre y Octubre. Nos 

permitirá seguir monitorsando el desarrollo y crecimiento de los árboles de un año a otro. 
+ — Otras labores como mantenimiento de Underos, control de malezas, entre otras. 
«Se Cumplirá con el presupuesto de Gastos e Inversiones y se remtizarán las actividades de 

inversión de los recursos de manera prudente, 

de la q Y Colaboradores expresamos muestro agradecimiento a los señores 
stas, y a pa le nuestros proveedores de servicios, 

e - 
Presidante 
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