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Situación del Entorno 

El afio 2013 Inició con la campaña electoral pare la elección de Presidente, Vicepresidente y 
Asanbleitas, El Presidente Rafael Coma Delgado logró asegurarse 4 anos más en la rección del 
Gobierno, luego de obtener el 57,17% de ls votación en la primera vuelta. En estas elecciones Alanza 
Pals se afianzó como ja primera fuerza política del pais, tras obtener mayoría absoluta en el Poder 

En el aspecto económico, el país muestra establidad y un crecimiento sostenido impulsado 
prindpsimente por el Sector Extemo, la inversión Pública y la expansión de dertos sectores como el 
irmobilario. Según datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante el 2012 el PIB creció en 
un 4,82%, y se espera que durente el 2013 la economía crezca entre un 2% y 4%. Los sectores 
económicos de mayor crecimiento en el 2012 fueron los de Industria Manufacturera en un 6.77%, 
Otros Servidas en un 6.5%, Construcción y Obras Públicas en un 5.80% y los Servicios de 
Irtermediación Financiera en un 5,39%. El Sector Publico ha tenido yn rol fundamental en el 
¡gecilento económico, especialmente en el sector de la Construcción, por las grandes inversiones en 
Infrgestructura y en el otorgamiento de créditos Npotecarios a través del Banco del IES. 

El principal sustento del Gasto Público está en dos altos ingresos del petróleo y una mejora en da 
eficlenda de las recaudaciones fiscales, Durante el 2012, el precio promedio del bar fue de $94.74, y 
se incrementaron de manera significativa las recaudaciones de Impuesto a la Renta e ISD, tema al 

que nos referiremos adelante. Pera el 2013, no existen expectativas de que se registra mayores 
cambios en el precio del crudo, por fo cual se estima que exésta sazonable estabilidad en los Ingresos 
fiscales, En cuanto a ls producción petrolera, se espera que la inversión estatal reslizada en este 
campo lncremente ligeramente e producción respecto del afo 2012, No obstant lo anterior, se presé. 
un incremento en el déficit fiscal, lo cual será cublerto a través de deuda pública, con basa a fa amplia 
cepadáad de endeudamiento que bene el Estado en la actualidad. 

En el ámbito de la recaudación tributaria, el Estado logró Un Incremento de 17.84% durante el 2012 
en relación al aña antenor. Según dados del Servido de Rentas Internas, el rbuto de mayor 
recausocón es el Impuesto al lor Agregado (VA) el niemo que egró una recmutación de £5,408 

sonas de dólares. El segundo inputs en importara for el impuesto a la pena que en 202 
alcanzó 43,291 nulones de úólares, cifra que fue superior 3 la presupuestada. El Impuesto a la Safida 
de Divisas (15D) es uno de los que más crecieron y akcanó el valor de $1,159 málones de dólares, lo 
qu significó un Incremento del 44% con relación a lo presupuestado, Sin embargo, el 18D no ha 
logrado dismimar las importaciones como era la expectativa del Goblemo y las presiones de Baza 
de Pago se mantienen. 

En cuento al Sector Forestal, según datos preliminares del Banco Central, la Sivicultura, Erección de 
Madera y Actividades Relacionadas con esta actividad crec en un 5.12% entre el 2011 y el 2012; in 
embergo, esta actividad sigue representando menos del 19% del PIB. Para impulsar el crecimiento de 
esta Sector, el Gobiemo lanzó el Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado retntegrará 
hesta el 100% de las costos generados en la slambra y mentenimiento de bosques con fines 
comerciales en el caso de colectivos de producción, y 75% en el caso de empresas O personas. 
articulares que ae dedíquen a la siembra forestal, 

El Plan de Incentivos Forestales es un fuerte estímulo al sector productivo y plantes el desarrollo 
acelerada de plantaciones, medida que no sala tiene como objetivo el desarrolla económico, sí no 
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además, sustiturr la tala de bosque primario como fuente de materia prima para la producción de 
elaborados de madera, 

Informa de Operaciones 

La Sabana Forestal es una plantación de teca que se desamolla en una superfide total de 2534 
hectáreas con una superficie efectiva de siembra de 215.4 hectáreas, de las cuales 162,4 hectárees 
corresponden a la siembra del 2012 y 53 hectáreas a siembra del 2010. 

Tanto pera ta siembra del 2012 como para la del 2010 se logró realizar el 100% de las operaciones 
programadas para obtener un establedmiento adecuado de la plantación correspondiente a la siembra 
del 2012 y un credmiento significativo de la plantación en los árboles de la siembra del 2010. 

  

as principales tareas consistieron en un control de malezas muy estricto mediante la realización de 
coronas e hileras a lo largo de ta plantación y una poda formativa (deshijo) de las plantas. Las 
labores planificadas fueron efectuadas con oportunidad por lo que podemos confirmar que la 
plantación está completamente establecida y con un potencial de crecimiento exelente dada las 
condiciones del sito donde están ubicadas las mismas. 

'Como consecuencia de estas labores realizadas y de la Intensa etapa Invernal que generó vas en el 
sector de la siembra 2010 de 2245 mun/año y de 2605 mayaño en el sector de la dlembra 2012, se 
obtuvo un crecimiento óptimo de los árboles sembrados en el 2010 y un correcto establecimiento de 
la plantación sembrada en el 2012. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Principales de La Sabana - del alo 2010 
2011 | 2012 

ICA 7 3.50 | 10.07 
IMA m 233 | 543 
¡Volumen ha |m? 350 | 13.57 
AB/ha a 123 | 3.16 
DAP. en azi | 751 
Altura m 404 | 7:15 
Árbolea/ha [Unidad|[ 697 | 714 

Edad Años | 150 | 2.50           
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De las mediciones provementes de las Parcelas Permanentes de Muestreo (PPM'S) en lo que a la 
Siembra del 2010 se refiere, se determinó que los diámetros de los árboles mejoraron sustancialmente 
pesando de 4,73 an de diámetro en el 2011 a 7.51 am promedio de diámetro en el presente año, 

cremento que representa 2.78 cm de crecimuento en diámetro comparado con el año arteror. 

En cuanto a la altura de los árboles en el 2012 alcanzaron los 7.15 metros de altura promedio, 
«quivalentes a un crecimiento de 2.51 metros comparados con la aibura promedo del afo 2011, 
donde los árboles tenían 4.64 metros de aRura en promedio. 

Estos cregmientos tanto en diámetros como en alturas de los árboles llevaran el volumen de madera 
promedio por heciáres a 13.57 mr", equivalentes a 10.07 adicionales al volumen existente en el año 
2011, llegando a más que dupikar el valumen de madera exstente por hectárea con respecto al año 
amteror. 
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Cabe informar que entre las labores realizadas an este periodo se realizó una resiembra de árboles 
que permitió, según las PPM's incrementar el número promedio de árboles por hectárea de 697 3 714 
árboles promedio por hectárea. 

lo que respecta a las 162.4 hectáreas sembradas en el año 2012 las Parcelas 
Muestreo (PPM 's) se levantarán en el verano del 2013 con un muestreo aprcadmado. 

del 19% del área sembrada, sin perjuicio de que la plantación está totalmente establecida y mostrando 
am crecimiento acorde a les expecíztivas y expenenda de crecimientos de plantadones similares en 
sitos de las mismas características. 

 Admminlatrativo 

Se han cumplido los objetivos planteados para el año 2012, tanto en el 
adwinistrativo y presupuestario, entregando oportunamente a los entes de contra y autorregitadón 
Superintendencia de Compañías y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley, De 

Igual manera se mantuvo perfectamente actualizado cada uno de los registros legales. Al 
asesoramiento legal como compelía emisora Insta en el Registro Mertad: a 
¡argo del Estudio Juridico Pandzlc 3. Asociados. 

¡ 

hi ¡ 
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Se redhló de parte de nuestros contadores Información durante los primeros 10 días de cada 
práctica que facilta los procesos de decisión. La Fina Audiing 3 Taxes se encarga del manejo 
contable y tríbutarto. La compañía que brinda los servicos de auditoría externa es Delotte 3 Touche. 
Adicionalmente la gestión financiera, presupuestana y administrativa, está a cargo de Palícios - 

Se mantiene informado a sus accionistas y al público en general a través del sibo de internet 
denominado vw teakecuadorian.com. Se ha continuado con la emisión del Bolatín SIEMBRA con el 
cual se busca proveer mformación impresa periódica para nuestros accionistas y otras partes 
interesadas. 

Se ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativos de la empresa, 
«creando con ello las condiciones de seguridad en cada una de las actividades que se realizan. 

Informa Financiaro 

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Activos refleja $3,786,968, de los cuales el Activo comiente 
representa $595,275 cifra que estaba compuesta por $1,361 en Efectivo, en Cuentas por cobrar 
$2,630, en la cuenta de Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se encontraban 
$119,000, en Activos financieros disponibles para la venta $464,056 en Otros Activos financieros 

$1,750, en Actrvos por Impuestos corrientes $102 y en Otros activos $6,196, 

En el Activo na Corriente constan $3,191,693 los mesos que se encuentran distribuidos en Terrenos 
por $653,268; y el Activo Bielógico por $2,538,425. La valoración del Activo biológico (plantación de 
teca) se la realizó siguiendo los Ilneamientos de las Normas Intemacionales de Información 
Finandera. De acuerdo a la NIC 41, los activos biológicos deben ser valorados para determinar su 
valor razonable, El método de valoración determinado por la Administración fue el de flujo de caja 

En cuanto a los Pasivos, el saldo ascende a $518,889 el mismo que está dividido en Pasivos 
corrientes por 1 total de $3,761 en el cual se incluyen Cuentas por pagar y Pasivos por Impuestos 
conientes, La diferencia está representada en el Pasivo no comente como resultado del 
reconocimiento de los Impuestos diferidos por un total de $515,128 que se generan la gananda 
obtenida por la valoración realizada a la plantación como consecuenda de la NIC 41. 
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El Patrimonio consta de $240,000 como Capital, $1,200,000 como Aportes pera 
capital, $1,728 como Reserva Legal y $1,826,351 como Utilidedes retenidas, generadas por el 
reconocimiento del Incremento del valor de la plantación de acuerdo a las NIF. ta 
cuenta de Patrimonio es $3,266,079. 

En lo concemiente al Estado de Remdtados, los Ingresos obteridos fueron resultado del 
reconocimiento de la utlidad por la determinación de valor razonable de la plantación, de los 
rendimientos ganados de las inversones y Otros. En el casa de la Utilidad por ajuste a valor razonable 
del aci biológico es de 31,873,662, el mismo que es el resultado det Incremento del valor de la 

  

La Utilidad antes de Impuestos es de $1,890,957 sobre la cual se catoulan el impuesto a la renta que 
alcanzan $412,206, con lo cual la utlidad neta del ejercido es de $1,478,751. Es Importante Indicar 
que durante el año 2012 no se generó Impuesto a la renta ya que la utilidad gravable se la determina 
en bese a los ingresos financieros y los gastos; y debido a que los Ingresos constituyen renta exenta 
por ser rendimientos financieros obtenidos de papeles transados por Bolsa de valores de un plaza 
superior a un afio, no se generó Impuesto a la renta. El valor de los impuestos generados Como 
resultado de la utilidad por ajuste de la valoración de la plantación se cancalarán una vez que se 
efectivicen los Ingresos por el corte de la madera, 

Propuesta para el Destino de las Utilidades 

Para el año 2012 la Unidad del Ejercicio Económico comespondió a $1,478,751, la misma que está 
«omevesia tano por la Uldidad generada porel crecimiemo del Acivo Blc (ld e ada) y 

la Ultcad generada par los Ingresos por Ivaress menes ls Costos y Gastos. El alr dela Utsidad 
ffquida fue de $17,294.79, de la cual no se generó Impuesto a Í3 renta por pagar ya que los Ingresos 
prodienan en su mayoría de Intereses de títulos valores de papeles que cotizan en Bolsa de Valores de 
plazo superior a 1 aÑo, por lo que constituyen renta exenta. De la Utiidad íguica se calculó la Reserva 
Legal por $1,729.48, y quedando como Utilidad a disposición de los Accion . 
propuesta de la Administración para la Junta de Acdonistas sería 
Utiidades a disposición de los Accionistas, en concordancia con 
Compañias, quedando el saldo en la cuenta Utidades retenidas. 

Convenio con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) 
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niciativas y mecanismos de preservación de un áres de aliz biodiversidad, que se encuentra en tas 
mencionadas haciendas; permitiendo qUe Co proyecto 58 transtame en plcto de proteción de 
reservas privadas en la Región a través de un Fondo Ambiental, iniciatiws que luego pueda ses 
replicada en otros proyectos en beneficio de la conservación. 

La infoativa contempló la Jonsción de um fondo que será administrado por el FAN, y cuyos 
rendimientos se destinarán para el mantenimiento de la mencionada área. Es importante recalar que 
se cuentan con estudios botánicos levantados sobre las áreas por parte de cientificos escandinavos, 
que ha permitido la recolección de Información por más de tres décadas. La consesvación es un 

Esta iniciativa abre las puertas pare grandes oportunidades en la presentación de «less y proyectos 
verdes, así como estrategias y productos para le mitigación del cambio climático, perticulanmente batándose de empresas muy ricas en la capscidad de generación de altemetivas de servicios ambientales; confuraándose el propósito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contibule de rmanera crentiva al desarrollo de nuestro pas, 

Plan de trabajo para el afío 2013 y recomendaciones a la Junta Ganera) 

Los trabajos programados para el año 2013 son los sigulentes: 

+ Podss (deshijas): Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los ártioles. . Establecimiento y Mediciones de las PPM's: Se lewantarán lss PPM "5 correspondientes a la alambre: del 2012 y se realizará la medición respectha a las PPM's de la sierra del 2010, Exta lebor pe realizará en el verano del 2013 y nos permitiá monitorear el desarrollo y cedimiento de los Gros con respecto alo ateo, * Sontrol de Malezas: A lo largo del año se realizarán las labores ce control de maleza para permi Endesa se los árbales sín competencia de maleza a su alrededor vam " . Jabores como mantenimiento de linderos, rondas contra ” e e las Inoéndios, entre otras, también 
aos pad cor el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se reallzarón las actividades de Inversión dle los recursos financieras de manera prudente. ps de 

En Inistración y Colmboradores, expresamos estro agradecin 
Ca ento a os safares 

(Bi 
Paul £ Palacios 
Presidente 

  

   


