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Shuacidn del Enboino

8 aflo 2013 Infié on la campalia elechoral pare la elacddn de Presidente, Vicepresidents y
Asambieisias, B Presdent Rafpel Correa Delgado logrd asegurarse 4 afios més en la diraocién det
Gobierno, luego de obtener &l 57.17% de ln votaciin en la primera viela, En estas slaocionss Allanrm
Pals se afizd comp 1B primera fuerza politica del pals, tras obtener mayorid absoluts en = Poder

En o aspectn econdmico, o pais muests estabiidad v un credmiento sostenido npulsado
princdpaimente por @ Sector Bxbemo, ta Inversidn Piblica ¥ B expansidn de dertos sactores como of
inmolillarin. Seqin datos preliminares ded Banco Central del Ecuador, durante o 2012 & PIB cecid on
un 4,82%, y se espers que durame o 2013 la econamia arezca entne un 3% y 4%. Los Sectoree
mﬂﬂm#mnﬁdnﬂtnmdiﬂﬂﬁnmhﬁdemmmmmmﬁ.?ﬂﬁ,
Oros Servidos en un 6.5%, Construcddn y Obwas Plbliias en un 5.80% y & Servicios de
Irkermediacién Financiera en un 5,399, B Sector Rdbico ha tenido un rol fundamentsl an o
arecimiento econdico, espedalmente en o sector de la Construcdidn, por 25 grandes imersiones en
infraestructura y en al otorgamiento de créditos hipobecanios a travis del Banco del 1ESS,

E pircioal susento del Gaste Miblico esth en ks altos ingresos del petrdlen v une msjora &n A
efidenda de las recaudaciones fiscales. Durante el 2012, # precio promadic dal bamil fue da $94.74, y
se incrementaron de maner signiicative |35 recaudaciones de Impuesto a | Renta e ISD, tema al
que nos referiremos adelante. Pera el 2013, no mdsten @pedatives de que se registm mayores
cambios en al precio dél audo, par ko cual s& astima que exista razonable establidad en los Ingresas
fiscales. En cuanto a |3 produccién petrolera, se sspera que B imversidn estatal rmaslizada en este
campo Incremente ligaramente 18 produccdn respecto del afio 2012, Na obstante bo anberior, s prest
un incremento en el géficit fiscal, o oual serd cublerto a través de deuda pliblica, con base a la amplia
capackiad de endeudamients gue tiena o Estado &n fa actuaiidad.

En el dmbito de la recaudacidn tributara, el Estado lognd un indremends de 17.54% durgnte of 2012
en relacidn al aMo anterior. Segrin datos del Servide de Rentas Internas, & tibuto da meyor
msammmﬁgmmALelmmnhgrﬁmm#ﬁm
miiiones. de ddlanes, E Segunde impuasto o imporanda foe ¢ Impueste 2 'a Rents que wn & 2012
alcancad $3,391 millones de dblares, cifva que fua superior & v presupuesada, B Impussto a b Salida
de Divisas {ISD) &5 uno de los que més dederon y alcanat of valor de $1,15%9 millones de ddlares, o
que significd un Incremento dal 44% con nelecidn a lo presupuestado. Sin embergo, e 15D no hs
logrado disminuir las importacionas como era la expectativa del Goblerno y RS presiones de Balanza
da Pago se mantienen.

En cutimto al Sector Forestal, segin datos preliminares del Banco Central, la Shicultura, Exiraccién de
Madeara y Actividades Relacionades con esta acthvidad crecid sn un 5.12% antre of 2011 y o 2012; sin
smbarge, &5ta sctividad sigue repressntando mencs del 1% dal PIB. Parn impulssr & crecimiento de
aste Secior, o Goblemo lanaé & Programa de Incentivos Forestales con el cual o Estado mintegrand
hasta o 100% de los cosios genarados &n 12 slamivd y menbenimiento de bosques oon fines
mmadales an & caso de colectivos de producddn, ¥ 79% en o caso de empresas ¢ personas
particulares que o dadiquen 3 13 siembra forastal.

€ Plan de Incentivos Forastales es un fuerte estimulo 8l sector productivo ¥ plantes o desarolio
accler@do de plamaciones, medida que no salo tene como ocbjetivo e desamolio econdmico, =i no
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ademdés, sustiuir la tala de bosque primario comp fuerte de materla prima para b produccién de

aimhorados de madera,

Informa da Oparadiones

La Sabana Forestal es una plantacon de teca que s desarolla en una superflice botal de 253.4
hecthress con wa superficie efectiva de slembra de 215.4 hectirsas, de las cusies 1624 hectiress
comesponden A B slembra del 2012 y 53 hectéreas a siembra del 2010,

Tanto para i gembra del 2012 momo para la del 2010 se logrd reallzar ol 100% de fas operacones
programadas para cbbenet un estebledmiento adecuade de la piantacién cofrespondiente a i siembra
del 2012 y un credmiento significativo de |a plantacidn en los drboles de [a slembra del 2010,

Las principales tareas consistieron en un comvrol de malezas muy esticto mediante l realizackin de
corones e hilems a lo bBrgo de & plantacdén y una poda formativa {deshijs) da las plantas.  Las
labores planficadas fueron efectuadas con oportunidad por ko que podemos confinmar que [
plantacion ashi completamente sstabladda y con un potencial de crecimientc excelente dada bbs
condiciones del sitho donde astin ubicadas Irs mismas.

Como consecuenda de estas labores realizadas y de ia intensa stapa Invernal que generd Ruvias &n o
sector de [ sembim 2010 de 2245 mwn/aiic y de 2605 mmyafio en & sector de [a slembra 2012, se
obtuvo un credimiento dptimo de dos Srboles sambrados en o 2010 ¥ un oorreche astablacimiento de
b plartackin sembrada en el 2012

Principales Parmatros de La Sabans Forestal - Slembra del alfio 2010

2013 | 2012
(ICA m’ 3.50 | 10.07
IMA m’ 233 | 543
 Volumen/ha | m® 3.50 | 13.57
AB/ha m? 1.21 | 3.16
 DAP o 473 | 7.51
Alturs m 464 | 7.15
Arboine/ha [Umided | 697 | 714
Edad Afvos 150 | 250
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De las mediciones provenientes de |as Parceles Permanentes de Muestres (PPM'S) ent lo que a la
Slambra del 2010 se reflere, se determing que los didmetros de los drboles majoraron sustanciaiments

pasendc de 4.73 an de diémetro en el 2011 a 7.51 an promedio de didmetro en al presente afio,
naemento Jue representa 2.78 ¢cm de crecimiento en didmetro comparado con & aflo anterior.

&n cuanp a bs alkuy de los drboles en & 2012 alanzaron ks 7.15 metos de alura  promedio,
equivalentes a un eciniente de 2.51 metros comparadas ¢on B aiturs promedic del afo 2011,
donde los Arboles tenian 4.64 metros de alturs en promedio.

Eslos crecimientns tanto en didmetros comp en alburas de los arboles Revaran & volumen de madera
promedio por hactires a 13.57 m?, equivalentes a 10,07 m* adicionales & volumen exishente en o afio
2011, #egando & mds que duplicar a valumen de madera existente por hectines con respecto al afio
anberior,
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Cabe informar que entre [as labores realizadas an este periodo se realizd una resiombrs de Arboles
que pumtdd, sagin las PPM s inramentar  ndmero promedio de drbcles por hectirea de 697 » 714
&rboles promedio por hectdrea.

Ahora blen, en kb que respecta a jas 162.4 hectdreas semiwadas en e aflo 2012 las Percslas
Permanentas de Muestreo (PPM “s) se lavantardn en e verano del 2013 oon un muestreo aprosdmisdo
del 1% del Area sambiada, sin perjuicio de que la plantacién estd tolalmente establackis ¥ mostrando
un redrlets scorde & 12s opecivas ¥ experienca de oedimientcs de plankadonas simiiares &n
gitios de las mismas caracteristicas.

Inferme Administrativo

Se han cumplido los objetivos planteadns para d afio 2012, tanto en el

adwinistatvo ¥ prespuestait, entregando oportunamente 2 108 enes de control y aummegiadén
(Superintendencla de Compallias y Bolsas de Valores) cada uno ge

iguai manera se mantuvo perfectaments achualizado cad2 uno de los regisiros legaleas. H
asesoramients legal como compafiia emisora Inscrita en of Regisiro Mertado de Valores se mantiens a
@args del Estudic Juridico Pandzic & Asociados.




Se redhié de parts de nuesiros aontadones Informadén durantes los primetos 10 diss de cada mes,
prictice que facita los procesos de decision, Ls Fkma Audiing & Taxes se ancarge del maneio
coniable y tributario.  La compafifa que brinda ios sarvidos de auditoria extsma s Deloithe & Touche.
Adidenaiments la gestién finandera, presupusstaria y sdministrativa, estd a @ango de Palsdos

Se mantene informado a sus acclonistas y al pdblico en general a través del sitio de internet
denominatio www. beakeciadorian com. Se ha continuado con b emision ded Bolatin SIEMBRA con &
cusl o= busca provesr mformacikin impresa peridcdica para nuestros Mdonistas ¥ otras partes
internsacios.

Se ha saguido cada uno de tos procadimientos gque constan en los manuales operativos de [a empresa,
creando on slio las ondiciones de saquridad en @da una de 125 actividades gue sa realizan.

Infornna Financlero

Al 31 de didembre de 2112, la Coenta Activos refleja $3,796,968, de log cuades & Activo comiente
representn $595,275 dfa qua estaba compuesta por $1,341 en Efectivo, en Cuenitas por cobrar
$2,830, ent 11 Cuents de Activos finanderos mantenidos hastas K vendmients se anconiraban
$115,000, en Activos financieros disporibles pam 8 venla $464,056 en Otnos Actives financlencs
$1,750, sn Activos por impuestos comientes $102 v en Otros activos $6,196,

En &l Activo na Corrlente constan $3,191,693 los misnos gue se encuentran distribuldos en Temencs
por $653,268; y ol Activo Biakdgicn por $2,538,425. La valoraddn del Activo bioldgloo (plantacion de
teca) se la realizd sigulendo ks lineamientos de las Normas Imtermacionales de Informackin
Anandera, De acuerdo a la NIC 41, los activos biolégicos deben ser valorados para deberminar su
valor raachable, Bl método de valoraddn determinado por la Adminkstradin fue of de fujo de aja

En cupnto 2 los Pasivos, o sakdo asciende a $518,889 o mismo gue asti dividido en Pasivos
corrierbes por tn total de $3,761 en el cual se Incuyen Cuentas por pagar v Pasivos por impuestos
owtemes, Lo diferenca estd rapracentada en o Pasivo no comiente como  resultado  del
reconocimiento de los Impuesbos diferidos por v total de $515,128 que se generan B gananda
pbbenida por la valorackin realizada a la plantacén como consecuendis de I3 NIC 41.
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El Patrimonio consta de $240,000 coma Capltal, $1,200,000 como Aportes pars
capitsl, $1,728 como Resarva legal y #$1,826,351 como Utilidodes rebenidas, generades por o
reconocimientc dal inaremento dal valor de la plantackin de acuendo 2 las NIIF. [
cuenta de Patrimonio es $3,268,079,

En kb <oncemdente al Esiade de Resdiados, los Ingresos obtenidos fueron resoltado del
reconocimientn de la utlided por |n determinaciin de vaior razonable de kb plantacidn, de los
rendimientos genados de ks imersiones y Otos. En o ceso de la Utitdad por ajuste a valor mezonahis
del acihvo bloliglco es de 51,873,662, al mismo que &5 o resultado def Incremanto ded valor de la
plantecién mencs los gestos incurridos para & mantenimianto durante & afio 2012. En cuanto al
Ingreso por intereses este valor ascende a $40,521. Por el [ade de los Gasins estos asdenden a
$23,225, dentra de los cudles se encuentran s honormarios profesionales ascisnden a $12,350 ¥ los
Gastos de administracidn por $10,876 an los que se Induyen Impuestns, tase y contribucionss.

La Utiidad antes de impuestos es de $1,890,957 sobre la cual se caloulan & impuesio & [ nentl gue
alcanzan $412,206, con lo cual la utlidad neta dal ejarcido es de $1,478,751. Es Importanta indikar
que durante & aflo 2012 no s& generd impuesto a Is renta ya que 2 utiidad gravable 2= la deteimina
en base a 03 ingresos finandens v ks gastos: v debldo a que los Ingresos constituyen nents exenta

efecthvicon Ios ingresns por el corte de la madera.
Propussta para of Dastino da Ias Utilidades

Parn o oflo 2012 [ Ullidad del Ejercicio Econdmico cormespondic a $1,478,751, la misma que estd
compuesta tanh por la Uitilidad gensrada por @l crecimients del Activo Bioldgioo (utiiided no

la Utilidad generada por los Ingnasos por Inteneses meros os Costos y Gastos. El valor de la Utidad
liquits fue de $17,254.79, de la ctal no se ganert Impuestc a s rerta por pagar ya que e INgresas
provienen en su mayora da Inteneses da thulos valores de papeles que cotizan en Bolse da Yalores de
plazo superior a 1 afig, por lo gue constituyen renta exenta, De la Utitidad Kquida se calculd Is Resarve
Legal por $1,729.48, y quedande como Utilidad a disposicidn de ks Acdion .
propuasta de la Administraddn para b Junta de Aodonistas serfa la repartiddn ded 30%
Utiidades a dispasicidn de los Accionistas, en concordancla con o

Compafilas, quedando ol saldo en b cusnta Udlidades retenidas,

Comvanio con sl fondo Amblantal Naclonal (FAN)
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iniciativas ¥ mecanistoos de preservacidn de un dres de alty bicdiversidad, que se encuentra en fas
mencionadas haciendas; permitiendo que este proyecto se tansfinme en pilcto de protecdidn de
reservas privadas en i Regidn 2 bevds de un Fondo Ambiental, nicistva que kiego pueda sar
replicada en ptvos proyectos en benefici ge 18 consarvacion.

por

La Iniciativa cofbesripld 13 donecidn de un fondo gue serd adninistrads & FAN, ¥y cuyes
rendimientos se destinardn pacs e mantenliento de 'a menclonada Srea. E5 importante recaicar que
se cuentan con estudios botinions levartados sobre las dreas por pare de - cemifioss escancinaves,
que ha pemiitido la recolecdiin de Infoxmeadion por mds de tres déeades. La conoesvadidn s um

Esta inkciativar sbre las puertas pars grandes oporfunidacies an (a preserdacide de idass y proyectns
verdes, asl como estrategias y produciis pare la mitigacidn del cambio climdtico, packulsimente
Irtindose de empresas muy vicas en fa capacidad de generadion de skemmtivas de servicios
ambientzias; confirmindose e propdsito de Tamo plazo de Grupa SIEMBRA de contribulr de maneya
Creative al desarrolkc de nuestro pals,

Plan de bubajo para ol afio 2013 ¥ recomendacionas & 1a Junts Ganersl
Los trabajos programados para o afio 2013 soh Ios sigulentas:

- m(m):mmmmm&mmmﬁmm
* Establecimients y Madiclonas de las PPM's; Se levantarfin lag PPM ‘s corresponcdientes 4 i siembra

* Se cumphird con el Presupuesty de Gastos e I realizarén
de log recursas financdieros de manera mﬂg&‘?“’“"ﬁ*’* las actividaces de inversidn

'%ﬁanﬂmzm Aareaeciviento & fos wefiares
Crcconpre

Paul . Paincios
Pragidents




