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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE




OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.A.
Guayaquil, Ecuador.

Qpinion

Hemos auditado los estados financiaros de LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST)
S.A. {la Compafia), que comprenden gl eslado de siluacion financiers al 31 de
diciembre del 2015, el estade de resultados integrales, estado de cambios en &l
patrimonio y estado de flujos de efectivo, por &l afio tarminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas a jos estados financieros que incluye un semario de las principales
politicas contables.

En nugstra opinidn, los estados financieres adjunios presentan razonablemente, en
todos (08 aspecios impartantes, (a posicidn financiara de ja Compania af 31 de diclembne
del 2019, asli como su desempeno financiero v flujos de efective por el afin terminado a
ésa facha, de seuerdo con Normasg Intemacionales de informacign Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevadao a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacignales
de Auditorla {NiA). Nuestras responsabllidades, de acuerdo con esas normas, se
describe més adelante en la seccidén de "Responsabilidades def auditor en la auditoris
de los estados financieros” de nuastro informe. Nosatros somos independientes de la
Compatia de conformidad con el Codigo de Etica para Contadores Piblicos emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica ({ESBA por sus siglas en inglés) v,
hemes cumplida las otras responsakilidades éticas fue ge establecen en e Céddigo de
Etica del Contador Ecuatoriano ¥ en Ja normativa gue al respecto, rige en ja Reptiblica
del Ecuador. Creemos ¢ue !a evidencla de auditoria obtenida, nos provee base
suficients y apropizda para nuestra opinidn.

Asuntos claves de |a suditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asyntos que, segun nuestro juicio
profesional, han side de la mayor significatividad en nuestra suditoria de los esiados
financiercs del perioda aciual, Estos asuntns han sido tratados en el contexte de nuestra
auditaria de los estados financieros en su conjunte vy en |a formacidn da nuestra opinidn
sobre estos, no expresamos una opinidn por separado zobre esas cuestiones.
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Asunto clave da auditoria identiflicado y
descripcidn del rissgo

Enfoyua de auditoria en respuesta

Valoracléon del activa bicldgico

Como se menciona en la Nota J a tos
estados financleras, al 31 de dicigmbre de
2019, el Aclivo Biclogico asciende a
US$4,530,881.22 y representa el 86% del
total de activos: su valor &3 medido a valor
razonable menos costos de venta, El valor
razonable de las plantaciones es
determinade  utilizande flujos de caja
descontades basados en las proyecciones
de la Administracién, que consideran
eslimacicnes de creclmiento, precies de
mercado, costos de corte vy rendimiento por
hectareas. La tasa de descuento utilizada
corrésponde a la tasa acliva efectiva
maxima de los créditos productivos para
PYMES, determinada por el Banco Central
del Ecuador,

Debide a ia importancia del activo biologico
con relacién al total de activos de Iz
Compafiia y el nivel de estimaciones y
supuestos utiffizados en la valuacidn del
Activo Bioldgico, asi como 12 complejidad
asociada con proyecciones a large plazo, lo
consideramags como un asunto clave de
auditoria.

al riesgo
Como parte de nuestros
pracedimientos de aguditoria,

logramos entendimiiento sobre los
coniroles de revision y monitoreo
implementados por la Administracion,
asi como la aplicacidn de tas politicas
contables de medicion posterior en
conformidad con NIC 41,

Realizamos pruebas a los controles
de |a Administracion vy a la efectividad
de los procedimientos establecidos
nara valorar los Activos Biolbgicos.

las estimaciones mas
importantes relacionadas con el
cilculp del wvalor razonable,
incluyendo precio, cracimiento, tasa
de descuento, basades en nuesira
experiencia previa con Compromisos
gimilares.

Abordamos

Realizamas procedimientos analiticos
¥ pruebas de recéleule para sustentar
la valuacién efectuada y los ajustes
registrados durante el ejercicio 2019,

Otros asuntosg

Los estados financieros de la Companila, correspondisntes al gjercicio terminado a 31
de diciembre del 2018, fueron auditades por otros auditores quignes expresarcn una
opinién sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019,

Responsahilidad de la administracion sobre los estados financieros:

La Administracién de la Compafila es la responsable de la preparacion ¥ presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIIF y da ta implementacidn de ios
controles internos necesarios, que permitan la elaboracion de estados financigros libres
de arrores materizles, debido a fraude ¢ error,
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En ia preparacién de los estados financiercs, la Administracién es la responsable de
determinar la habilidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha,
revelando, si ¢ aplicable, asuntos relacionades con el negocio en marcha y usanda la
base contabie de nagecio en marcha, 2 menos que se intente liquidar la Companla o
casar operacionas ¢ no tiene otra altemnativa real que hacerlo,

Los encargados de la Administracién son los responsables de supervisar el proceso
sobre reportes financieros ds la Compania.

Responsabilidades del auditor en [a auditoria de los estados financieros:

El objetive de nuestra auditeria es obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros de la Compafiia, tomados en conjunio, estan libres de errores materiales,
debido a fraude o errer y, emitir ef informe del auditor donda se incluye nuestra opinidn.
Seguridad razonabie s un alto nivel de seguridad, pero no es una garantla de que una
auditoria realizada de confarmidad con las NEA, siempre detecte los efrores materinles,
de exisfir. Los errores se pueden originar por fraudes o emrores y se consideran
materiales si, individuaimente ¢ en su agregade, pueden influsnciar en las decisiones
econdmicas de las usuarios que toman como referencia éstos estados financieros.

Come parte de una auditoria conducida de acuerdo con NIA, nosotros utilizamos nuastro
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecucion de ia
auditoria. También:

« identificamos y evaiuamos los riesgos de incorreccidn materiai en fos estados
financieros, ya sea por fraude @ efror y disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de
auditoriz que respondan a &sos riegoes, obianiendo evidencia de auditoria suficiente
y apropiada, para proporcionar una base para nuestta opinion. El riesgo de no
detectar un eror material resultante de fraude, s mayor del que se& origina en un
error, ya que & fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionadas, tergiversaciones o que superd al control interno.

« Obtwvimos un enendimiento del control interna relsvante para la auditoria, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las
gircunstancias, perc no con el propdsitc de expresar una opinidn sobre la eficacia
dal control intemo de ta Compafifa.

« Evaluamos lo apropiada de |as politicas contables ulilizadas y fa razonabilidad de
tas estimaciones confables y |as revelaciones correspondientes realizadas por la
Administracidn.
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» Evaluamos lo apropiado de as bases contables utilizadas por ia Administracién,
considerando el principio de nagocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o ne Incertidumbre material
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes
sobre la habilldad de la Compafila para continuar como negocio en marcha. Si
congluimos que existe una incertidumbre material, se reguiers qua llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre fa correspondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones a0 80n adecuadas,
que expresamos una opinidn modificada, Nuestras ¢onclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiclones para que
la Compafifa no pueda conlinuar come negocio en marcha.

=  Evalvamos la presentacion en conjunta, sstructura y contenido geheral de los
estados financiercs, incluyende revslaciones y, =i los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera gue se logre
la presentacion razonable.

Nosotros comunicamos a la Administracion de la Compaitia, entre otros asuntes, el
alcance ¥y cronograma planeades para la auditorta v los hallazgos signficatives
determinados en |a auditoria, incluyendo fas deficlancias significativas en el controi
interno que identificamos durante |a ejecucidn de nuestra auditoria.

Tembién hemos proporcionado a la Administracién de la Compafiia, una declaracién de
que hemos cumplido con los requarimientos élices relevantes, en refacion con nuestra
independencia vy lez hemos comunicade tedas 1as relaciones y ofros asuntos que
razenablemente puedan hacer pensar que afacta nuestra independencia v, de ser &l
caso, las seguridades adoptadas.

Entre las cuestiones gque han sido cbjelo de comunicacion con los responsables de la
Administracién de la Comparlia, determinamos las que han sido de ja mayor
significatividag en |z auditoria de los estados financieros del periodo actuat y que son,
en consecuencia, las cuastiones claves de |a audltoria. Describimos esas cusestiones en
nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o raglamentarias
prohiban revelar pdblicamente |z cusstion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, delerminamos gue una cuestidn no sa deberla comunicar en nuestro informe
porgue pueds preverse razonahlemente qua las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de inferés pliblico de la misma.

Informe sobre ios requerimientos [egales y regulatorios:

En cumplimiento con lo establesido en &l Libro i, Titula X1X¥, Capilule |, Seccldn iV,
Articulo 6, humerales 1 y 4 de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financleras,
de Valores y Seguros de iz Junis de Politica y Regulaciin Monetaria ¥ Financiera, jos
auditores externos deben prasentar un informe adicicnal que incluya una opinidn sobre
si |as actividades realizadas por la Compania se enmarcan en la iay ¥ 50bre asuntos
relacionadas con el cumplimiento de las obligaciones legales, para compardias
calificadas por el ente de control. El contenido de este informe se presenta en fa Seccion
Il{ de nuestro informe.
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De acuerdo con [o establecido en al articule 102 de {a Ley de Régimen Tributario Interno
{LRTI), es responsabilidad del auditor externo incluir en su informe de auditoria a los
estados financieres, unz opinidén sobre el cumplimients de las obligaciones tributarias
de la companiia auditada. Para el efecto, la Resciucion NAC.DGERCGC15-00003218 y
sus reformas, emitidas por &l Director del Servicio de Rentas Internas (8R1), establece
las Normas para la Elabaracion y Prasentacion del Inferme de Cumplimiente Tributario
y 5us Anexos. Nuestra opinign sobre ef cumglimiento tributario se basa en la revisidn de
los anexos gue para el efecio emite el SRI y cuya fecha de presentacion del informe v
anexos es conforme &l noveno digite de! RUC del auditade, A |1a fecha de emisién de
nuestre informe de auditoria, &l SRl no ha publicade dicha informacién, por o que
emitiremos nuestra opinidn ai respecte, en un informe por separado.

OUHL b, 2

02 de marzo del 2020 atic} Mahauad
Guayaquil, Ecuador oclo
RNAE - 833
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019




LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresada an USDélares)

ACTIVG
Actlvo corrlante
Efactivs
IrvErainnas [armyarains
Olras cunntas por cobrar
Gridiva tribudans a laver da la smpresa

Actlvo no eorriente
Aclivas Fijos
Aclivas Bisldgisos
Invarsiones Parmanarias

TOTAL DEL ACTIVD:

PASIVD Y PATRIMONIO
Pasgivo corrignta
Luemlas por Pagar
Impuestaos por Pagar
Cuenias par Pagar Acsianisias

Pasive no cartlenta
Impuosta Dilarida por Pagar

Tatal Pasivo

Patrimonle
Capital soclal

Aesarvat
FAssultadod aeumuiados
WNiRctad {Pértidal Nelr gl Perlodg

Total Patrimonlo
TOTAL PASIVO Y PATRIMGHNIO:

T

Faul £. Palacios
Prasidento

_Notas

il 7 B |

Yea notas a los estadas financiaras

Afos term!nadﬁs

al 31 da diclambra del
2019 24018
#0331 430,58
£8.114.68 13221281
16,399.86 4.988.35
$35.84 B68.36
B, 14376 13B8,505.60
653,268.36 553256036
4.530,681.02 4,498,159.85
1,750.00 1,750.00
5,185.639.,59 9,443,208
5,272,6843.34 §,281,713.81
f-——————— |
1.504.00 1,120.080
9651 65.52
LFE.ED 510,00
257751 1,786.50
Q62 11490 B66,$19.13
966,174.30 96€6,319.123
970,531.81% 868, 715.71
240,030.00 240,000,500
1,208 8B5.38 1,208,882 35
* 854, 104.74 2.9%7.537.52
{10,845.57] {53,428, 78)
4,302 151.53 3.312,998.10

5,272,843.24

5,¢81,713.81

15

Dmar'Calderdn A,
Contadar



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST} S.A. 7
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares)

Afos tarminados al
Al 31 da diclembra dei

Nolas 2019 2018
ingrescs andinarios dm contratos con clknles o #9,812.19 -
Qtroa Ingresas B.150.52 8,190 50
Ganancla en valuszitn de activos Diakdgloos d {1) 1 4,780.68 51,140.50
Costys da venta (33,683, 23)

Ltilidad (Pérdida) bruta 16,650.16 £0,331,30
Giastos administralivos =] (26,031.504 126,376.841)

Utliidad {Pérdida) operativa {9,381.34) 33,954.39
Gasios linanclaros {270.06) {101,890}

Uitidad (Perdlda) zntes de Impusestos a la renta £9,651.40) 32,852.49
Gaste de impuesta £ [a renta diterido M {1} {1,195.17) {127 281.27)
Utllidad [Pérdida) Neta def Perivdo {10,845.57) (893,428,785}
Ltitidad (Pérdlda) Integral def Periodo {10,846.5" (93,428.79)
e — - -] [—————— ]

{Pérdida) por aceion R 0.05 {0.39)

?@.&i—;ﬁfb
Pzul E. Palacins Omadalderdn A
Prasidente Contador

Vaa notas a los estados finzncleros
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L& SABANA FOREZTAL (PLAINFORESRY) S.A.

ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO (Exprasade & LSO aras]

Cobnak prachdentid Go O ventas de blenss v prastaciin da sericios

CAroe cobros por acihvidsdas A Opareeidn

Pagas a provesdores por o suminksine da blanks y gendclos

Chrae pneracas (Salldac) oo wlocthe

Flujoa de efectivo {utliizadea vn) actividades de oparacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Chiog eobrog por |y venia de acclonae o Btiimgnioe de dewds de oires anlidades
QOwax endradan {salldas) da eleciivo

Flulos dn afactlvo procadoniss 4o actividadan de inversion

ACTIVIDADES DE FIRANCIANI ENTO:

Flujos do efective [utillzadoy an) ectividades de tinanciacldn

Ineremenle {disminuclén) nelo de efectivo y equivalentes ai efectivo

Edfwciied y edpsvitionien o) sinctivo al principic dal paripdo

|
Afas terminados al
31 de diclembra de
ACTIVIDADES DE QPERACION; Naotg 2019 2018
39,412,149 -
- LA
{96,692 20) .
{3.250.09) (28,857,128
(32,5356.10) [18,734.47)
E3.095.23 -
{165.34) 12 440 B
62,533,608 12,440.80
Dividendzs pagadas L 3348
{33,48) -
Increments neto (disminucisn} an ¢l sfective y equivalontes a) efesllve, antes dal efat 37033 {6,293.67)
37033 {6,293.57)
. j 432,99 5.T2E.45
B3N 432 948

fleclivo ¥ equlvalentes al etecthvo al tingal del pericdo

0

Paul E. Palacias Omat Calderdn A
Presidente Contador

Ve notas a ks asiados financiencyg



LA SABANA FORESTAL [PLAINFOREST) 5.4,
ESTADO DE FLUNOS DE EFECTIVD (Exprasads en USDé&kares)

0

Garangla {pérdida) neta dal partodn
AsiEs por grato par impoeaks ks ranta
Ganancla (pérdida) antes de 15% a trabajadores & Impuesico & la renla

Muihs por gankneing (pirdkdes} envalor mepnable
Nrog Alstes por partete dlsiintas Al altthea
Aluste por pariidas dlstintas al sfectiva

{Incrodmantt] dcminuckin en Hms cuamas pr cobs
(Incnemupnks] SEmrucn B QoS ke e
Incowmanio {dluminucing en cuanias por Qe Comaclaks
ncrwmianto {duminucsing an ot SUeNIRS POT QR
ek {dlwdnucibng an oty pasheas

Cambios en actlvos ¥ pasives

Flujea do wfaciivo netes [uillizados &n} aciividades de operaclén

Ahos lermitados al
31 da dickembra do
Nota 2018 2018
[16,846.57) (33.428.78)

M {1 (RLERES ¥27.201 27

(9,651.40) 33,852.4%

J13 o (4,780,886} {51 54080
148,40 -
{4,581.88) (51,740,804

Paul E. Palacios
Prasidente

¥ea notas a los eslados financiaros

(11,400,561} [1,285.000
(47,077, 14} 3456
TE4 DO )
- {92.45]
3.07) 87597
{48,296.82) __ [1,446.15)
15@“&0] i1 ETHA?I
Omar Calderdn A,

Contadaor



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2419 {(Expresados en US Délares)

A. LA SABANA FORESTAL IPLAINFOREST) S.A.;

Antecadantes;

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.A. (“la Compaila™} se constituys el 11 de
Enerc del 2011 y fue inscrita en ¢! Regisiro Mercanlil dei cantdn Guayagui ef 07 de
Febrera del 2011 con domiciiio en el mismo canton, con un capital suscrito de
LIS$800.00 (800 acciones) y un capital autotizads de USH1,600.00. Su constitucidn fue
aprobada por la Superintendencia de Compafila, Valores ¥ Segures mediante
Resolucidn Mo, SC-I-DJIC-G-11-0000387. Adamas estd inscrita en & Mercado de
Valores mediante resolucidn No. SC-IMV-DAYR-DIMY-G-12.0000015 del 27 de
Febrero del 2012, La Compafifa dasde la fecha de su consfitucion, ha celebrado ias
siguientes reformas:

Fecha de Inscripcidn
Registro Mercantil

Auments de capital {1 27H0201 051 12011

Acto Feeha Resolfucidn

{11 Mediante Resolucidn Ng, SC-|DJC-G-11-0005119 de la Superintendencia de
Compafila aprueba el aumento de capital de US$B00 a US5240,000.

Informaclén yoneral;

Las oparacignes da la Compaitla estdn reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principalmenie por e! Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
{MAGAP}. Sa rige bajo las normas sotielanias y ibutarias vigentes en g! pals v por las
disposiciones de su estatulo establecido en su constitucion. Ademas estd regulada par
8! Mercado de Valores como Emiser Privade del Sector No Financtera, instrita bajo e
Ng, 2012-2-01-000551, La Compafila ha emitido 240,000 titulos de sefie Gnica con un
valor unitaria de US$1.00, por un monto total de USS240.000.00, abjeto de ia oferta
piblica secundaria bajo el No. 201 2.2-02-01¢11 8,

La Compafiia tiene como objsto sotial el desarrolio v explotacitn agricola en todas sus
fases, desde su siembra, del tultivo de teca para su posterior cosacha, asl como la
explotacidn viverns foreslales v madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareg y conservacion de busques y zonas forestales. Su domicllic principal y su lugar
de operacionss efedivas estan ubicedos en la cludad de Suayaquil en el edificio La
Frevisora,

En el afio 2011, [a Compafila adquirid 252.75 hecldreas de temeno (53 hectireas sa
enconiraban gembradas plantacionss de teca, desde el 2010). En el afin 2012, adouirié
181 hectareas adicionales y sembry 161.96 hectireas de plantaciones de teca en el
referido terreno. Las plantaciones citadss se encuentran ubicadas en la Provincia dej
Guayss, Cantdn Balzar,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiiz cusnta con 214.95 hectareas de plantaciones
de tecas en desarrclly para su futura venta, Se estima cosechar estas plantaciones a
partir del afte 2030,



LA SABAMNA FORESTAL {(FLAINFOREST) 5.4, 12
KOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclernbre del 2015 {Expresados an US Délares)

A, LA SABANA FORESTAL (PLAINFORESY) S.A.; (Continuacidn}

Declaracidn de cump imignto!

Loz estados financiermas estén preparados de conformidad con ias Normas
Interratienalas de Informacién Financlera (NiIF), emitidas por el Gomité nternacienal
para Nornas de Contabilidad (J458 por sus siglas en inglés).

La informacidn contenida en estos estados financlercs es responsabilidad de la
Gerencia de la Companiia, gue manifiesta expresamente que se han aplicado &n su
tatalidad los principios v criterios Incluidos en ias NIIF.

Aprobacitn de los estados financieros:

Loz estados financieres que se adjuntan por el afic terminado al 31 de diciembre de!
2019, fueron emiidos por la Administracién el 18 de enero del 2020 con la autorfzacidn
del Presidente de la Compa#ia, los mismes que posleromente serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinién de iz presidencia
de LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) 5.A., seran aprobados sin modificacidn,

Moneda de presentacidn:

Loz estados financierss adiunios y las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Dolares Estadounidenses {USE], que es ia moneda de
wso aficial en la Repiblica del Ecuador, desde el afig 2000

Bases de _preparacion:

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las NIEF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Canlabilidad {458, por sus siglas en inglés),
las gue han sido adoptadas en Ecuador por disposicisn de a Superintendencia de
Compafilas y Valores, emitida en ia Resclucion 08, QLICLOD4, del 21 de agosto del 2006,

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, LA
SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.A. adoptd las HIiF en el ado 2010, cuyo
efaclo por adopcicn por primera vez se registeé en €l pairimonio el 1 de aners del 2010,
tomando como referencia los saldos al 21 de diciembre del 2009,

Las politicas contables aplicadas por la Administracidn son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son
de Implementacidn obligatoria para los periodos iniciados en o despuds del 01 de enern
del 2019. Sin ambargo, por la estreciura y naturaleza de las operaclones, la adopcién
de dichas nommas no tiene un efecto significativo en la presentacidn de sus estados
financieros, por lo tanto, no es necesario reatfzar una re-expresion de los estados
financieros comparativos,



LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST] 5.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresades en U8 Dolares)

A. LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) S.A.: (Continuacian)

Madicisn!

Los estados fingncleros han sldo presentados con base 3l costo histdrico, da adquisicibn
o nominal, con excepclon del activo biclégico gue se encuentra medido al valor
razonable menos su cosio de venta. En la Nota B, “Resuman de las politicas
contables mas significativas” se explics ! método aplicado para cada una de las
cuentas.

Elaharacion de estados financisrcs ¥ reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partir de sus regfstros contabies que
‘mantiene en su sistema informétice, el mismo que estd disefiado para cumplir con los
requarimientos y obligacioneas legales en lo referente 2 aspecles tributaros y socletarios,

Al 31 da diciembre def 2019, los estados financieres se presentan comparalivos con el
afio anterior, 125 nolas a estos estades financieros Incluye informacian descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financiercs del perlodo coniente, en
cumplimiento de fo establecido en los parrafos 36 y 38A de NIC-1. Las pollticas de
sontabilidad adoptadas por la Compalifa, son uniformes con el afio anterior,

Anslisis de Megoeio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, ta Administracion evalia la capacidad de la Compaila para
continuar con sus operaciones en base a |a hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que ¢5ta en fincichamiento y continuard su actividad dentro del fiuture previsibla,

A la fecha de presentacién de los estados financlarcs, la Administracién considera gue
marntiena la capagidad para continuar como negocio en marcha v que, las dificultades
que afectan la economia del pals ¥ a sus actores, puedsn ser superadas con uha
adecuada y continua planificacidn gerencial, por lo que no tiene la intencidn ni fa
necesldad de liguidar anticipadamente de ferma importante sus operasionas.

Los principales indicadores v la evaluacion de los riesgos financiaros del negaocio se
analizan en la Nota E "Gestion da Riesgo Finanglarg™,

Uso da Estimaclones:

La preparacién de ios estados financieres de scuerdo con las MIIF reguiete que la
Agministracidn realice ciertas esfimaclones y supuestos relativos a lz acihividad
econdmica de la Compafiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asl como la
divulgacion de los pasivos contingenies & fa fecha de los estados financieros v los
montos de ingresos y gastos reportados durants ef perlado.



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Al 31 de diclernbire del 2015 (Expresados en US Diolares)

A,

LA SABAMA FORESTAL {PLAINFOREST] S.4.: (Continuacidn}

La Adminlsiracion considera que las estimaciones y supuesios utilizados fugron las mas
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponibla al moments, Sin embarga, los resultados reales podrian vatiar por razén de
estas gshimaciores, que son particularmente susceplibles a cambies significativos
debido a la ocurrencia de evenlos futuros.

A continuacidn menhcitnamos un resumean de las politicas contables més significativas,
que han sido ulilizadas en la preparacién de s astados financieros:

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1. Efectivo ¥ sus equivalentes:

NIC 7 eslahlecs ¢l tratamiento v la descripcldn de 13 naluraleza de estas cueantas.
En esta cuentd se incluyen los valores mantenldos en cala y en las cuentas
bancarias.

Como lo establecs el pdrafo 7 de NIC 7, se prasenta como equivalents dal efective,
inversiones o similares que sean fAcimente convertibles &n efectivo, cuyo plaro da
vencimianto sea de tres meses o menos desde ka fecha de su adquisicidn y cuyo
propésito sea cumplir con compromisos de pagos a carte plazo,

2. |npstrvmentos financieros:

Ei glosario de Ias NIIF astablace que ur instrumento financiero es cualquier contrato
que dé lugar & un activo financiero en una entidad ¥ & un pasivo financiers o a un
instrurments de patimonis en otra entidad. De acuerds con esta definicidn, la
Coempafifa mantiene como activos financleros. efectivo y sus eguivalentes,
inversiocnas mantenidas hasla sy vencimignto, cuenlze por cobrar comercialas y
ciros; como pasivos financisres, cuentas por pagar proveedores y olros.

2.1. Actives financleros:

MILF 9 establece &f ratamiento para la presentacian de actives financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuantas por cobrar
{cuando ena importes de financiacion significatives), inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o coma
derivados designados come instrumentos de cohertura en una coberlura
eficaz. La Compaffa realiza esta clssificacisn al moments de su
reconacimiante inlzial,

econotimiento inlelal y medicién posterdor:
Todos los activos finencieros se reconocen iniciaimente por su valor de

adquisicidon o nominal. La medicidn posterior de los activos financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera;



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S5.A 15
HOTAS A LOS ESTADDS FINANGIEROS

Al 3 de diciombro del 2018 {Expresados an US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POL[TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacidn)

ngigros al valor raronable con i n_resiyl cAlaE
fecha de pressntacién de los astados financierss, la Compabla no ha
designado ningon active financierc al valor rezonable con camblos en
resultados, salvo por el efectivo an caja y bancos cuya monada es el délar de
los estados unidos de américa, de aita ilquidez. Los cambios en su valor
razcnable no son significatives y se presenta al valor nominal de las
transaccionas.

inversiones mantenidas hasta sy v [gnto: Se reconocen como tales
a las inversiones con entidades tancarias con un plazo establfeckdo de mas
de 90 dias y una 1asa daintarés nominal fja. Se raconocen come inversiongs
mentenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un
acuerdo contractual, donde se establexsa un plaze de vencimiento v sus
pagos. siempre y cuando estos pagos sean fijos ¢ determinables.

Su medicidn posterior se realiza aplicanda el método del coste amortizade
mediante el usc de la tasa de interés efecliva; se delermina lgualanda los
flujos de efeclivos esperados menas cuakjuler disminucidh, descuento,
camisidn o deteriors, La amorizasckin de estos interases y cualquier pérdida
por deterdoro son reconecidas en resultados del ejarcicio. La tasa de interés
efecliva se reconpee come ingrese financdaro en ol estado de resultados, Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se claslifican como de corto
plazo dentro def activo corriente, a las que venceran dentro dei afo siguients;
las Inversionas con vencimiento futuro superiar a 360 dias sa clasifican como
de targo plazo,

Inversiongs permanentes: Se miden al costo, los dividendos pracedentes
de una asaclada se reconccen en los resultados del afio cuando surja derecho
a recibirlo.

Cuentas por cobrar comerclales: Se reconacen como tales Ia cartera de
euentas por cobrar a clientes originados en la venta de arboles en pie o por
raleos; no cotizan en un mescado active. Son reconocidos chanda se ha
cumgplido con la entrega del servigio y existe la seguridad razonable de que
ks flujos econdmicos serdn cbtenldos por Iz Campanta. Se miden por el
manko nominal de la factura y, pesterformente, se mide ajustando la provisidn
para cuentas incobrables,

A la fecha de prasantacién de Ios estados fnancieros, las cuentas por cobrar
comerciales 58 encuenlran presentadas a su valor nominal dehido 8 que su
vencimiento es de corto plaro v, de acuerdo con fas estimaciones de fa
Administracisn, no difieren signiflcativamenta de su valor razonable,

La Administraciin no consldera ta necesidad de conslituir una provisidn por
incobrabilidad debide a sus cuentas por cobrar no reporlan valor.



LA SABANA FORESTAL [PLAINFOREST) 8.A. 16
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Al 31 de diclembre def 2019 {Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

2.2,

Dzterioras de |ag actlves fnangieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compania evaliz alguna evidencia
objetiva de que un activo financieto se encuanire deteriorade en su valor.
Estas evidencias podrian incluir indicios de gue los deudores s& encueantren
en dificullades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicis y eguivale a fa difgrencia entre el valer en libros del
aclive financiery y su valor recuperable, En el pericdo que se reporta, |a
Compaifa no ha identificado indicios que existan pérdldas por daterioro en el
valor de sus acthvos financlerss.

Baja en_cuentas:

Los actives financlaros se dan de baja en cuentas cuando:

« Euwpiran jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo det
activo financierg;

v Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos da efectiva
dal activo o 5& asume una obligacisn de pagar a un tercero la totalidad
de los flujos de efective recibidos inmediatamente como parta del
acuerdo de fraspasoc; ¥

*  Se hayan transferido suslencialmenta todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes & lz gropiedad del zclivo o, en su lugar, el cantrol del
mismo.

Pasivas Financieras:

Presenta los pasivos financierss al valor razonable con carmbios en resultados
vy los registrados &l costo amortizado. La Compattia realiza esla clasificacidn
al momento de su reconocimients inlzial,

acanacimiente inicial y medicién postenor:

Pas[vos financierns a! valor raronable con camblos en resultados: A la
fecha de presentacién de ks estados financieros, la Compatla no ha
designade ningln pasiva financierg a! valor razonable con cambios en
regultados ni mantenide para negociar.

Cuentas por pagsr v olros pashos financieros: Se reconocen como takes

las suantas por pagar a proveadores y olras cuenias por pagan son pasivos
finarcieros no derivados con pagaos fjos y no cotizan en un mercado activo,
Son reconocidos cuando se ha recihide tos fondos, biznes o servicios, segun
los térmings contractuales: s¢ miden a sy valor nominal y da ser aplicable, sa
miden posteriorments al coste amortizado.




LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) 5.A. 77
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US DSlaras)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.

Fara ello se utiliza el matado de |a tasa de inlerés efecliva v se reconoce el
gasto a I3 1arge det pericdo comespondiente,

A la fecha de presentacitn de los estados financieros, 1as cuentas por pagar
proveedores ¥ olros pasivos financleros se encuentran presentadas a su valor
noming! debido a que su vencimiento s da corto plaza v, de acuerdo con las
eslimaciones de fa Administracidn, no difleren significativaments de su valor
razorahle,

Bzaja en cuentas;

Los pasivos financiercs se dan de baja en cuentas cuando;

«  Zeo haya extinguide, es degir, cuando Iz obligacion especificada en ¢!
correspandiente contrato haya sido pagads o cancelatda o haya
axplrada,

=  Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferenles, reconociendo un nuave
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
rasultados del sjercicio.

Propiedades y equipos:

Como lo estable &| parrafo 7 de NIC 16, s& reconocen como un aclivo cuando es
probable que [a Compaitla oblenga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo y 5U costo pueda ser medido con fiabilidad,

Se encueniran dasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden temrenos; su
clasificacidn se detarmina al memente de su registro inicial, Estan valorados al ¢osto
histdrco, que Incluye los desembolsos directamenta atribulbles 2 'a adquisiclon,
menos la depreciacién acumulada y el imparte acumulade por deteriora, st lo
hubiera. A la fecha de presentacién de los estados financierss, la Administracidn
conzidera que ng existen indicios de deterioro en &f valor para estos actvos.

Depreclacién:

La depreciackn es calculada por el métods de inea recta ¢ linsal basada an la vida
1l estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
large de su vida Ol s& reconoca contra resuftados del pedodo en que ocurren, Al
términa de cada periodo, se revisan las estimaciones respeclo a fa vida ofil de los
bienes y, de sar necesario, =e realizan los ajustes corespondientes, en
cumplimiento del parrafs 81 de NIC 16
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGMNIFICATIVAS: (Continuacin)

A la fecha gue se repora, las estimaciones de vida (il de los bienes son
cansistentey con 2l afo anteriar,

Ce acuenrdo con el parmafo § de NIC 16, el importe deprecisble es el costo del activo
menas su valor residual. El valor residual s el imparte estimado que la Compafila
podria obtener por la venta del active, al Brmine de su vida il La Administracion
ha considerado no determinar un valer residual para los elementos del active fijo,
dado que no espera una recuperacidn monetaria significathva por su dispesicion, al
término de |a vida Otil estimada, a excepcitn del edificic que por su cuantia se
considerd el {0% de valor resldual.

Activos bialdglcos:

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosgque gue tienen un Giclo de
crecimianto estimado de 20 atos para af primer corte (cosecha) y desde el segunde
eorle &n adelante, 12 afios.

Se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable mengs los coslos da cosecha.

La medicion de los actives bioldgicos al valer razonable se basa en el valor presente
de los fujos futurgs esperados, el cual es detemminado por la Administracian de |a
Compafiia. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados ingluye
ins flujos de efectiva de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
cansiderando variables tales como precios de teca, tases de descuents, soslos de
mantenimiento, vollmenes de cosecha, manterimiento, ransporte, enire oiros.
Para asequrar sU vigencia y representatividad, |as estimaciones son revisadas
periddicamente utilizande 1a informacién obtenida de [as parcelas de crecimiento,

Los actives bidldgicos se reconocen ¥ miden por separada de Ins terrencs; estos
witimos se presentan en propiedades y equipos, nefos.

Al ciere de cada perlodo, e efecto del crecimiento nalural de las plantaclonss
forestates, expresado en el valor razonable menos los coslos estimados en el punto
de wventa, se rsconocen en base a estudios téchicos realizados por la
Administracidn; 2 ganancia o pardida resullante s& registra en el estado de
resuftados.

Deterioro def valor da [os actlvos no financleros:

A la fecha de cierre de ceda perfodo sobre el que se informa, la Compania evalia
si existe algin indicie de gque un active no finznciera pudiera estar delericrada en
su valor ¥, aplicando las lingamientos establecidas en NIC 36, 1a Compafila estima
suimporta racuperable, este es, el mayor entre &l valor razonable menos los costos
de venta de un active ¥ 5u valar n usi.
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B. BRESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuaclsn)

Cuande el importe en libras de un activa excede su impare recuperable, el activo
52 consldera deterioredo y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en gl estads de resultados en la clasificacién de activo comespandlente.

A la fecha de presentacidn de los estados financleros, se considera que no exfaten
indicios de deteriora en el valor reportado de sus activos no monetarios.

Impuesto a las ganancias:

La Compafifa reconoce el impuesto a la renta de aguerds con I establecido en NiG
12 y determina el impuesto a |a rerda en base a los lineamientos astablecidos en
las normas tributarias, con carge & resultados del ejercicie. A la fecha de
presentacidn de los estados fnancizros, la Compatiia reporta parlidas relacicnadas
con Impuestos diferidos.

6.1 Impussto corriente;

Como o establecen los pérrafos 12 al 14 de NIC 12, s reconoce como un
pasivo &n fa medida que no haya sido liquidado el periodo que comresponde,
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con ef impuests por
pagar ¥ &l existe un erédilo tributario por excedentes en retenciones, se
presantan eomo activa mientras sea probable su recuperacion.

La base tributable o utiiidad gravable se determina aplicanda los lineamientos
establecidos on la Ley de Régimen Tributario Interno, su Regiameants y ottas
disposiciones tributariss vigentes, el impuesto a la renta causado para fa
Compaiia se determina aplicando la tasa odel 22%. do acuerdo a lo
establecido en [a normativa cltada.

8.2 Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impueste a la renta, en periodas futuros, Estos impuestos se originan por
diferencias tempuorarias causadas entre la base Imponible o tributaria de un
Active o pasiva y su valar en libras. Estas diferenclas, imponibles ¢ deducibies,
son pasivos 0 aclivas por impuestos diferidos, respectivaments,

* Son diferencias temporarias las que existen entre el imponte en libros de
un activa o pasive, &n el estado de situacidn financiera, y su base fiscal,

En cumplimients de lo establacids en el parrato IN 2 de NIC 42, 12 Compaiia
registra su impueste diferido aplicando el mateds del pasive basada en el
balance, es dacir, en base a [as diferencizs temporarias, en lugar del método
del pasivo basade en el estado de resultados que 3e centra en diferencias
temporales.
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B. RESUMEN DE LAS PQLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFIGATIVAS: (Confinuacian)

7.

Provislones v confingenclas:

De acuards con el parrafo N2 de NIC 37, son pasivos en log que existe
incertidurmbre aterca de cuantfa o vencimianto ¥ se reconocen solo cuando:

»  Egupa obligacion presente (legal o Implicita) como resultado de un suceso
pasado,

» Es piobable que exlista una salida de recursos para cancelar la obligacion:
¥

»  Pugds hacerse Una estimacion de su importe de forma fiable.
Si el desermnbolso es menos que probable, la Compafila ravela en las notas a lgs
estados financieros los detalles cualitativos de la situacldn conotida que pudiera
generar ¢l pasive conlingenie.

Inoreses ordinarios de contratos gon cilentes:

Lz Compafita reconoce come ingresos prdinarios procedentes de contratos con
clientes ia venta de madera procedente de |z actividad de ralec y de la cosecha de
las plantaciones de teca, que realizard al término de su process de crecimiento. El
raleo consistz en reducir gradualmente al nimero de arboles en ia plantacion con
el objeta de concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar majores
beneficics econdmicos, se reconcce lueqo da idenlificar jos términes con el clienta
¥ las ohiigaciones de desempefio en el contrato, determinar el precio de la
transaccién v U asignecion por cada obligacion de desempeno y safisfacer dichas
obligaciones, transfiriendo &l control dai bisn,

El imporne det ingreso corresponde a la contraprestacién que la Cormpafila espera
recibir como su derecho contractual & cambio de los hisnas transferidos y su valar
se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su pracio de marcado.

8.1. Ingresqos por raleo:

Cuando e resultado de una transaccldn involucre k& venta de madera por
concepto de ralegs, siendo una actividad sitvicultursl basica dentro del girg
del negoclo an sus fres fases y puada set estimado con fizblldad.

8.2, |ntersses:
Cuands ocurren se presentan los efectos de la financiacién por separado

{ingresos por intereses o gastos porinteraces) da los ingresos de actividades
ardinarias de contratos con clientes en el estado del resultado integral.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIEICATIVAS: (Continuacién)

10.

1.

Los ingresos por intereses o gastos por intareses se reconccen solo en B
medida an Que 58 reconozea un active del egntrale (o cuenta por cobrar o un
pasivo del cantrato en la contabilizacidn de un contrato con un clignta,

Gaglos:

Los gastos se reconccen en la cuenta de resultades cuande tiene lugar una
disminuelan en 198 beneficios econdmicas futeros relacionados can |a reduccisn da
un &ctlve, o un incremsnta de un pasivo, que se pusde medir de forma fiable, se
reconace comoe gasto en forma Inmediata cuande un desambolsa no genera
beneficios econdmicos futures o cuands no cumple con los refuisites para su
registro como activo.

Ltros resultados integrales:

Se reconocan cama etros resultades integrales todos (s ingreses o gaslos que se
generen por sucesos diferentas a las ordinarips, los cuales no tengan relacion con
la actividad generadora de la Compadla, en cumplimients de lo establecido en &
parrafa 7 de NIC 1.

Principio de reconozimiento da resultados:

3e registran utilizando el métods de devengados 0 acumulados los ingresos
cuando se producen o causan ¥ los gastos cuando se conogen, comao 1o establace
el parrafo 27 de NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON RACULTAD DE APLICACIOM
ANTICIPADA:

El Comité de Mormas Internacipnales de Informacidn Flnanclera (#AS8, por sus siglas
en inglés), emilid nuevas normas que son de aplicackn futura con facyitad de aplicacién
anlicipada. Estas nuevas normas no son de aplicacién obligatoria para el perfodo
iniciado el 01 de enero del 201%, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

La Compafla decidié no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacidn
presaniamos una sinfesis de esta noma:

Interpretacién

Norma / Vigencla Modificacisn y aspectos més importantes

NIFF 17

Estabiece 1oz lineamientos para el reconocimieno
y medicidn, presentacikin ¥ revelacitn  sobre
contratos de segura. Esta norma reemplazaré la
NIiF 4 emitida en & 2005 y apliza a todo tipo de
conlratos de sequrd, 851 como garantias.

Enera 4,
201
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D. NORMAS S Y REVISADAS CO N LOS ESTADOS
FINANCI|EROS:
Int:::::::mn Vigencia Modificacion y aspectos més importantes

Establecer los principlos para el reconocimients,
valoracidn, presentacién y  desglose de los

NIIF 16 ™ Ereitd,  anendamienios, con el objetive de garantizar que
2019 tantc amendataric como arrendader  facilitan
informaclan relevante que representa una imagen

fiel de dichas cperaciones,
Aclara comeo  aplicar los requerimientos  de
CINIIF 23 @ Enero 1 raconosimiznio ¥y medicidn de fa NIC 12 cuandg
20149 exisle incedidumboe frenke a los tratamjenios del

impueslo a jas ganancias.

{1} La Compahia no reporta arrendamientos, por /o que Ja entrada en vigentia de esta
norma ne genera impacto en los estados financieros.

{23 No existen incartidumbres importantes en refacién con loas fratamientos del impuesto
a |las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINNF no aplica & la Compalila.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencla financiora de la Compahifa s2 la consigue con una adecyada administracion
de los riesgos. La Gerencie Financiera de |la Compafila tiane a carge la administracién
de estos Nezgos de acuerde a politicas establecidas, que properclonan los Bneamientos
para su manejg. A conlinuscidn se presentz los principales riesgos & los que ests
expuesta |la Compatla:

1.

Factores de riesqo financiero;

tLas actividades que desamcila la Compadiia |2 exponan a da mercade, de onddito,
da liguidez y de capitalizacién, La planiflcacidn general de gestitn de rigtgo de la
Compaftia se encuentra enfocada principzlmente en lo impredecible de los
mercados financieros, es por esto gue trata de minimizar estos resgos v los
potencigles efgctos advereos en el gesempedio de la Compafiz. A continuactn el
andlisis de los principates riesgos finansiergs:

1.1. fesqo de mer a:

Comesponde a los riesgos asoctados con 05 camblos en las tasas de cambip
manetario, en los cambios en jas asas de Interés,

GCamblos ep Jog fasas de cambjo monetario; Es el riesgo de que el valor

razanable o los de cala tutwros de un instiumanto fnanciere Thckien detido
a las variaciones en 135 tasas de camblo monetario,
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E. GESTION DEL RIESGQ FINANCIERQ: {Cortinuacian)

Las operaclones que desarglla la Compafia, las realiza en ddlares da
los Estades Unidos de Norteamérica, moneda de curse legal en el pais desde
el afto 2000, por lo tanio, no se presenian efectos slgnificativos en los estados
financierus por vanaciones de este tipa.

Cambics en las tasas de inferés; Es sl riesge de fluctuacion dal valor

razonable del Mlujo de efectivo futuro de un instrumento financiers, debido a
cambios en las tagas de interés del mercado, {a exposicién de este riesgo est
principalmente refacionada con lss obligaciones financieras con diferentes
entidades ¥ las obligaciones emitidas con terceres.

Af final del perlodo 2019 el mercado finangiero presento una moderada
volatilidad de [as tases aclivas referenciales de interds (ulilizada como
referancla para establecer la tasa de interés en 1as obligaciones financieras),
la cual durante &l afio 2012 a5 B.78% {5.62% para el afs 2018), esta tasa
aumentd en §.09% en comparacion son el afo inmediate anteror.

La varlacidn de esix tase no genera impacta en la determinacian del valar
razanable de! activo bioldgice, por lo que este rlesgo se mitiga ajustanda fa
tasa en ef cdleulo del valor presente.

Cambios en los pracios de la madera: Ex i riesgo de la volafilidad en los

precios de la madera en el metcado, debido a cambios en fa demanda y oferta
de! producto. Este riesgo existe, sin embargo es bajg debide a la alta dermanda
de madera de la India.

Diversificacién_de clientes: Es el riesgo de concentracidn de ventas en
pocos clientes, en esle caso existe concentracidn de ventas a clientes

principalmente en 1a India. El riesge ascciado es bajo, debide a que el
rmercado de la India se mantiene relativamente estable y |a demsanda del
producto contim?a con tendencia alla,

Factor ambtantal o climatlee; Es e nesgo asociado con ks factores de
orden ambiental & relacionade con los cambios dimaticos, los que pudieran

afectar el normal grecimiento de las plantaciones. En Ecuader estas varlables
se mantienen eslables, ya que las condiclones del pals ofrecan condiciones
uptimas para el buen crecirmiento de las plantaciones. La Administracién tiene
ampliz experiencia y considera estas variables en la estimacion de sus actives
bioldgices,

t.2. Rlesgo de crédito:

Es el riesge de que una conlrapare no cumpla con las obligaciones
daterminadas en un activo financiers o contrato suscrito con un cliente, o gue
lleva a una pérdida financlera. En la elapa antes de |a cosecha, el riesgo
craditicio o5 nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANGIERQ: (Gontinuacian)

1.3.

14,

Rigsge de ligulder y solvencla:

Es el riesgo de qua la Compafifa no pueda cumplir con sus obligationes de
page, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se contrala a través
de los vencimientps de sus activos y pasivos y ta planificacion financiera y
financismiento de partes relacionadas, ko gque pemite a la Compafia
desarrollar sus actividades nomalments y en farma pratongada,

La gestidn del riesge de liquidez requiere mantener suficients efectivo y
disponibilidad de finangiamizgnta, a través de una adecusda cantidad de
fuentes de crédlito comprometidas v la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente izs de endeudamiento,

Riesgo de capital:

La Compafila gestiona su capital para assgurar que estard en capacidad de
continuar come empresa #n marcha mientras que maximiza &l rendimianto a
sus accionistas & través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimanio,

La Administracién de la Compafila o5 | encargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semestral. Come parle de esta revisidn, considera ef
casto del capital y los riesgos asociados con cada clase de capitat,

Los principales indicadores financieros de la Compallla se detallan a
continuaciing

Al 31 da diclambra

2018 2018
Capltal de trabajo US584,568.25 USS 136,709.02
Indice de liquidez 13,81 veces 77.09 veces
Endeudamiento finangiero 0.23 veces 0.22 vaces
Ratio de razén de endeudamiento 0.05% 0.03%

La Administracion ¢considera que estos indicadores financleros estdn deniro
de los parametros normzles por las caracteristicas def gira del negocio. &
indicador “capital de trabajo™ refleja suficiencia actual de aclivos para cubrir
obligacicnes a corlo plazo. La gestidn de la Gerancia con refacién al capital
tiene como obietivo maximizar el rendimiento a los aceionistas,
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k. EFECTIVO:
Al 31 de diclembre
2019 18
Caja genersl 30.0D 30.00
Banco Iocales {1) raa 402,98
303.31 432.98

{1} Corresponde a fondos mantenidos en cuentas comentes en ef Banco dal
Paclfico y Banco Pichincha, estos velores son de libre disponibilidad,

G. INVERSIONES TEMPORALES:
Al 31 de diciambre dal
20159 2018

Mantenidas hasts el vencimlenta {1 42,120.83 80,138.91
Disponibies para la venta (1} 268,083.7% 52,075.00

58,114,868 132,411.9

(1) Corresponden a inversiones a corto plazo. A continuacion datslle:
Tipo de £ Dasda H T 2019 2018
documento MEreEa [.1:] EETF] akd
Pagaré FMZP Holding 5.A. 19042018 4042015 4% - 20,000.00
Pagard PMEP Holding 5.4, 13042008 1042018 4% - 20,000.00
Pagard PMZP Hokfing 8.4, 13042018 140472015 4% - 20.000.00
Pagard FMZP Holding 5.4 15/0472018 14042015 4% - 19,000.00
Pagard FMEP Holling S.A.  SOAOREHE 31122010 4% 704421 -
Pagar FMZP Holding 5.4 20A11201% MH22010 454 4,000.00 -
Pagaré PMZP Holding 5.4, 12013 111120015 4% 1037672 -
Papant PMZP Holdirg 5.8, DBDA2018 311122019 4% 15.800.00 -
Pagard Homefacd 5.4 2TIONE0  2AN0R0e 7% - 1,138.91
Obligaciones  Plastit S.A 1B/41/2016 18112020 B% 500000 1500000
Otllgaciones Plastiit 3.4 18120 15212019 8% . 240000
Obligaciones  Flasiit 5.A 18122014 168122018 8% - 1.8¢0.00
Oidigaclonns TIa 5. A 200032017 20MAR0EE 8% . 2, 75000
Oblgaclonas  TIAS.A 20MMZ0M6 204021 B% d,500.00 7.500.00
Chiigaciones TIASA ZNIMZMT  2IN0R0T 9% 4,800.00 .
Chligaciones  Inmobllzra del 50! D209/2014  OHDOM2018 A% - &, 00000
5.4, Mobisal
Chbligaciones Sumesa B4, ZIUER0IE  2ONMER021 8% B193.75 487500
Oblipaciones  Funofanl DE/OSRDID T6M1/2022 A% 4,500,00 -
Chiigacionss  La Universal Sweet 10M1172014  10111/2019 8% - 3,500.00
Industring 5.4,

Obligacionss  DipasMana SA  27M22015 2122018 B% - 1,250.00
59,114,668 13221391
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H. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 21 de diclembre del

2019 2018
Deudores varios {1 12 500.00 -
Intereses por cabrar (21 1,122.16 277435
Anlticipos a proveedares 276780 2,215.00
16,289.96 4,989.35

{1} Comesponds a venia o8 pagard W° 32.1 por USSE, 00000 ¢ N° 92,2 pur UL 50000
a compadfa El Tecal,

(2} Corresponde a los intereses por cobrar porlas inversiones a corlo plazo.

ACTIV JOS;

Al 31 de diclembre de 2018, la Compaiia maniiene teérrena: donde se encuentran las
plantaciones de teca {214.95 hecldreas ofectivamente sembradas) valorados en
LS5E53,268.36, ubicadas en el cantdn Balzar Se presentan medidas a sy valor de
adquisicion.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a las piantaciones de teca en 214.96 hectdreas ubicadas en e! cantdn
Balzar, {a Compaiia vende a emprazas ecuatoranas exportadoras los raleos de las
plantaciones citadas, el destino principal de la madera es la India.

Al M de diciembre dof

201% 2218

Mantenimiento da Teca 239,070.85 224,536.20
Servicio de Transporte 8,872.00 9,572.00
Servicios Contratados 350,042.64 326,867.60
Mantenimliente de Caminos 17.55 17.55
Varios 5822097 58,220.87
Costa neto Activos Biokigicos £58,224.01 g20,513.22
Revaluacidn de plantacidn de teca 3.872,457.21 3,867 675.53

(1) 4,530.681.22 4,488 15585

{1) Elmovimienlo de los activos biolégicos es comop sigue:

ESaldo ol inlcio dal afio
Adiciones

Ganancta en el valor razgnable
Saldo al final del afio

0

Al 31 da diclembre def

2019 2018
7,46B,189.85 4,355,953.75
37,710.69 41,055.29
4,780.68 51,140.80
4,630,681.22 4,488,189.85
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4. ACTIVOS BIOLOGICOS; (Continuacion)

{

&4 31 de diciembra del 2018, las plantaciones de leca estdn registradas 2
sy valer razonahle, los pardmetros utilizados para su determinacién
incluyen principalmente el precie estimado de venta por metra clbico de
madera & la fecha del corte ¥ su volumen,

La Administraciin de ta Compafila s encarga oo aclualizar las
estimaciones cada affo partiendo da un precio histdries e informacion
técnica proveniente de las parcelas de crecimignto del volumen de la
madera. En &l evento gue fluctuaciones del mercade originen varacionas
&n {os supuestos para el calzula del valor razonable de las plantaciones se
procedera & revisar los parametros, tales come la tasa de descuento,
porcentaje de vanacion de precios, volumen estimade de rendimlenio por
hectireas y costo de!l corte final.

Un detalle de las estimaclones consideradas per la Compafila es come siguen:

Al 31 de diciembre del

2018 2014

Tasa de descuento fiy 11.83% 11.83%

Porcentaje de variacién de precia {iij 3.50% 3.50%

Costa de corte final {fii 25% 255

Velumen estimade de rendimients tiv) 155 ma 165 m3

par hectireas

Yalkor razonzhle por hecltireas US4 21,076.85 LSE 20,875.00

(i) Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila mantiene #a misma lasa de

(it}

{iii)

descuenio que el afio anterior.

Durantg el afia 2019 ¢ fubtas estimacinnes | tasa de descuentn aplicaile par
la Compaiifa para el proyecto corresponde a 1a tasa activa efectiva maxima
de loz crédites productivos para Pequefias y Medianas Empresas (FYMES),
gue en promedio es determinado por el Banca Ceniral del Ecuador (BCE} en
11.83%,

Prayeccidn del incremento en ef pracis por metro cibice de la madera, al 31
de digiembre del 2019 se mantiene an relacidn al a2fo anterior, ubicandose en
3.50% anual, con base at andlisis de los precios hisléricos realizados a través
de los ralecs ¥ sU tendencia de crecimients.

Costo del gorte final, se determina de acuerdo 2 13 tendencia histérica de
©osio de \oe raleos efeclvados en afivs anterivres © por sus Compadiss
refacionadas dedicadas al sembrio y cullivo dé leca,
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacion)

fiv) Volurmen estimado de rendimiento por hectareas, la Compafiia mide el
Increments del volumen anualmente a través de 45 parcelas permanentes de
muestres gue s han establecido en la plantasidn, tambio que se produce de!
contea de los raleos realizados durante el afio y asl determinar la cantidad
efectiva de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del 2018, las
estimacipnes de wolumen de medera 2 la edad de cortes son da
aproximadamente 155 m3 (165 ma en el afto 2018).

K. INVERSIONES PE NTES:
Al 31 de diciembre del 2019, [as acciones mantenidas en SEcowsod 5.A. ascienden 3
LUS$1,750.00 que es el costo de adquisicidn de 8 acclones a un valor nominal de

US%1.00 cada una, lo que representa el 1% del capital de [a compafiia citada,

L. CUEMTAS POR PASGAR AGCIONISTAS:

Correspande a dividendos de afios antericres por pagar a los accionistas. Durante el
afio 2019 sa pagaron LUS$33.486.

M. IMPUESTO DIFERICO POR PAGAR:

Correspande al registre del impuesto a |a renta diferide por la medicidn del activo
bicldgico durente la stapa de desarrollo de las plantaciones de teca. A condinuacidn ef

movirmients de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldg al inicio del afio 265 919.13 839 637.86
Valor cargzdo a resultados in 14887 127 28127
Salde al final del afe 958,114.20 9£6,919.13

{1) Corresponde a l2 estimacion de impuesto a la renta diferido del afo corrignte, que
se datermina por 2 ganancia en el activa bialégico,

N. PATRIMONIO;

CapHal Spcial: AF 31 de diciembra dal 2019, representa 240,000 acciones autorizagas
¥ suscritas en circulacidn a un valker nominsl de USS1.00 cada una, Sus acciones colizan
en Bolsa de Valores mediante oferta pablica aprobada por 1a SCVS, A continuatcion un
resumen de los acoignistas.
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N. PATRIMOMNIO: (Continuacidn)

Acclonistas Accionas )
Servicio de Cesantla de |z Policla Naginal 48,000 20.00%
lguatada Investments Ple. Lida. {Singapur) 24,000  10.00%
Corporacidn Financiera Nacional 23,950 0.08%
Congragacitn Educacional del Verbo Divino en el Ecuador 23,950 9 98%
Fonda Complemantario Prev. Cerrade de Jubitacidn P, 16,666 6.04%
Fideicomiso Mercantil FIAS 12,767 5.32%
L.U. Trading S.A. 10,593  4.41%
Hadera 5.A 6,354 2.68%
Trumnot 5.4, 6,000 2.50%
Otros Accionlstas < 6,000 Accicnes 67,720 28.22%

240,000 100.00%

Ragerva legal: De acuerdo con fa feglslacidn vigente en ef Ecuador, la Compaiila debe
traneferir un porcentale no menos del 10% de su ganancia liquida anua! a !a reserva
lepal hasta completar por lo menos al 50% del capilal suscrite ¥ pagado. Esta reserva
no pusde ser distribuida a los aceionistas, exceplo en caso da lguidacidn de |a
Compaliia, pero puede ser utilirada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el
capital.

Resarva facultativa: De acuerdo a fa legislagién socigtaria vigente en el pais, se
permite a las sociedades constiluir reservas especizles o de [bre disposicién, mediante
Iz apropiacién parcial de Ja ulilidad neta anusl, en los porcentajes y para los objetivos
estabizcidos por ¢l Estatute Soclel 0 {3 Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada por:

2019 2018
Ajustes por Adopelon NIIF (Valoracion AR) T 35490338 384,903.28
Perdidas y gananGias acumuladas 24494 205,36 2,592,624 .44
Sakdo final 2t 31 de diciembra 2.864,108.74 2.957 637 52

0. INGRESOS CRDINARIOS DE CONJRATOS CON CLIENTES:

Quranta el afic 2019, comesponde & tres raleos sanitarios efaclusdos en: agosto y
sepliembre del 2013, a Primeswork 5.A. por US$39,412.19
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P. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diclembre del

FIa L] 2048
Servicios prestados 4,244.00 3,875.20
Honorarios Legales 4,918 88 4,793.39
Honorarias Coniables 488275 4 882 71
Heonorarios Auditores 2, 808.00 4 43000
impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 5, 669,64 5.662.67
Olros <.508.23 2,502.94

26,031.50 26,376.9%

G IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta sa lo caleula aplicando |a {2sa de impuesto vigente sobre la base
imponihle daterminada, y s camga coma gastas del pedodo en que se genera, Lag
nermas tributarlas vigentes en el pals astablecen, gus las socledades conslituidas en el
pals, as! coma las sucurssles extranjeras domiciiadas en el pais ¥ los establecimientos
permanenlas de socledades exiranjeras no domiciliadas, eatarén sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base impenible, tarifa que 58 mantiene fija desde el afo 2018,
segin o establece ef Codigo Organico de la Produccian, comarcio a Inversiones,

En los casos, en que parte de |2 composicion socictaria de la Compania sea residente de
parzlsos fiscales o regimenes de menor imposicidn, esta tarifa aumenta, ¥ se [a determina
da forma proporclonal &n base a sy participacién accionaria,

Curante &l gjerciele acandmice 2019, la Compafia reporta aceionistas domiciliados en
paralsos fiscales. A continuacian detalls:

Acclonlstas N* Acclones % Particlpacign _ Tasa IR
Paralsa Fiscal {*) 11,040 4.60% 25.00%
No Paralso Fiscal 228 560 95,40% 22.00%

Total 240,000 100.00% 22.14%
{*} Panama.

La Compalita regisira un pasive y un gaste por concepto de este impussto, Al momento
del pago, se descuenta del impuesia por pagar, el erédito tributario por retenciones en la
fuente recibidas de clientes del afo 2019, A continuacién se defalla la base para el calculs
comespondienie:

At 3 de diclembre del

219 2018
{Pérdida) Utllidad del ejercicla antes de impuests
a Ia renta: {9,651.40} 33.852.45
{-} Valor razonakle de las piantaciones: {4,780.68) {51.140.80)
{+} (Bastos no deducibles lotales: 852,18 4338
Pérdida tributaria: (13,879.89) {17,245.02)
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R,

BASICA DILUIDA P CCION:

Las {pardidas) v el mimero de acciones ardinarias at valor nanminal unitaro de US§4.00
utilizadas en el célculoe de la {pérdida) por acclon son los siguientes:

Al 31 de dicieambre del

2019 2018
(Ferdida) del afo {10,848.57) (93,428.76}
Nimerp d2 acclones ordiharias de valor nominal
Unltario de US84.00 240,000 240.000
{0.05} {0.39]

CONTRD|. SOBRRE PRECIOS DE TRANSFEREMCIA:

La normativa para Precios de Transferancia vigente an Ecuador pars el ejercicic
econdmico 2013, dispone que los eanlribuyentes del impuasto a [a Renta gue hayan
afectuado operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en el axterlor, deniro de
urt mismo percdo fiscal en un monte acurmulado superior a US$3,000,000, deben
preseniar al 3RI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente
8S Una revelacidn de las ransacciones de ingresas y gastos por compafia relacionada,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas
domictliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monle acumulado
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adiclonalimente al Anexo mencionado
en &l primer parrafo, ef Informe Integral de Frecics de Transfersncia. Los manios
mencicnados, aplican para transacciones con partes refacionadas locales siempra gue
éstas cumplan yuno de los reguisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencla en el Ecuador,

La Administracién Tributara, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen operaciones
con partes relaclonadas al interior def pals ¢ en &l exterior, |a presentacidn de la
infermacion conducents a determinar si en dichias operaciones se aplicd el principio de
plena vompetencia, de conformidad con la Lay.

Las rafarmas a In LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enerc del 2010
determinan gue ks contribUyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
guedaran exentos de la aplicacin del régimen de precios de transferancia, sismpre que;

»  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables.

* Mo realieen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrata para 1a exploraghin y explotacién de
recursos no renavables,
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5. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacidn)

La Compafila no trene ka obligacién da presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, nl Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
afic 2019, no reporta transacciones con parles relaclonadas que superan los Hmites
establecidos por la Ley para su presentacidn, por o tanto no ha contratado la
elaboracidn del mencionado informe.,

T. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencia =~ Objeto
Contratacidn de  senvicios
técnicos especializados

consistentes en asesarfa vy
gfecuclén  de  actividades

Operadora Forestal
ais .
Los Causes nons 1 Afic agricolas como: control de

) maleza, raleo, labores de
(FORESTALOP} 8.A, vivere, siembra, ferlilizacidn,
fumigacks, deshierba, pods,
deghiia vy aplicacidn de
herbizidas, etc.

{*) Contrate de rengvacion automdtica,

L. EVENTOS SUIBSECU H

Hasta ta fecha de presentacldn de los sstados financieres no ocurrieron hechos o
evantos impartantes que debieron revelarse por el perfodo terminado al 31 de diclembre
def 2019,

Paul E. Palacios Omar Czaiderdn A,
Presidents Contador
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INFORMACION FINANGIERA COMPEEMENTARIA

A los Accionistas da
LA SABANA FORESTAL {PLAINFGREST) S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado al estado de situacion financiera de LA SABANA FORESTAL
{PLAINFOREST) S.A. al 31 de diciembre dgl 2019 v los correspondientes estados de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y de fiujos de efective por el afio
terminada en asa fecha y, hamos emitido nuestra opinién sin salvedad 02 de marzo dal
2020,

Nuestro examen fue efectuado con el propdsitc de expresar una opinién sobre los
estados financieras considerados en su conjunto, Nuastra auditorla fue efectuada ds
acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades, de
acuerdo con £5as normas, 25 cumplir con los requerimientos élicos, planificar y realizar
|z auditaria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
incarreccidn material, Nosotros somos independientes de ia Compaiila de conformidad
con el Cédige de Elica para Contadores Publicos emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (JESBA por sus siglas en inglés) ¥, hamos cumplido las otras
rasponsabilidades éticas que se establecen en e Codigo de Etica del Contador
Ecustoriano y an la normativa que al respecto, rige en |2 Repablica def Ecuador,
Creemos que la evidencia de auditorla obtenida, nos proves base suficiente y apropiada
para nuestra opinién.

La preparacién y presentacidn de Iz informacion complemeniaria es responsabilided de
la Administracién de LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) 5.A. Esta informacion
ha side sometida a procedimiantos de audiloria, aplicados en el desarrolly de nuesira
auditoria a los estados financieres y, en nuestra opinidn, los resultados de esos
procedimientos no revelaron situaciones en las actividades y obligaciones que se
consideren incumplimientos de las disposicicnes legales requeridas por {8 Ley de
Mercado de Velores (LMY) v la Codificacifén de Rescluciones Monatarias, Financieras,
da Valores y Segurns {CRMFVS), en lo aplicable.

Este informs debe ser leldo en forrna conjunta con el informe sobre los estados
financieros mencionado en el primer parrafo,

Este informe se emite exclusivameante con el propésito de cumplir con las disposiciones

establecidas en el Libro I, Titulo XIX, Capitulo f, Seccién IV, Articulo 8, numerales 1 y 4
de la CEMFVS de la Junta de Politica v Regulacidn Maonetaria y Financiera para

Guayaquil Ghuiey

.) -]
Ciudad de! Rig, Puerto Santa Ana Avenida de lgs Shyris ¥y Suacdia (ﬂ GG ]
Edificinn The Painl, P. 25, Of. 2509 Edificin Renazzo Plara, P 5, Of. 310

Teléfono; +5932 (4) ITZEITD Telefono: + 583 {2) 3231027 |N DEPEN DENT MEMBER

ohm@ohmecuador.com |wwwahimetuadan Com | wivw. goi.com
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conogimiento de los accionistas y administracidn de LA SABANA FORESTAL
(PLAINFOREST) S.A. y para su presentacion a la Superintendencia de Compafilas,
Valores v Seguros (Intendencia de Mercado de Valores).

Muesira informe no fue preparade para uso o distribucitn al publico en general, ni debe
ser reproducido o usado con ningun ofre propésite diferente al mencionade. Mo
asumirermnos responsabilidad alguna por pérdidas ocasignadas por la distribueidn,
publicacién, reproduccidn o vso de este informe para propdsitos contrarios a los
sefialados en este parrafo.

OuL oy

02 da marza del 2020
Guayagui!, Ecuador
RNAE - 833

OHM:CO. £ 22 GGi

Auditoras v Cousuliards INOERTNDENT MEMBER






