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Auditores y Consultores 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de 
LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 
SA. (la Compañia), que comprenden el estado de sluacion financiera al 3% de 
diciembre del 2019, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el 
patrimonio y estado de flujos de efectwo, por el año terminado en esa fecha, asi como 
las notas explicativas alos estados financieros que Incluye un sumano de las prinarpales 
politicas contables 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos (os aspectos impartantes, ía posicion financiera de la Compañía al 31 de diciembre 
del 2019 así como su desempeño financiero y flujos de efecto por el año terminado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de informacion Financiera (NIF) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA) Nuestras responsablidades, de acuerdo con esas normas, se 
desenbe més adelante en la sección de “Responsabilidades del auditor en la auditoría 
de los estados financieros” de nuestro nforme Nosatras somos mdependientes de la 
Compañia de conformidad con el Código de Ética para Contadores Públicos emitido por 
el Consejo de Normas Internacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en inglés) y 
hemos cumplado las otras responsabilidades éticas que se establecen en el Código de 
Ética del Contador Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, nge en ia República 
del Ecuador Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base 
suficiente y apropiada para nuestra opirión 

Asuntos claves de la auditoria 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos asuntos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de la mayor significalmidad en nuestra aucitona de los estados 
financieros del período actual Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditona de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión 
sobre estos, no expresamos una opmián por separado sobre esas cuestiones 

Guayaquil Quito [. 
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  Asunto clave de auditoría Identificado y Enfoque de auditoria en respuesta 
descripción del riesgo al riesgo 
  

Valoración dal activo biológica 

Como se menciona en la Nota J a tos | Como parte de nuestros 
estados financieros, al 34 de diciembre de | procedimientos de auditoría, 
2018, el Achwo Biológico asciende a | logramos entendimiento sobre los 
US$4,530,681 22 y representa el 85% del | controles de revisión y monitoreo 
total de activos, su valor es medido a valor | implementados por la Administración, 

razonable menos costos de venta El valor | así como la aplicación de las políticas 
tazonable de las plantaciones es | contables de medicion postenor en 
determinado utilizando fujos de caja | conformidad con NIC 41 
descontados basados en las proyecciones 
de la Administración, que consideran | Realizamos pruebas a los controles 
estimaciones de crecimiento, precios de | de la Administración y a la efectidad 
mercado, Costos de corte y rendimiento por | de los procedimientos establecidos 
hectáreas La tasa de descuento utlizada | para valorar los Activos Biológicos 
corresponde a la tasa actva efectiva 
máxima de los créditos productivos para | Abordamos las estimaciones más 
PYMES, determinada por el Banco Central | importantes relacionadas con el 
del Ecuador cálculo del valor razonable, 

/ncluyendo precio, crecimiento, tasa 
Debo a ta importancia del acto biológico | de descuento, basados en nuestra 
con relación al total de actos de la | experiencia previa con compromisos 
Compañia y el nwel de estimaciones y | similares 
supuestos ulimados en la valuación del 
Activo Biológico, así como ta complejidad | Realizamos procedimentos analíticos 
asociada con proyecciones a largo plazo, lo | y pruebas de recáloulo para sustentar 
consideramos como un asunto cleve de | la valuación efectuada y los ajustes 

auditoria registrados durante el ejerticio 2019       
  

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañía, correspondientes a! ejercicio terminado a 31 
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
opinion sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabitidad de la administracion sobre los estados financieros. 

La Administración de la Compañla es la responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIF y de la implementación de los 
controles internos necesarios, que permitan la elaboración de estados financieros libres 
de errores matenales, debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es la responsable de 
determnar la habilidad de ta Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, si es aplicable, asuntos relaatonados con el negocio en marcha y usando la 
base contable de negocio en marcha, menos que se tente liquidar la Compañía o 
cesar operaciones o no tene otra altematwa real que hacerlo 

Los encargados de la Admuustracion son los responsables de supervisar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en fa aucitoría de los estados financieros. 

El objetivo de nuestra aucitana es obtener una segundad razonable de s, los estados 
finanaeros de la Compañía, tomados en conjunto, astan libres de errores matenales, 
debido a fraude o error y, entr el míorme del auditor donde se mcluye nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto nivel de segundad, pero no es una garantía de que una 
auditoria realizada de conformidad con las NÍA, siempre detecte los errores matenales, 
de existir Los errores se pueden orgmar por fraudes o errores y se consideran 
matenales si incividualmente o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones 
económicas de las usuanos que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una auditona conducida de acuerdo con NIA, nosotros utiizamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante la ejecución de la 
auditona También 

«  dentficamos y evaluamos los nesgos de incorrección matenal en los estados 
financieros, ya sea por fraude a error y diseñamos y ejecutamos procedirmentos de 
auditoría que respondan a ésos negos, obteniendo evidencia de auditoria suficiente 
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinion El riesgo de no 
detectar un error matena) resultante de fraude, es mayor del que se ongina en un 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
intencionadas, tergiversaciones o que superó al control interno 

« — Obtuvimos un entendimiento del contro! mteno relevante para la auditoria, con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia 
del control intemo de ta Gompañla 

+ — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Administración 
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«  Evaluamos lo apropiado de las bases contables utiizadas por ta Administracion, 
considerando el principio de nagocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 
auditoria obtenida, concltamos sobre si existe a no incertidumbre material 
selacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas importantes 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una mcertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro nforme de auditoría sobre fa correspondiente información: 
revelada en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de aucitona obtemda a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría 
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañsa no pueda continuar como negocio en marcha 

«  Evaluamos la presentación en conjunto, estructura y contemdo general de los 
estados financieros, incluyendo revelaciones y, si los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a la Administracion de la Compaña, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planeados para la auditoria y los hallazgos significativos 
determinados en la auditoría, incluyendo las deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante la ejecución de nuestra auditoria 

También hemos proporcionado a la Administración de ja Compañia, una declaracion de 
que hemos cumplido con los requenmientos éticos relevantes, en relación con nuestra 
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el 
caso, las segundades adoptadas 

Entre las cuestones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Admimstración de la Compañía determmamos lás que han sido de la mayor 
significabvidad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, 
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditona. Describimos esas cuestiones en 
nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias 
prohíban revelar públicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, detemnamos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro forme 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superanan los beneficios de interés público de la misma 

Informe sabre los requerimientos legales y regulatorios: 

En cumpliraiento con lo establecido en el Libro ll, Titulo XIX, Capítulo |, Sección 1V, 
Artículo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Poltica y Regulación Monetaria y Financiera, los 
auditores externos deben presentar un informe adicional que incluya una ORínion sobre 
si las actvidades realizadas por la Compañira se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
relacionados con el cumplimiento de fas obligaciones legales, para compañías 
calificadas por el ente de control El contenido de este nforme se presenta en la Sescion 
Il de nuestro informe 
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De acuerdo con lo establecido en el artículo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno 
(URTI), es responsabilidad del auditor externo inclur en su informe de auditoria a los 
estados financieros, una opinión sobre el cumplimento de las obligaciones tributanas 
de ta compañía auditada Para el efecto, la Resolución NAC-DGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emitidas por el Director del Senvcio de Rentas Internas (SR!), establece 
las Normas para la Elaboracion y Presentación del Informe de Cumplimiento Tributano 
y sus Anexos Nuestra opinión sobre el cumplimiento tnbutanio se basa en la revisión de 
los anexos que para el efecto emite el SR y cuya fecha de presentacion del informe y 
anexos es conforme al noveno digto del RUC del auditado A la fecha de emisión de 
nuestro informe de auditoria, el SRÍ no ha publicado dicha mformación, por lo que 
emitremos nuestra opinión al respecto, en un informe por separado 

OM L, tn 
02 de marzo del 2020 af Mañauad 
Guayaquil, Ecuador ocio 
RNAE - 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Expresado en USD6lares) 
  

ACTIVO 
Activo corriente 

Etectvo, 
Invetslooss terporales. 
Ones cuestas por cobrar 

rs tauro alayor de la empresa. 

Activo na corriente 
Activos Fijos. 
Anivos Ellogicos 
Inversiones Permanentes 

TOTAL DEL ACTIVO; 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

Cuentas poe Pagar 
Impuestos por Pagar 
Cuentas par Pagar Accionistas 

Pasivo no corriente 
Impuosta Darido por Pagas 

Total Pasivo 

Patrimonio 
Capital social 
Reservas. 
esultados noumuados 
ligas (POrtida) Nel del Perlodo 

Total Patrimonlo 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 

  

Vido 
Paul E Palacios 

Presidente 

Notas 

0
5
 

      

Vea notas a los estados financieros 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados 
at 31 de diciembre del 

2019 2018 

20931 s3200 
5813658 1221391 
16499.96 4989.35 

89581 309.36 
87,143.76 138,505.60 

659,260.96 55326895 
4500.881.22 400,199.95 

175600 175000 
5,185,699,58 5,143,209 21 

5,272,843.34 5,281,713 61 

1804.00 112000 
E 5052 
S76s0 S1008 

2,577.51 1,786.59 

430 256919 3 
966,114.30 966,914 13 
970,691.81 968,715.71 

240,000.00 240,900.00 
1208.889:98 120088935 
2464 10875 23897.597 52 
1084557] 18342878) 

9,302,181.53 4.412,998.10 
272,943.34, 5,281,753.81 

     mar Calderón A 
Contador



  

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A, 7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares) 

Años terminados al 
AL31 de diciembre del 

Notas 2019 2018 

ingresos ordinarios de contratos con cientes o zio 
Ovos Ingresos. 65052 919050 
Ganancia en valuación de activos butégicos 400 48058 51 140.90 
Costos de vema 193,598 29) - 

Utilidad (Pérdida) bruta 16,650.16 60,331.30 

Gastos acmnswatwos P (26,031 50) (2597590 
Utilidad (Pérdida) oporativa (8,381.34) 33,954.39 

Gastos ranctaros eros ¿01 90% 
Utilidad (Pórdida) antes de Impuestos a la renta (9,651.40) 39,852 49 

Gasto de impuesta ala renta ítrido Min 018517) (2728127 
Utilidad (Pérdida) Neta del Periodo (10,946.57) (93,428.78) 

Utilidad (Pérdlda) Integral dal Persodo (10,846,573) (83,428.78) 

(Pérdida) por acción R (0.95 

Dato 
Paul E Palacios 

Presidente 
Vea notas a los estados inanciaros 

  

  

  

  

  

  

  

1038 

OmadCalderán A 
Contador
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFORESY) S.A 2 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDELaros) 

Añas terminados al 
31 de diciembre de 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, Nota 2018 ET 
Cobro procesa de a ventas de bienes y pranición de nerveos DAT 
Ctro ros por acivióades a operación == 2 
egos a provorciros pOr dl Suicide lens y aves E] - 
ras entrado (sas) do ocio o 2500, 867 18 
Flujos de efectivo (utllizados en) actlvidados de operación (62,530.10) 118,734.37) 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
nmtrmgruce do deuda do ara ariiades 5900920 

16530 1244090, 
E. 

  

Flujos de ofaclyo procedentes do actividados de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO» 

  

idendos papas L ga 
Flujos da efectivo uilizados an) actividades de financiación ña z 
Incremento nato (dlsminución) en el etectivo y equivalentes al ofsotlvo, artes delefer 37032 (6290.67) 
Incremento (álsminucton) neto de afectivo y equivalentes al efectivo Ss7Os9 (629957) 
EI y Quatre l cio prod pra «0090 seas 
Ftecilvo y equivalentes al efectivo al tino! del periodo 

ado 
Paul E Palacios Omal Calderón A. 
Presidente Contador 

23, 

  

Vea notas a los estados financieros



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A, 10 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprasado en USOStares) 

Años terralnados al 
21 de diciembre de 

  

Nora 720197 2018 
Ganancia (pérdida) neta dal paríado TIDBAG57) (83,428.78) 
Aus por geo parimpoesto ul sont Mu 110537 ma 

Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e Impuesto a la renta. 3 

Autos por gurarcias(pórodos nn vor azonstdo JO a 00 
res astas por parada lsinas al ectro 19940 

Ajuste por partidas dlstíntas el efectivo E 581 08) —181:190.807 
(aseamasio) chrivución on ros cuentas par coprar (sos aaron 
(resemunol Sartución en os autos para7719) 2. 

incre (lino) an cargas poe pagas comercial Tego 
"ncremant (Juinucdr) en or cuentas por 5a9ar 33 
(ocre (unió) an oo pastos (son, Sn 
Cambios en activos y pasivos 523432 (1240.15) 

Flujos do afectivo netos (uiñizados en) actividades de operación PLE EE 

Pale Palacios Omar Calderón A 
Prosidente Contador 

Vea notas a los oslados financieros



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A, 1 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

A LA SABANA FORESTAL (PLAINFORESTIS.Az, 

Antecedentes; 

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A, (“la Compañía”) se constituyó el 11 de 
Enero del 2011 y fue inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 07 de 
Febrero del 2011 con domicilio en el mismo cantón con un capital suscnto de 
US$800 00 (800 acciones) y un capital autorizado de US$1 500 00 Su constitución fue 
aprobada por la Supemmtendencia de Compañía Valores y Seguros mediante 
Resolución No, SC-IJ-DJG-G-11-0000367 Además está insonta en el Mercado de 
Valores mediante resolución No SC-MV-DAYR=-DIMV-G-12-0000915 del 27 de 
Febrero del 2012 La Compañía desde la fecha de su constitución ha celebrado las 
siguientes reformas 
  a Fecha de Inscripción Acto Fecha Resolución Registro Mercantl 

Aumento de capital m 27072941 09/11/2011 

(1) Mediante Resolución No SC-4+-DJC-G-11-0005119 de la Superintendencia de 
Compañía aprueba el aumento de capital de US$800 a US$240,000 

Informació: 

  

Las operaciones de la Compañía están reguladas por diferentes entidades estatales de 
contro), principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se rige bajo las nomas societanas y tributarias vigentes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada par 
8 Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiera msenta bajo el 
No 2012-2-91-000551 La Compañía ha emitido 240 000 títulos de serie única con un 
valor unitario de US$? 00, por un monto total de US$249 000 00 abeto de ta oferta 
Pública secundaria bajo el No 2012-2-02-01018 

La Compañía tiene como objeto social el desarrollo y explotación agricoja an todas sus 
fases, desde su siembra, del cultivo de teca para su posterior cosecha, así como la 

explotación viveros forestales y madera en pie plantaciones, replante trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales Su domicilo pnncipal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicedos en la cludad de Guayaquil en el edificio La 
Previsora 

En el año 2011, la Compañía adquirió 253 79 hectáreas de terreno (53 hectáreas se 
encontraban sembradas plantaciones de teca, desde el 2010) En el año 2012, adquinó 
191 hectáreas adicionales y sembró 161 96 hectáreas de plantaciones de teca en el 
referido terreno Las plantaciones citadas se encuentran ubicadas en la Provincia del 
Guayas, Cantón Balzar 

AL31 de diciembre del 2019, la Compañís cuenta con 214 96 hectáreas de plantaciones 
de tecas en desarrollo pare su futura venta Se estima cosechar estas plantaciones a 
partr del año 2030



LA SABANA FORESTAL (PLAJNFOREST) S.A, 12 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados an US Dólares) 
  

A. LA SABANA FORESTAL (PL AINFOREST) $4, (Continuación) 

Dectaración de cumpliruento; 

Los estados financieros están preparados de confommidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Comité internacional 

para Normas de Contabitdad (¡ASE por sus siglas en inglés) 

La información contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía, que maniesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los principios y criterios Inclundos en las NIF. 

Aprobación de los estados financieros” 

Los estados financieros que se adjuntan por el año terminado al 31 de diciembre del 
2019 fueron emitidos por la Admunstración el 18 de enero del 2020 con la autorización 
del Presidente de la Compañíla, los mismos que poslenormente serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la presidencia 
de LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.f., serán aprobados sin modificación 

Moneda de presentación: 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 
notas han sido expresados en Dólares Estadounidenses (US$) que es ia moneda de 
uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIF emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus siglas en inglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Superintendencia de 
Compañlas y Valores emitida en ía Resofución 06 Q IC! 004, del 21 de agosto del 2006 

En Cumplimiento con estas disposiciones establecidas por fa entidad mencionada, LA 
SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5 A. adoptó las AIF en el año 2010, cuyo 
efecto por adopción por primera vez se registró en el patrimonio el 1 de enero del 2010, 
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2009 

Las políticas contables aplicadas por la Administración son consistentes con las 
aplicadas en años antenores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son 
de Implementación obigatona para los periodos mcrados en o después del 01 de enero 
del 2019. Sin embargo, por la estructura y naturalezs de las operaciones, la adopción 
ds dichas normas no tiene un efecto significatvo en fa presentación de sus estados 
financieros. por lo tanto, no es necesano fealzar una re-expresión de los estados 
financieros comparativos
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A, LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S 

Medición: 

(Continuación) 

  

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histórico de adquisición 

9 nominal, con excepción det activo biológico que se encuentra mecido al valor 
razonable menos su costo de venta. En la Nota B, “Resumen de las políticas 

contables más significativas” se explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas 

aboración de estados financieros y reportes. 

La Compañía prepara sus estados financieros a partir de sus registros contabies que 
mantiene en su sistema mformático, el mismo que está diseñado para cumplir con los 
tequermientos y obigaciones lsgates en lo referente a aspectos tributarios y societarios. 

Al 31 de diciembre del 2019 los estados financieros se presentan comparativos con el 

año antenor, las notas a estos estados financieros incluya nformación descriptiva y 

narrativa para la comprensión de los estados financieros del perlodo cormente, en 

cumplirmento de fo establecido en los párrafos 38 y 38A de NIC-1 Las políticas de 

contabilidad adoptadas por la Compañía, son unilormes con el aña anterior 

Análisis de Negocio en March: 

Al cies de cada ejercicto, la Administración evalua la capacidad de la Compañía para 
continuar con sus operaciones en base a la iipótesis de negocio en marcha, es dear, 
que está en funcionamiento y continuará su actwdad dentro del futuro previsible 

A la fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que 
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades 
que afectan la economía del país y a sus actores, pueden ser superadas con una 
adecuada y continua planificación gerencial, por lo que no tene fa intención mu la 
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones 

Los prinaipales indicadores y la evaluación de los nesgos financieros del negocio se 
Analizan en la Nota E “Gestión de Riesgo Financiero” 

Uso de Estimacio: 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y supuestos relatos a la actividad 
económica de la Compañía que afectan los saldos de activos y pasivos, así como la 
dwulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los 
montos de ingresos y gastos teportados durante el perlodo
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A, ASABANA FORESTAL (PLANFOREST) S.4.. (Continuación) 

La Administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las más 
adecuadas en las excunstancies y basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, Sin embargo los resultados reales poctrian variar por razón de 
estas estimaciones, que son partcularmente susceptibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros 

A continuación mencionamos un resumen de las políticas contables más significativas, 
que han sido ulizadas en la preparación de los estados financieros 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
  

1. Efectivo y sus equivalentes: 

NIG 7 establece el tratamiento y la descripción de la naturaleza de estas cuentas 
En esta cuente se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas 
bancanas. 

Como lo establece el párrafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efectivo, 
Inversiones o similares que sean fácilmente convertibles en efectwo, cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propésito sea cumphr con compromisos de pagos a corto plazo 

2. lnstrumentos financieros; 

El glosario de las NILF establece que un instrumento financiero es cualquier contrato 
que dé lugar « un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento de Palnmonio en otra entdad De acuerdo con esta definición, ta 
Compañía mantiene como actos financieros. efectivo y sus equmalentes 
inversiones mentenidas haste su vencimiento cuentas pos cobrar comerciales y 
tras, como pasivos financiaros, cuentas por pagar proveedores y otros 

2.1. Activos financieros: 

NIIF 9 establece el tratarmento para la presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando tene importes de financiación significativos), mversiones mantenidas 
hasta su vencimento, activos financieros disponibles para la venta o como. 
derwados designados como mstruumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz La Compañía realiza esta clasificación al momento de su 
reconocimiento antcral 

medición posterior: 

  

Todos ios activos financieros se reconocen Inicialmente por su valor de 
adquisición o nominal La medición postenor de los activos financieros 
depende de su clasificación, de la siguiente manera
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B_ RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

os al valor razonable con cambios en resultados A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañla no ha 
designado nmgun activo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados, salvo por el efectivo en caya y bancos cuya moneda es el dólar de 
los estados unidos de aménca, de ala ilquidez Los cambios en su valor 
razonable no son significalwos y se presenta al valor nominal de las 

  

transacciones 

inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Se reconocen como tales 
8 las inversiones con entidades bancanas con un plazo establecido de más 
de 90 días y una tasa de interés nominal fia Se reconocen como nverstenes 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no denvadas y exista Un 
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
Pagos siempre y cuando estos pagos sean fijos o determnables 

Su medición postenor se realiza aplicando el método del costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de interás efectiva se determina Igualando los 
filos de efectwos esperados menos cualquier disminución, descuento 
comisión o detenoro. La amortización de estos mteresas y cualquier pérdida 
por deterioro son reconocidas en resultados del ejercicio La tasa de mterés 
electiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resultados Las 
inversiones manteridas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro def activo comente, alas que vencerán dentro del ao siguiente, 
las Inversiones con vencimiento futuro supener a 360 dlas sa clasifican como 
de largo plazo 

Inversiones permanentes. Se muden al costo, los dividendos procedentes 
de una asociada se recanocen en los resultados del año cuando surja derecho 
a recibirlo 

Cuentas por cobrar comerciales. Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a clientes onginados en la venta de árboles en pre o por 
raleos, no cobzan en un mercado activo Son reconocidos cuando se ha 
cumplido con la entrega del serucio y exute la segundad razonable de que 
los flujos económicos serán obtenidos por la Campaña Se miden por el 
monto nomina! de la factura y. posteriormente, se mde ajustando la provisión 
para cuentas incobrables 

Alla fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plaza y de acuerdo con las estimaciones de la 
Administración, no difieren signiicativamente de su valor razonable 

La Administración no considera la necesidad de constituir una provisión por 
incobrablidad debido a sus cuentas por cobrar no reportan valor
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RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

Deterioro de Jos activos financieros; 

Alla fecha de cierre de cada periodo, la Compañía evalua alguna evidencia 
objetwa de que un actwo financiero se encuentre deteriorado en su valor 
Estas evelencias podrían Ínclur indicios de que los deudores se encuentren 
en dificultades financieras significativas La pérdida o deterioro se reconoce 
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del 
activa financiero y su valor recuperable En el periodo que se reporia, la 
Compañía no ha identificado indicios que existan péraldas por detenoro en el 
valor de sus activos financieros 

Baja. en cuentas 

Los actos financlaros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo del 
activo financiero, 

» Se transfieren los desechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
des activo o se asume una obligación de pagar a un tercero la totalidad 
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del 
acuerdo de traspaso, y 

=- Se hayan transferido sustancialmente todos las riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del actwo o, en su lugar, el control del 
mismo 

Pasivas Fibancieros: 
  

Presenta los pasivos financieros al vator razonable con carnbros en résultados 
y los registrados al costo amortizado La Compañia realiza esla clasificación 
al momento de su reconocimiento Inlctal 

teconoeImiento inicial y medición posterior 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha 
designado nmgún pasivo financiero al valor razonable con cambros en 
resullados ni mantenido para negociar 

Cuentes por pagar y otros pasivos financieros, Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos 
financieros no denvados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo, 

Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes 9 servicios, según 
los términos contractuales 58 miden a su valor nominal y de ser aplicable, se 
miden posteriormente al costo amortizado
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3. 

Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se reconoce el 
gasto a la largo del periodo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentes por pagar 
Proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor 
nominal debxdo a que su vencimiento es de corto plazo y. de acuerdo con las 
estimaciones de ta Administración, no difleren significativamente de su valor 
rezonable 

Baja en pues 

Los pasios financieros se dan de baja en cuentas cuando 

+ Se haya extinguido, es decir cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagade o cancelada o haya 
explrado 

= Se reemplace por otro provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustanciaimente diferentes, reconociendo un nuevo 
pasivo la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio 

Propiedados y equipos: 

Como lo estable el párrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es 
probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros derivados del 
mismo y su costo pueda ser medelo con flablidad 

Se encuentran dlasficados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos, su 
clasificación se determina al momento de su registro inucal, Están valorados al costo 
histórico, que Incluye los desembolsos directamente atribulbles a fa adquisición, 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo 
hubiera A la fecha de presentación de los estados financieros, la Admunistración 
considera que no exasten indicios de deterioro en el valor para estos actvos. 

Depreciación 

La depreciación es calculada por el método de iInea recta o lineal basada en la vida 
úl estimada para el achvo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida úli se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren Al 
término de cada periodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida útil de los 
bienes y, de ser necesario, se realizan los ajustes correspondientes, en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIC 18
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8. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

  

A la facha que se reporta, las estmaciones de vida Gil de los bienes son 
consistentes con el aña anterior 

De acuerdo con el párrafo 6 de NIG 16, el importe depreciabie es el costo del acto 
menos su valor residual El valor residual es el importe estimado que ta Compaña 
podria obtener por la venta del activo, al lémuno de su vida útil. La Administración 
ha considerado no determinar un valor resdual para los elementos del actvo fijo, 

dado que no espera una recuperación monetaria signdficativa por su disposición, al 
término de la vida úti estimada, a excepción del edificio que par su cuantía se 
consideró el 10% de valor residual 

Activos biológicos 

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que enen un glo de 
crecimiento estimado de 20 años para el primer corta (cosecha) y desde el segundo 

corte en adelante, 12 años 

Se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los coslos de cosecha 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa en el vator presente 
de los flujos futuros esperados, el cual es detemunado por la Administración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 
considerando vanebles tales como precios de teca, tasas de descuento costos de 
mantenimiento, volómenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros 
Para asegurar su vigencia y representativicad, las estimaciones son revisadas 
periódicamente utizando la nformación obtenida de las parcelas de crecimiento 

Los achwos biológicos se reconocen y men por separado de los terrenos, estos 
últmos se presentan en propiedades y equipos netos 

Al cierre de cada perlodo el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la 
Administración, ta ganancia o pérdida resullante se registra en el estado de 
resultados 

Deterioro del valor de los activas no financieros 

Ala fecha de cierre de cada perlodo sobre el que se forma, la Compañía evalúa. 

su existe algún indicio de que un activo no financiera pudiera estar detenorado en 
su valor y, aplicando los ineamsentos establecidas en NIC 36, ta Compañia estma 
su importe recuperable este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos 

de venta de un activo y su valar en Uso
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Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el acto 
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable, se 
reconocen en el estado de resultados en la clasificación de activo correspondiente 

Alla fecha de presentación de los estados financieros, se considera que no existen 
indicios de deterioro en el valor reportado de sus actos no monetanos 

Impuesto a las. ganancias: 

La Compañía reconace el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 
12 y determina el impuesto a la renta en Dase a los lineamientos establecidos en 
las normas tributanas, con cargo 8 resultados del ejercicio A la fecha de 
presentación de los estados financieros, la Compañía reporta partidas retacionadas 
con Impuestos diferidos 

6.4 Impuesto corriente; 

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un 
pasivo en ta medrla que no haya sido liquidado el periodo que corresponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por 
pagar y sl existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se 
presentan como activo mientras sea probable su recuperación. 

La base tributable o utllgad gravable se determina aplicando los Ineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributano Interno su Reglamento y otras 
disposiciones imbutanias vigentes, el impuesto a la renta causado para ta 
Compañía se determna aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo 
establecido en la normativa citada 

6.2 Impuesto diferido: 

Corresponde a la cantidad de mpuestos por pagar o recuperar por el 
Impuesto a la renta, en perados futuros Estos impuestos se orginan por 
diferencias temporarias causadas entre la base Imponible o tibutaria de un 
activo o pasivo y su valor en libros, Estas diferencias, mporubles o deducibles, 
son pasivos o activos por Impuestos difendos, respeotwamente 

= Son diferencias temporanas las que exsten entre el importe en libros de 
un activo o pasivo, en el estado de situación Inanciera y su base fiscal 

En cumplimiento de lo establecido en el párrato IN 2 de NIC 42, la Compañía 
registra su impuesto diferdo aplicando el método del pasivo basado en el 
balance es decr, en base a las diferencias temporanias, en lugar del método 
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales
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7. Prowlslones y contingencias: 

De acuerdo con el páralo iN2 de NIC 37, son pasos en los que existe 
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sólo cuando 

=- Esuna obligación presente (legal o Implicita) como resultado de un suceso 
pasado, 

=- Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación 
y 

= Puede hacesse una estación de su importe de forma fiable. 

Si el desembolso es menos que probable, la Compañia revela en las notas a las 
estados financieros los detalles cualilatwos de la situación conocida que pudlera 
generar el pasivo contingente 

Ingresos ordinarios de contratos con cilentes 

La Compañía reconoce como ingresos ordimanos procedentes de contratos con 
clientes ja venta de madera procedente de la actividad de raleo y de la cosecha de 
las plantaciones de teca, que realizará al térmno de su proceso de crecimiento El 
raleo consiste en reducr gradualmente al numero de árboles en ta plantación con 
el objeto de concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar mejores 
beneficios económicos, se reconoce luego de identicar fas términos con el cliente 
y los obligaciones de desempeño en el contrato determnar el precio de la 
transacción y su asignación por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 
obligaciones transfinendo el control del bien, 

El importe del ingreso corresponde a la contraprestación que la Compañía espera 
recibir como su derecho contractua) a cambio de los bienes transfendos y su valor 
se estma de acuerdo a las características de la madera y su precio de mercado 

3.1. Ingresos por raleo: 

Cuando el resultado de una tsansacción involucre la venta de madera por 
concepto de raleos, siendo una actyidad silvicultural básica dentro del giro 
del negocio en sus tres fases y pueda ser estmado con fiabilidad 

3.2, [nfereses: 

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiación por separado 
(mgresos por mtereses o gastos por mtereses) de los ingresos de actividades. 
ordinanas de contratos con clientes en el estado del resultado integral
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Los mgresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la 
medida en que s6 reconozca un achvo del contrato (o cuenta por cobrar) o un 
paso del contrato en la contabilización de un contrato con un cliente 

  

  

2. Gastosí 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tene lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados can la reducción de 
un activo, o un Incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fable, se 
reconoce como gasto en forma Inmediata cuando un desembolso no genera 
beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requistos para su 
registro como activo 

10. Otros resultados integrales; 

Se reconocen como otros resultados integrales todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a las ordinaros, los cuales no tengan relación con 
la actividad generadora de la Compañia, en cumplimento de lo establecido en el 
párrala 7 de NIC 1 

44. Peine 

  

de reconocimiento de resultados: 

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados los ingresos 
euando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece 
el párrafo 27 de NIC 1 

€ NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPAD:   

El Comité de Normas Internacionales de Información Financiera (148, por sus siglas 
en inglés), emitió nuevas normas que son de aplicación futura con facuitad de aplicación 
antopada Estas muevas normas no son de aplicación obligatona para el período 
¡nuciado el 01 de enero del 2019, sin embargo, se permite su apíicación anticipada 

La Compañía decidió no adopter antcipadamente dichas normas. A continuación 
presentamos una síntesis de esta norma 
  

Norma/ interpretación — VÍBBncla Modificación y aspectos más importantes 
  

"Estaulece los ineamientos para el reconocimiento 
y medición, presentación y revelación sobre 
contratos de seguro Esta norma reemplazará la 
NIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de 
contratos de seguro, así como garantias 

Enero 1, NIF 17 2021
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D. NORMAS IS Y REVISADAS CO N LOS ESTADOS 
FINANCIEROS. 

trterorcación Vigencia — Modificación y aspectos més importantes 
  

Establecer los principios para él reconocimiento, 
valoración, presentación y desglose de los 

Enero, — amendammentos, con el objetivo de garantizar que 

  

sue 16 (2019 tanto arendatano como arrendador facitan 
información relevante que representa una imagen 
fiel de dichas operaciones. 
“Aclara como aplicar los iéquenmuentos de 

nr za Enero reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando 
0 2019 exsta meetidumbre frente a los tratamientos del 

impuesto a fas ganancias 

(1) La Compañía no reporta arrendamientos, por lo que la entrada en vigencia de esta 
norma no genera impacto en los estados financieros 

(2) No existen mcertidumbres importantes en retación con los tratamientos del impuesto 
2 las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no aplica a la Compañia 

E. GESTIÓN DE RESGO FINANCIERO. 

La eficiencia financiera de la Compañía se la consigue con una adecuada admirustración 
de los nesgos La Gerencia Financiera de la Compafla tene a cargo la admimstración 
de estos nesgos de acuerdo a políticas establecidas, que proporcionan los Ineamientos 
para su manejo A contmuación se presenta los pnnoipales nesgos a los que está 
expuesta la Compañía 

4. Factores de riesgo financiero; 

Las actividades que desaniolla la Compañía la exponen a de mercado, de crédito, 
de Iquidez y de capitalización La planificación general de gestión de nesgo de la 
Compañía se encuentra enfocada prneipglmente en lo impredecible de los 
mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos resgos y los 
potenciales efectos adversos en el desempeño de la Compañía A continuación el 
análisis de los principales riesgos financieros 

1.1, Riesgo de mercado 

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetano, en los cambios en las tasas de Interés 

Cambios en jos asas de cambio monetano, Es el nesgo de que el valor 
razonable o flujos de caja futuros de un1ostrumanto financiero fuctúen detado. 
alas vanaciones sí fas tasas de camblo monetario
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

Las operaciones que desarrolla la Compañila, las realiza en dólares de 
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país desde 
élaño 2000 porlo tento, no se presentan efectos sigaiicatwos en los estados 
financieros por vanaciones de este hipo 

Cambios en las tasas de mjerás, Es el nesgo de fluctuación del valor 
tezonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a 
cambios en las tasas de nterés del mercado, ta exposición de este nesgo está 
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes 
entidades y las obligaciones emitidas con terceros 

Al final del período 2019 el mercado financiero presento una moderada 

volatilidad de las tases actvas referenciales de imterés (utilizada como 

referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras), 
la cual durante el año 2019 es 8 78% (8 69% para el año 2018), esta tasa 

aumentó en O 09% en comparación con el año inmediato anterior 

La varlación de esta tasa no genera impacto en la determmación del valor 
razonable del activo biológico, por lo que este riesgo se miga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambjos en los precios de la madera Es el riesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado, debido a cambios en fa demanda y oferta 
delproducto Este nesgo existe sin embargo es bajo debido a la alta demanda 
de madera de la India 

Diversificación de clientes. Es el riesgo de concentración de ventas en 
pocos chentes, en este caso exste concentración de ventas a clientes 
principalmente en ta India. El nesgo asociado es bajo, debido a que el 
mercado de la India se mantiene relativamente estable y la demanda del 
producto continúa con tendencia alta 

Factor ambiental y/o climático, Es el riesgo asociado con los factores de 
orden ambiental o relacionado con los cambios climáticos, los que pudieran 
afectar el normal erecrmento de las plantaciones En Ecuador estas variables 
se mantienen esfables, ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
óptimas para el buen creamiento de las plantaciones La Administración tene 
amplia experiencia y considera estas vanables en la estimación de sus activos 
tolégicos 

1.2. Blesgo de crédito: 

Es el nesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
datermmadas en un activo financiero o contrato Suscrito con un cliente y que 
sleva a una pérdida financiera En la elapa antes de la cosecha, el riesgo 
crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO (Continuación) 

13 

14. 

Rigsgo de liquidez y solvencia: 

Es el nesgo de que la Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus activos y pasivos y ta planificación financiera y 

financiemento de partes relacionadas, lo que permite a la Compañía 
desarrollar $us actvidades norma/mente y en forma prolongada 

La gestión del nesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad pará liquidar transacciones, 
principalmente ias de endeudamiento 

Riesgo de capital: 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que mexanuza el rendimiento a 
sus acciomslas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patamono 

La Administración de la Compañía es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión considera el 
costo del capttal y los nesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 

  

AL31 de dis 
2018 2048 

Capital de trabajo 0858456828 US$ 138,709 02 
Indice de liquidez 33 81 veces 77 09 veces 
Endeudamiento financiero 0 23 veces 022 veces 
Rato de razón de endeudamiento 005% 003% 

  

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocio El 
indicador "capital de trabajo" refleja suficiencia actual de activos para cubrir 
obligaciones a corto plazo. La gestión de la Gerencia con relación al capital 
ene como objetivo maximizar el rendirmento a los accionistas
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ñ :EYIVO; 

AL 31 de diciembre 
2013 2018 

Caja general 30 00 3000 
Banco locales m 773.34 402 98 

803.31 432.98 
    

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del 
Pacifico y Banco Pichuncha, estos valores son de libre disponibilidad 

G INVERSIONES TEMPORALES: 
  

AL31 de diciembre e 

  

2019 2018 
Mantenidas hasta el vencimiento m 42,120 83 30138 ST 
Disponibles para la venta mM 26,993 75 $52,075 00 

$9,114.68 132,219.51 
    

(1) Corresponden a inversiones a corto plazo A continuación detalle 

  

PUN Empresa Desea Hasta Tasa 2049 2048 
Pagará PHP Hong SA. ISDAZOIS ERAMOS a — aa 

Pagaré PMZP Holding SA. 1BWARDIB 1a004r01O 4% - 20,000.00 
Pagará PMZP Hokcing8.A. — 1OIOAIZDIS — t4/0AIZO1O 0% -  20000.00 
Pagará PMZP Ploklng S.A. 19/04IZ018 1AIDAROS 6% - 19.00.00 
Pagaró PMZP Holding SA BOMMOIZOIS 3UIZIOIS 4% 7,4421 - 
Pogará PUAZP Holding SA 28/11/2019 31MZ2OTG 4% 4,000.00 - 

Pagaró PMZP Holding SA. AMTIDZ019 31M2/ZO18 4% 1037872 - 
Pagaré PRMZP Holy S.A. OBDA/ZO1A 31/12/2019 4% — 19.90.00 - 
Pagaré HomefaciS.A 2TIIZOIO  27IOONZ019 7% - 113091 
Obligaciones — PlasWiSA. AGI$1IZOIS — 1RMNI/GZO20 8% 500000  15.000.00 
Obligaciones — Plastit SA, 18/2204 ASIAZIZO1O 8% - 240000 
Obligaciones — PlasWl SA. 1B/1ZIZOA — 18M2IZO1O 8% - 180000 
Obigaciones: — TASA, 20/03/2017 2000972022 — 8% «975000 
Obligacionas MASA. ZOMOARZO1S  ZOMÁMZOZI 8% 4500.00 780000 
Obigaciones — TASA. 29MOIZONT 23/10/2027 9% 480000 - 
Obligaciones — Inmobilariadel Sol — OZIOSIZ014 G2I08/2019 8% - 650000 

S.A, Mobigal 
Obligaciones — SUmesa SA, Z9MOSIZONS  Z0OR2OZS 8% 819975 4,7600 
Cbigaciones — Fran DSIOS/ZOYO 16/11/2022 8% 450000 - 
Omigsciones — LaUnivensalSmeot 10/11/2014 10/11/2019 8% - 350000 

Industrias SA, 
Obigaciones — UpacMarta SA — 27/122015 21H12/2019 8% - 125000 

59114:68 132,213.91 
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H_ OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

AL31 de diciembre del 
2019 2018 

Deudores varios m 12.800 00 - 
Intereses por cobrar a 1122 16 2,77435 
Anticipos a proveedores 2767.89 2,215 00 

16,383.85 4,589.35 
  

41) Comespanda a venta de pagará N* 92 1 porlUS$8,000 00 y N' 92 2 por LUS$A 500 00 
a compañía El Tecal, 

(2) Corresponde a los mtereses por cobrar por las Inversiones a corto plazo 

ACTIVOS FIJOS: 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene terenos donde se encuentran las 
plantaciones de teca (21498 hectáreas efectivamente sembradas) valorados en 
1US$853,288 36, ubicadas en el cantón Balzac Se presentan medidas a su valor de 
adquisición 

y. ACTIVOS BIOLÓGICOS: 

Corresponde a las plantaciones de teca en 214.95 hectáreas ubicadas en el cantón 
Balzar La Compañía vende a empresas ecuatonanas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citadas, el destino prinopal de la madera es la India 

    

Al 31 de diciembre dol 
29 2018 

Mantenimiento de Teca 238,570 85 224,535.20 
Servcio de Transporte 9,872 00 9,872 00 
Semicios Contratados 360 042 64 326,857 60 
Mantenimiento de Caminos 1755 1755 
Vanos 59,220 97 59,220 97 
Costo neto Actos Biolágicos 658,224 01 320,513 32 
Revaluación de plantación de teca 3,872,457 21 3 867,676 53 

(1) 7 4,/530,691.22 — 4,488,189.85 
    

41), El movimiento de los activos biológicos es como sigue 

AL31 de diciembre del 
2019 2048 

Satdo al micio del año 4/488,18985 — 4,395,993 78 
Adiciones 3771069 41055.29 
Ganancwa en el valor razonable 0 4780 58 51 140.80 
Saldo al final del año 4,530,681.22 "  4,488,189.85 
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y. ACTIVOS BIOLÓGICOS; (Continuación) 

0 Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones de teca están registradas a 

su valor razonable, los parámetros utlizados para su detemmnación 
incluyen prnerpalmente el precio estimado de venta por metro cúbico de 
madera a la fecha del corte y su volumen. 

La Admwistación de la Compañía se encarga de aciualizar tas 
estimaciones cada año partiendo de un precio histórico e información 
técnica proveniente de las parcelas de crecrmento del volumen de la 
madera En el evento que fluctuaciones del mercado originen vanaciones 
entos supuestos para el cáículo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros, teles como la tasa de descuento, 
porcentaje de vanación de precios volumen estimado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

AL31 de diciembre del 
2018 2018 

Tasa de descuento o EA 103% 
Porcentaje de variación de precio — (4) 350% 3 50% 
Costo de corte final 6 25% 25% 
Volumen estmado de rencimiento— ¿y 466 ma 165 m3 
por hectáreas 
Valor razonable por hectáreas US$ 21,076 86 _ US$ 2087500 

() Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene la misma tasa de 
descuento que el año antenor 

Durante elafo 2019 y futuras estraaciones la tasa de descuento aplicalie par 
la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa activa efectiva máxima 
de los créditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES), 
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11.83% 

(1) Proyección del incremento en el precio por metro cúbico de la madera al 31 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año anterior ubicándose en 
3 80% anual, con base al análisis de los precios históricos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

(ti) Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histónca del 
costo de tos taleos efectuados en años antenores o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de leca



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A, 28 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

J ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Continuación) 

(ix) Volumen estmado ds rendmuento por hectáreas, la Compañia mde el 
Incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 
muestreo que se han establecido en la plantación. Cambio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durante el año y as! determinar la cantidad 
efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2019, las 
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproxmadamente 155 m3 (165 m3 en el año 2018) 

K- INVERSIONES PERMANENTES: 

Al 31 de diciersre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood S.A. ascienden a 
US$1,750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nominal de 
18$1 00 cada Una, lo que representa el 1% del capital de la compañía citada 

L GUENTAS. POR PAGAR ACCIONISTAS, 

Corresponde a dividendos de años antenores por pagar a los accionistas Durante el 
año 2019 se pagaron US$33 40, 

M. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR: 

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferido por la medición del activo 
biológico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

AL 31 de diciembre del 
  

  

  

z0t9 2018 
Saido al inicio del año 965,919 13 835637 86 
Valar cargado a resultados wm 1,195 17 12728427 
Saldo al final del año 965,119.30 EE 

  

(1) Corresponde a la esumación de impuesto a la renta diferido del año comente, que 
se dstermina por la ganancia en el actvo biológico 

N. PATRIMONIO; 

Capital Social: A1 31 de diciembre del 2018, representa 240,000 acciones autonzadas 
y suscritas en crculación a un valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones colizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta pública aprobada por la SCVS A continuación tn 
resumen de los accionistas,
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N PATRIMONIO: (Continuación) 

  

  

Accionistas Acciones % 
Serucio de Cesantía de la Policia Nacional 38,000 20.00% 
Igualada Investments Ple Ltda (Smgapur) 24,000 10.00% 
Corporación Financiera Nacional 23,950 998% 
Congregación Educacional del Verbo Divino en el Ecuador 23,950 998% 
Fondo Complementario Prey Cerrado de Jubilación P. 16,668 594% 
Fideicomiso Mercantil FAS 12,767 — 532% 
LU Trading S A. 10,593 
Hadera S.A. 6354 
Trumot S A. 6.000 
Otros Accionistas < 6,000 Acciones 67,720 

240,000 

  

  

Reserva legal De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transfer un porcentaje no menos del 10% de su ganancia fiquida anual a fa reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva 
no puede ser distibuida a los accorustas excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utltzada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capral 

Reserva facultativa: De acuerdo a ta legislación societaria vigente en el país, se 
permite a las sociedades constitulr reservas especiales o de libre disposición, mediante 
la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o 13 Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por 

2019 2018 

Ajustes por Adopción NIIF (Valoración AB) 364,903 38 364.903 38 
Pérdidas y ganancias acumuladas. 2,499,205 35 2,592,034 14 
Saldo final al 31 de diciembre 2,854,108.74. 2 957,537 52 

  

O. INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES: 

Durante el año 2019 corresponde a tres raleos sanitarios efectuados en agosto y 
septembre del 2019 a Primework S.A. por US$39,412 19
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P. GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

AL31 de diclembre del 
2019 2018 

Servicios prestados 4,244.00 975.20 
Honoranos Legales 4,918.88 4,793 39 
Honorarios Contables. 4,882 75 4,882 71 
Honorarios Auditores 3,808 00 4,480 00 
impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 5 669,64 5,682.67 
Otros 2,508.23 2,582 94 

26,031.50 28,376.94 
  

Q IMPUESTO ALA RENTA: 
El impuesto a la renta ss lo caicula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base 
ieporible detenrunada, y se carga coma gastos del periodo en que se genera Las 
normas tributarias vigentes en el pals establacen, que las sociedades constituidas en el 
pals, as! como las sucursales extranjeras domiciladas en el país y los establecimentos 
permanentes de sociedades extramjeras no domiciliadas estarán sujetas a la tarifa 
impositiva del 25% sobre su base imponible, tanfa que se mantiene fja desde el año 2018 
segun lo establece el Código Orgánico de la Producción. comercio e Inversiones 

En los casos, en que parte de la composición societaria de la Compañía sea residente de 

paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, esta tarifa aumenta, y se la determina 
de forma proporcional en base a su participación accionar 

Durante el ejercicio económico 2019, la Compañía reporta accionistas domiciliados en 
paralsos fiscales A continuación detalle 

Accionistas AN Acciones. % Participación Tasa IR 
Paraiso Fiscal (*) 11,040 450% 2500% 
No Paralso Fiscal 229,960 95.40% 2200% 

Tofal 240,000 00.00% 22,14% 
() Panamá 

La Compañía registra un pasivo y un gasto por concepto de este Impuesto Al momento 
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito Inbutano por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 2019 A contnuación se detalla la base para el cálculo 
correspondiente 

AL 31 de diclembre del 
2015 2018 

(9.651 40) 33,852 49 
  (Pérdida) Ubidad del ejerciclo antes de mpuesto 

ala renta 
(-) Valor razonable de las plantaciones (4,780 68) (6114080) 
(+) Gastos no deducibles locales 952 19 4929 
Pérdida tributaria (13,873 89) (17,245 02)
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R BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN; 

Las (pérdidas) y el número de acciones ordinarias al valor nominal unitario de US$1 00 
utilizadas en el cálculo de la (pérdida) por acción son los siguientes 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

    

(Perdida) del año 110.845 57) 
Número de acelones ordinarias de valor nominal 
Unitario de US$ 00 240.000 240 000 

10.05) quan) 
  

CONTRO! SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

La normatwa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económico 2019, dispone que los contrisuyentes del impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de 
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente 
8s una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañía relacionada 

Aquellos contnbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes retacionadas 
doriciladas en el extenor, dentro de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado 
supenor a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en el gamer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador 

La Administración Tnbutaria en ejercicio de sus facultados legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas al iteror del país o en el extenor, la presentación de la 
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el prinawpio de 
plena competencia, de conformidad con la Ley 

Las reformas a la LRTÍ que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2040 
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia siempre que 

= Tengan unimpuesto csusado supentor al 3% de sus Ingresos gravables 
+ Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y 
* No mantengan suscrito con el Estado contrata para la exploración y explotación de 

recursos no renovables
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S CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuación) 

La Compañía no tene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el 
año 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los Imtes. 
establecidos por la Ley para su presentación por lo tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado informe 

T, CONTRATOS SUSCRITOS: 

  

  

Contratante Fecha Vigencia Objeto 
Contratación de serios 

técnicos especializados 
consistentes en asesoría y 

ejecución de actividades 
psradora Forestal OMIOS y ygo Agrícolas como contol de 

o maleza, falso, labores de E , 
(FORESTALOP) SA, vvero, siembra, fertilización, 

fumigacón, desueroa, poda, 
deshia y aplicación de 

herbicidas, etc 

(*) Contrato de renovación automática 

U. EVENTOS SUBSECU! z 

  

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocurneron hechos a 
eventos importantes que debieron revelarse por el pertodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

ro 
Paul E. Palacios Omar Calderón A, 
Presidente Contador
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INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

  

Alos Accionistas de 
LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situacion financiera de LA SABANA FORESTAL 
(PLAINFOREST) 5.A. al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de 
resultados estado de cambios en el patrimonio y de fiyyos de efechvo por el año 
termmado en esa fecha y, hemos emitido nuestra opimión sin salvedad 02 de marzo del 
2020 

Nuestro examen fue efectuado con el proposito de expresar una opinion sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoría fue efectuada de 
acuerdo con Normas internacionales de Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades, de 
acuerdo con ésas normas, es cumplir con los requerimientos éticos, planificar y realizar 
la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de 
incorrección material Nosotros somos independientes de la Compañía de conformidad 
con el Código de Ética para Contadores Públicos emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Etica (/ESBA por sus siglas en ingles) y, hemos cumplido las otras 
responsabilidades eticas que se establecen en el Código de Ética del Contador 
Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, rige en la Republica del Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoría obtenida, nos provee base suficiente y apropiada 
para nuestra opinion 

La preparación y presentación de la informacion complementana es responsabilidad de 
la Administración de LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A. Esta informacion 
ha sido sometida a procedimientos de auditoría, aplicados en el desarrollo de nuestra 
auditona a los estados financieros y en nuestra opinión, los resultados de esos 
procedimientos no revelaron situaciones en las actividades y obligaciones que se 
consideren incumplimientos de las disposiciones legales requendas por la Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y la Codificación de Resoluciones Monstarias, Financieras, 
de Valores y Seguros (CRMEVS), en lo aplicable 

Este informe debe ser leldo en forma conjunta con el imforme sobre los estados 
financieros mencionado en el pnmer párrafo 

Este mforme se emite exclusivamente con el proposito de cumplir con las disposiciones 
establecidas en el Libro ll, Titulo XIX, Capitulo 1 Seccion IV, Artículo 6, numerales 1 y 4 
de la CRMFVS de la Junta de Politica y Regulación Monetana y Financiera para 

Guayaquil Quito . 
oO vas da ENT MEMBER 

ohmEBohrmecuador corn [ wwnw.chmecuador.com | www ggucom



34 

conocimiento de los accionistas y admmistración de LA SABANA FORESTAL 
(PLAÍNFOREST) S.A. y para su presentacion a la Superntendencia de Compañlas, 
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores) 

Nuestra informe no fue preparado para uso o distribucion al publico en general, m debe 
ser reproducido o usado con ningún otro proposito diferente al mencionado No 
asumiremos responsabilidad alguna por pórdidas ocasionadas por la distribución, 
publicacion, reproducción o uso de este informe para propósitos contranos a los 
señatados en este parrafo 

QUÉ, 
02 de marzo del 2020 aficó Ma 

Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAE - 833 

OHM¿CO. «2 GG: 
Audtores y Consultores INDEPENDENT IAEMBER




