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INFORME DE LOS AUDITORES |NDEPENDIENTES
A log Sefiores Accionistas de
La Sakbana Forestat (PLAINFOREST] 8.A

Guayaquil, § da marzo de! 2017

Hemos auditade fos estedos financieros que se adiuntan de la Compaila La Sabana
Forestal (PLAINFOREST) S.A, que comprenden el estado de situacion finsnciers al 21
de diciembre gel 2018 y los comespondientes estados de resuflados integrafse, de
camblos en el patrimonic ¥ de flujos de afectivo por el afio terminado en esa fecha, asl
ceme un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estaday financierss adjuntos presenten razonablemente, en todas
los aspecics maleriales, |a siluacion fingnciera de ja Compafiis Le Sabana Forestal
(PLAINFOREST) 5.4, gl 31 de diclermbre del 20186, el resultado de sus operacionss y sus
flujos de efectivo por ef aflo taminade en esa fecha, de acuverdo con las Mormas
Internacicnales de informacidn Financiera - NIIF.

Fundamanta de la opinldn

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerds con Normas intemacionales de Auditeria -
MEA. Nuestra respansabiiidad de acuerdo con dichas Normas ge describen més adelante
en la seccidn “Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro infome.

Somos independientes de la Compafila La Sabana Forestal (PLAINFOREST} S.A de
acuerdo con el Godigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Congejo de
Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés) junte
con los reguerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de loa estados
finangieros en Ecuador ¥ hemes cumplido las deméas mesponsabifidades de ética de
acuerde con esos requerimientoa y con el cddigo de ética de IESBA. Consideramos que
= avidencia de audittria gue hemos obtenido propoitiona una beze suficenie y
adecuada para nuestra opinlén,

Farrafe de anfasla
Tal como se axplica an la Nota 1 a log estados financieros edjuntos, las plantaciones de

Teca de la Compaflia se encuentran en elapa de desamolle ¥ se astima gue €l inicic de
corte de madera serd a partir del afio 2030,
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A los aocionistas de
La Sabana Forestal (PLAINFOREST) 8.A
Guayaquil, B de marzo def 2017

Asuntos slgnlficatlvos da la audiaria
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Los asuntos claves de la auditorfa son aquellas, a nuestro juidie profesional, fueron los da
mayor significatividad en nuestrs auditoria de los estados financlangs comaspondientas al
afio terminado el 31 do diciembre del 2018. Estos asuntos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditorla y parm formamos nuestra opinidn sobre los estados
financieres en su conjunto, ¥y no expreasamos una opinlén por separado de estos asuntos,

Asuntos significativos

Enfoque del alcance sh Ia auditaria

Estimacién del valor razanable de] Active
Bloidqico

Los ingresos ge la Compafila durante la stapa
de crecimlente del activo  biokbgico
{plantaciones de tecs) =sa  orginan
principalments de las ganancias en vakr
razonable, resultade de lagz  mediciones
postBriores reailzadas desde Ee ]|
reconocimiento iniclal hasta la obtenclén de la
pasecha, Estas mediciones son realizadas de
acuerdo con la NIG 41 “Agricultura” y la NIIF
13 "Medicién det Valor Razonakbia®,

Ei velor razonablea de los actives bloléglcos se
determina & través del yso de técnicas de
valorizaciin aplicados por expertes intemos
de !a Compaiila, por jo cual, e valor razonable
de activos biolégicos se determing en bage &
los fluies netog Mo efective (proyecclones de
ingresos ¥ costos) descontados que se
esperan  obtener de  las  respectivas
planiaciones de faga,

Debido & que & valor rezonable det active
boldgico requiere un zlto grado de juicio de 1a
Adminlstracion, conslderamos como un riesgse
signiflcative cualquier posible cambin an las
hipdtesis utilizadas por la Gompafia, debido a
incertidumbres gue rodean e importe
astimado v posibles cambioa futuros en las
gandicionss det mercade que afecten de
forma Importante &l valer razonable de las
plantactonas da teca,

Nuestros procedimientas de auditoria:

« Soligitamas 1o flujos de ingresos ¥
costos proyectados de la Compalila
hasta lag fechas estimadas do corte
¥ nos reunimos con Iz
Administracidn para evaluar cads
una de lag hipdtesis aplicadas, las
mismas que corresponden a los
precios de la tece, crecimientos
asperades, irflacidn, coslos de

siambra ¥ mantenimiento,
volimenes, cosecha, costos en &
punto de - venia, gastos

administrativos, enfre oirgs,

4 Anailzamos ¥y determinamos  |a
razonabilidad de todos los costos ¥
gastos proyectados versus oS
reaies hasta el cieme del ejercicio
20186,

« En base a los fujos provecladas,
hamos  evaluade Ja tasa de
dascuenio que ufiiza la Compailia
para determinar &l valor razonakle
de s activos bloldgices, validando
de forma independlsnie el modals
de valoraclén de activos de capital
{CAFMY.
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A o8 acclonistas de
La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A.
" Guayagull, 8 de marzo det 2017

ko obstante, la Compaiila actugiize en cada
clerme det ejercicio las hipdtesis utifizadas, ¥
lag pérdidas y gahancias que suran de la
medicion de los actives biolégicos, obtenidos
de ia comparacidn entre el valor en libros de
los activos biolégitos vy su valor razonable
menos los costos de ventas, se reconcoen an
o ostades de resuttados integrales en &
pericdo en o que surjan en la partida de
"Ganancia/Pérdida en wvaior razonable del
activo biclbgico®.

Responsabilidades da la Adminletraclén de la Compaitia sobre los estados
financiaros

Le Administracion de la Compafdia La ‘Sabana Forestal (PLAINFOREST} 5.4, es
respansable de la preparacidn y presentacicn razonabie de estoz estados financierss de
acuerdo con Nomas intermacionales de Informacidon Financiara — NIF, y del control
intern que congiders necesario para parmitir la preparacion de estados financieros libres
de arroras matertales, debida & fraude o emor.,

En la preparacion de jos estados financleros adjuntos, la Administracidn de la Comparia
©s responsable de la evaluar la capavidad de la Compafiia para continuar como negotlo
en marchs, revelando gogin coresponda, asuntos relacionados qcon empresa an marcha
¥y wtlizande & principio contable de empresa en marcha & menos que la Administracidn
tenga la intencién de lguldar la Compafiia o de cesar sus oparacionas, ¢ bien no exista
otra alternativa realista,

La Administracién de la Compafila La Sabana Forestal {(PLAINFOREST) SA. es
responsable de la sypendsidn del procaso de informacion financiera de la Compaliia.

Responsabilidades dol auvditor en relacién con iz auditoria de los estades
financieros :

Los objetivos de nuestra auditoriz son oblener una seguridad razonable de qua iog
estados financieros en su conjuntc estén libres de efrores matetales, debido & fraude o
arror, ¥ emitir un informa de auditora que incluya nuastra opinitn, Seguridad rarenable
83 un alto gradt de seguriklad, perc nc garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria slampre detecte un emor
material cuando existe, Los errores materiales pueden deberse a fraude c error y se
consideran materiales si, individualments ¢ en su conjunic pedrian razonablemente influir
en lzs decisiones acondmicas que loa usuarios toman basdndose en los astados
financiensa,
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A los accionistas de
La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A.
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Como parte de una auditers de sonformikiad con tas Normas Inlernacicnal de Awditoria,
aplicamas nuastro Julelo profesional y mantenemos una acthud de  ascepliclsme
profesional durante toda la auditoria, Tambidn como parte de nuestra auditoria:

» Ildenlificarmos v valoramos 108 rlesgos de error material en ios estadas finangieros,
debido a fraude o emor, disaftamos y aplicamos procedimientos de auditeria para
resoondar a dichos nesgos y obtenamos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporclonar una base para nuesira spinién. E! deago de no detectar
ur arror material debido a un fraude o més elevado gue en ol caso de un emor
materigl debidy & etror, ya que e! fraude pusde implicar colusidn, falsificacidn,
omisfones daliberadas, manifestaciones intencionadamenta errdneas o ta vulneradan
de confrol interno.

v Obtenemos conocimients del canirol lterng relevante para la suditorla cor el fin de
diseflar procedimisntos de auditorfa que sean adecuades en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de ta enticed,

» Evaluamocs sl las polllicas contables aplicadas son apropiadas ¥ !a rmzonabilidad de
las estimaciches contables y la comespondients inmformacidn revetada por la
Administracicn de la Compaiia,

¢ Concluimos sobre lo adecuadn de la wilizacidn, por parte de la Administracién, dal
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la basa ds ia
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no ura ncortidumbre matertal rejacionada
con heshos o condiclonzs qua pueden generar dudss significativas sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar cofo empresa en marcha. Si concluimos
gue existe ura incertidumbre matetial, se requlere gque llamemos l2 atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente infarmacion revelada en los
estados financieros o, sl diches revelaciones no sen adecuadas, que expresemos
una oplnién modiflcada, Nuestray ephelusionss sa basan en la svidencia de auditoria
abtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditcrla. Sin embange, hechos o
condiciones futuros pusden ser causa de gue la Compafila deja da ser una empresa
an marcha,

+ Evaluamos la presemtacién global, |g estructura y & contenido de los estados
financierps, incluida la infermesitn revelada, v si lbs estados financieros representan
las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que legran su presentaclén
razonable,

Comunicamos a las responsables de ia Administracidn de la Compafiia en relacion con,
antre olrag cuestiones. el alegnce vy af momento de realizacion de fa auditeria planificados
¥ los hellazgos slgnificativos de la auditoria, asl como cualquier deficiansia significativa
del centrol interno que identificamas an el franscurss de [a suditaris.
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A o8 accionistas de
La Sabana Forestal (PLAINFOREST) 5.A.
Guayaquil, & de marze del 2017

Tambign proporcionames a los responsables de la Administracién de la Compa#ffa una
deviaracidn de gue hemos cumplido loa requerimientss de ética aplicables =2n relacidn
con i3 independancia vy comunicado con elfes acerca de todas las relacionss y demas
cusslionss de las gue se pueds esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
fmdependencia ¥, an sU casc, las comespondiantas salvaguardas.

Entre las asuntos gue han sido objeto de comunicacién con loa responsables de fa
Administracion de le Compafifa, determinamos los més significatives en la auditoria de
Ins estados financierss del periodo actual y gua son, en consecusncia, los asuntos claves
de la suditoria. Describimos gstos asunles en nuastro informe de auditorla salvo que las
disposicionss legaies o reglamentarzs prohiban revalar pdblicamanta estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente pocoe frecuentes, detarminemos que un asunto ho &e
deberia comunicar en nuestro inferme porque cabe razonablemente esperar qua las
consacuanctas adversas superaran los beneficlos de Interds publico del misma.

Informe sobre otros requerimlentos tagales y reglamentarios
Nuestras opinicnes por e ejercicio terminado el 37 de diciembre del 2018, sobre e

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcion de La
Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A., 56 amiten por separado.

- r __-_-.—--H-
Nimerc de Registro i la Femardo Castellanos R,
Supatintendancia de Representante Legai
Compafilas, Valores y No. de Ragfstro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-780
S0 A Saphara (NTaHncla par 4 BeaTeia ral {5}
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 215
{Expresado en dblares astadounidenses)

Referencla
ACTIVC 8 Notas 2018 anty
Actlvos corrlentes
Efactivo y equivaiantes de afctix & 4.118 3774
_ versiones & valor razormbis con camblos
0 en msutados T 205 638 1nO.914
Cuentas por cobrar, otron 35941 239
fmpuestos por recuperar 11 838 V13
Tots!l actvos comiantys 254452 31§.327
i Activos no corriantas -
Activos bicldgloou ) 4.073.892 744087
Propledades vy agquipos 9 G54, 268 653,268
fvarslores an acclonaa 10 1.780 1.780
Total actives no corriantess 4.728.910 &£, 295,085
Total activos 4.983.362 4717413

LD

Sr. Paul Palacios N SrOmar Caideran
" Presidenta Contador General
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2013
{Expresado en dblaras astadounidenses)

) FReferencia
PASINDS a Notas

Pasgivou cortlantes
Cuantas por pagar
Divcdendos por pagar
Impuazics por pagar 11

Total pasivos carrianiss

Paslivor no corrianten )
Inipuesto difarida 1%

Total pasivas ho carmlantas
Total pastvos

Patrimonio
Capdtal soclal 17
Aportes para futures capitsilzaciones 12
Rezang legal
Recara faculistha
Resultados pewmulacsos

Total patrimonio
Total pasivos y pamtmonia

2018 15
1,606 1.344

857 1.438

125 287

2,678 3217
777.808 717.822
T77.909 747.822
780 567 721.03¢
240.000 240 000

. 1,200.000

3.683 2,683
1.205.208 B.OTC
2 753 888 2.547.620
4.202.775 3,998,373
4,933 3632 4.717.412

Las rictas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros,

D (L

Sr. Paul Palacios S B Omar Galderén

Presidente

Contador Genaral
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LA SABAMA FORESTAL {PLAINFOREST) 3.A.
E8TADO DE RESULTADOS INTEGRALES:

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Expresado en délares eatadounidenaes)

Refenancla ]
2 Notas 2018 2015
Ingraeas .
Ganancia en valor razonabda dal achivo biclbgio: 5 AT321 #12.856
intaragas 20,222 28 545
Utllided bruts 293,413 441.202
G SDS OPY rat vos:
De administracion 15 {28.566) {27.035)
Financieras 18 (298) (1. 19€)
Litilidad armtes dg impuesto & la renta 265 647 412 871
Impuesto a la renta 11 (60.087) 20,883
Ltllidad neta y resultado integral dal afio 205 480 322088
Refarancia
a Mola 201E 2015
Utllidad basica por Accidén T 0,86 1.34
Las notas explicativas anexas son parte intégrante de los estados financieros
_'-\.._“-“1
. ~
| /QL?D
Sr. Paul Palacios =———"8T. Omar Calderon
Presidents Contador General
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado er dularea estadounidenses)

Referencla
a Notay 2018 2015

Aujo de efectivo de las actividades de operackin:
Efectivws raciblda {16871} 38.0%3
Efoctivo pagado a provesdores {26814} (Z9.887)
Prgo de impusstoa (352} {1.518}
Efectivo neto {ulillzado an) provate porlas sciidades de aperaclon (43 T4T} 4.810
Auja d2 slactivo do s acthiindan da Imversién:
Adizionas de actives biclogicos ] (88 704} {66 914)
Inwrsiones da aclivos Ainsnciarog 101 383 1,378
Efectvo nalo (utilizade en) provisto por las acividades da inwemion 44 578 {€2,535)
Rujo de sfaciive de fan aoctividados da finenciamisnto:
Biddendas pagados an efectivo a los acclonlstas {587 (3.473)
Efactve nato ofllibzado an las acthvidades da inanciamisnio {587} (34T
Efactivo v squivalentes de efactivo
fnzrameants (disminucidn) neto de elactivo ¥ squivalentas 345 6158}
Efectvo ¥ equivalentas de efechivo al inicle del eho ATV 81,872

4,118 274

Efactivo y equivalentes de efactvo al final dal afo g

Las notas explicativas anexas son parte integrante de les sstados financieros,

Sr. Paul Palacios
Frasidenta
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINAGO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado an ddlares estadounidenses)

Refaranciz
a Molas 20145 2015
RAujo de sfactivo de las actividadoaa de opsrackon:
Utlldad nata y resultade Intagrml dei afio 2048480 A2E 0AB
Tranaacckenes gusa no rapresentan dessmbolscs
da ufactivo:
Valar razonable del activo blofdgica L] {73121} {412 858}
Impu=sio diferdo 11 G0 0B7 gL T84
{&.574) 215
Cambios an activos ¥ pas/vos:
Cuentas peor cobrar (37163 SABT
Cuentas por pagar {103 (2873}
Elective neto (utillzada en) pravsto por las actiidades de operacidn (42,747} 86810

Las notas sxplicativas anexas son parte integrante de los estados financlaros.

N\

Sr. Paul Pzlacics
Presidenta

ontador General
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1.4

1.2

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINAKCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2045
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v objoto social

La Sabana Forestal (FLAINFRREST} §.A,, inlclo sus actividadea a parfir de febrero 7 del
2011, desde su inscripeidn en el Registro Mercaniil. Su actividad econdmica principal es
'a siembra ¥ cultivo de teca para su posteror cosecha y comersislizacidn. Su doemiclic
printipal se encusntra en Guayaquil, proviticia del Guayas.

ia Compafila esta registrada ean o Marcads de Valomms como emiser de ascionss segin
Resciucién No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12.0000915, y negocia sus accicnes en las
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por ko cual, la aclividad de la Compafiia esta
regulada por e Ley de Compaiilas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la
Junta de Ragubacidn del Marmcade de Valores (antes Conaesjo Nacicnal de Valores) y as
controlada por la Superintenderncia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador.,

Los cultivos consisten en plantas da teca.‘para lo cual la Gompafla adquitiéd terranos en
ta provincia del Guayas en el canién Balzar, con una superficia tofal de 253,79 hectareas,
de las cuales se encontraban sembradas 53 hectéreas, cuya siembra se efectGo en el
afto 2010. En el afio 2012 efectio la slembra de 167,92 hactdreas adicionales de teca.

La inversidn total realizada por los accionistas asciende s US$1.400.000, la cual ha skio
utiizada principalmenta para [ compra 46 tlerra, manein agricols, administrativos ¥
cogtos para s futura cosecha de la madera, Se proyecta gue el inicio da sora de la
madera s efeciie a partir dol afic 2030, -

Situagidon financiera del Pais

Durante el afic 2018, la situacidn econdmica del pals centinda afectada por los bajos
pracios de exportacién de los bammiles de petréles, la cual es fuente principal de ingresos
del pals, asl como tembién otrca aspectos alas como la devaluacién de ofras monedas
en comparacién con o d&lar estadounidense, moneda cficial del pals.

Caon el fin de afrontar astas sftuaciones, e Gobiesrno ha disafiado diferantes siternativas,
entre {aa cuales se destacan la priorzacidon de las inverslones, incremento de la (nvarsitn
extranjera a través de beneficios trbutardos, centribuciones tributaras solidarias
extraordinanias a empresas y personas naturales, increments temporal de 2% en af
Impuasto af valor agregado, emlsién de bonos del estads, obtenckin de financlamienta a
través de orgenismos Internaciongles v otros gobiernos, mantenimiante de restricgidn de
Impatacionses & través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre ofros.

La Administracidn de la Compafifa considara que las situaciones antes indicadas no han

ofiginado efectos que ameriten impacics significativos =n los estados financieros y lan
uperacicnes de la Compaiita.

(12)



1.3

2.1

2.2

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAHCIERCS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 v 2015
{Expresada en ddiares estadounidenses)

Aprobacién de loa estadoy financieros

los estados financierss par el aflo tenminado el 31 de diciembre dsl 2018, han sido
emitidos con ia autorizacidn de fecha 3 de marze del 2017 de la Gerencia General y
posteriorments serdn puestos a consideracion de ia Junta General de Accionistas para su
aprobacion dafinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen s principales politicaz contables adoptadas en la prepafacién
de estos astados financieras. Tal como ko requiers la Norma Intemacional de informacion
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcién a la NHF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadss de manera uniforme en todos l0s ejercicics presentados en
estos astados financiercs.

Basas de praparacian

Loa prasentes estados finandieros de ia Compaiila al 31 de diciembre del 2016 y 2015
astén praparados de acuerda con las Mormas Infernacionales de informacion Financiera
{NIIF), emitldas por el Consejo de Normas Infermacionales de Contabfidad ($ASB), las
que har sido adoptadas en Ecuadaor, ¥ representan la adopcidn integral, explicita v sin
reservas de las referldas nommas intemacionaies aplicadas de manera uniforme en |os
gjercicios que sa prasentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuendo can e principio
dal costo histirico, La preparacién de los estados financieros de acuerde con NEF
requiera &l uso de ciertos estimados conlables criticos. También retjuiare gue la
Adrinistrecidn eferza su juicio en e proceso de aplicasion dae 132 politicas contables de 1a
Comgpafila. En la Mota 4 se ravelan Ias dreas gue impllcan un mayor grado de juiclo o
complejidad, o ias Adreas donde los supueslcs y estimaclones son signficativos para los
estados financiercs. Debide a ia subletividad inhberente an este proceso contable, los
resultacos realas pueden diferir da los montes estimados por la Adminlstracion,

Muevas tiormss, snmisndas & iInterprotacionss smitidas internacionaiments
& la fecha de emisién de estos estados financleros, se han publisado nuevas nomas,
enmiendas, mejcras e inferpretacionss a las normas existentes gue no han entrade &n

vigencia. Estas son de aplicacion obiigatoria en la prepamcidn de los estados financieros
de la Compafila a pant de lae fechas indicadas a confinuagkin:

{véase pigina siguienta)
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i ApFencion phirglong
' D elercicios ikiadoy
i Herea Toma * Aol de:
o NICT Enrnigndas gus Modmoran reeelpcionss sdiciongles qua parmien wnallzar lox 1 de eneto del 2017
) CAMDOS #1 $UA pasivas darvados da fas sciividades de Pnanciachkin,
HIZ 12  Enmienda. Reconocimisnts oo aciivos pof irpuoecton dferdon por pirdidas no 1 da eneo def 2017
realizades.
MIF 13 Mefora. Actamacodn dM aizance de jon requarimienios da irormaciSn o revaiar en (e 1 de wiam o8l 2047
NEF 12,
- MIC I8  Mejora, Medizien doe s partcipadas af valor mzonsbie: juna opcidn de iveraidn T e enaro det 2018
" per Invaridn o og opclkén de polilca coherania?.
H MIC 50  Enmandg, Transforencias dé plopisdedes de nversin, 1 e anarn dat 2048
{ _ HIIF 1 Majora. Supresién o9 exenclones s corte plazo pam los sdoptantes por Seknsta 3 o8 enero del 2018
: VAZ
' MIF2  Enmionda Closifleatin y medicion de s opamclonss da page basadss se 1 de enem del 2016
P B,
: NIF 4 Enmlandes rslabvis 3 Ja aplicackin de ka NIIF § (Inctrimentos Financiaros). 1 da snero del 2018
. NIF$  Mejora, Reconocimiento ¥ medickin da sctivos inanderos. 1 e anedy del 2618
i HIF 8 Ermtenda, Se ha revivads de forma suslancs! ln contabidad de cobertioes parg 1 doownem el 2018
pormitic refisiar melor e wclivicedes de geslidn de resgor de ‘om astatos
Rnancheros; adems, parmie s cambios de [os tamedos “crédios proplos®,
- NHF 18 Mejora. Requedmistton pars reconodmeno de ingresos que aphoan 4 todos los 1 da aneeo ol 2018
! conratos con chantes (avcapio por comtrston e lassing, conlraion g 230u0S &
) fnatrumanios rancerna),
. IFRIC 22 Interpratacidn: Efecton o¢ las variacionas de ks #pos de cemblo. 1 g= shave del 2018
HEF 18 Publiomciio da la pom: "Arendamientos” esta novma resmplazars o la NIG 17, 1 de anem: dal 2049
, La Administracian de fa Compafiz estima que la adopclén de las nuavas nomas,
enmisndas a las NIIF & inberpretacionsas antes descritas, considerando ia naturalarzs de
. sus actividades, nc se generara un impacte significativo en los estados financlergs &n el
e ejprciclo do su aplicachdn inicial. ,
" 4.2 Efectivo y equivalentss de efectivo
£l efectvo vy eguivalentes de efeciive comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Las mencionados valores aan de libre dispanibilidac,
: 24 Activos y pasivas financieros
2.4.1 Claslficackin '
_ ta Compafila clasifica sus zcfivas financieros en las siguisrmtas categorlas: “activas
financieros a valor razonable con cambios en resultados’, “préstamos y cuentas por
. cobrar”, “activos financierss mantanidos hasta su vengimiento” y “activos financieros

disponibles para s vanta”. Los pasivos financieroe se clasifican en las siguientes
categorias. "pasives financieros & valtr razonebie oon cambios en resultades” y “otroa
pasives financieros”. La clasificacion depende del sropdsito para el cual se adquirieron
los activos o centrataron los pasivos financleros. La Administraclén defennine la
clasificacion de sus activas y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

{14)
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AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016 ¥ 2016
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Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, la Compafila mantuvs actives finandares en ks
categerfas “activos financleros a valor razonable con cambios en resultades®, y
‘préstamos y cuentas por cobrar” y, mantuvo Gnicamente pasives financieros en iz
categoria de "oiros pasivos financleros®, Las caracteristicas de los refaridas instrumentos
financleros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a valor razunable,_mn cambios an resultados

Un actvo financiere a5 mantenilo para negociar si han sido adguirddos con &l
propdsite de su venta a corlo plaze. Es dasificado a valor razonabis 5 este o
dasignado como tal en el reconcclmiento inkchal. Los aclvos financieros son
designados a valor razonabla sl la Compafila administra tales inversionss y toma
decisicnes de compra ¥ vetita con base & sus valores rezonablss de acusrdo coh la
administracidn de riesgo. Al reconccimiento inicial, los costos atribuibles a estas
transacclones se reconacen con cargo a fa inversién a medida que 82 incuwmen con
contrapartida en resultados del afio. .

{&} Présiamos ¥ cuentas por cobrar

Representados an ai estado de situadisn financiara por cuantas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan deracho a pages fijos o determinables y
gue no cotizan en uh mercado activo. Se incluyen an o] active corriente, excepta
por los de vencinienta mayor 2 12 meses cortados desde ta fecha del estado de
situgcidn financiera.

{c} Otros pasivos financiaros

Representados en el estedo de siuacion financiere: por las cuenias por pagar
proveedores y accicnistas, ¥ oras cusntas por pagar. Seé incluysn en ¢ pashvo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses cortados a partir de 1a
fecha del estado de situacion financlera.

2.4.2 Reconocimlento ¥y medicidn inlclsl y posterior

Reconacimlento

La Compafia raconoce un aclive o pasivo financiero an e! estado da situacidn financiera
a la fecha de ia negociacidn vy sa reconocen cuande se comprometen a compirar o vender
el active o pagar el pasiva.

Madicion Lniclal
Los activos ¥ pasivos financieros son medidos nicialments a su valor mzonabla mas
cuglquiar coste atribuible & la transaceién, que de ser significative, es reconocido como

parte dsl active o pasivo; siempre que el aclive ¢ pasive flhanciero no sea deslgnado
como de “velor razonable con ¢amblos en resultados® y este es significativo. Con

(1)



™

am,

LA SADANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2016
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postarionidad sl recanocimisnto inicial 1a Compalfila valoniza los mismos coma se describe
a continlacicn;

Medicién postarior

fa} Activos financieros a valor razonabie con cambics en resuitados

Cormmespondan a inversionea sn tiulos  de renta fja. los cusles se miden
posteriorments al valor razonable y sus rendimientes son resonocidos en el
resultade del ejercicio que incluys ingresos por dividendos o Infereges devengados.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior & su raconocimiento nicial s2 miden al costo amortizado aplicando ef
método de Interéds efective. En eapaciico, la Compafila présanta an otras cuenias
por cobrar a valores adewdados por terceros. 3i 5e esperan cobrar 20 un afic o
menocs se clasifican como actives corrientes, ds fo contrario sa presentan como
activos no comientas. Se recanocen a su valor nominal que as equivalente a su
coste amortizade pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias,
menes 1a provision por detericro comeapondienta.

{c} Otros pasivos financiercs

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ef
método de interés efactive. La Campafila clasifica las aiguientes cuentas dentro de

esta categoris:
fi} Cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibides de

tercaros y dividendos por pagar accienistas. Se reconocen a su valor nominal
gue &% equivalents a su coste amortizade ya que soh pagaderas en plazos
menoras a 90 dias.

2.4.3 Datorioro de activos financieros

La Compaia establece ung pravisién para perdidas por deteriern de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencla objetiva de gue la Compafila no sers capeaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerde con los términos originales de
ias mismas. La existencia de dificuitades financleras significativas por parte del deugor, ia
prababilidad de que el deudar entre en quishra o recrganizacion finanders v Iz falta o
mora en los pagos se considaran Irdicadores de que [@ Suenta a cobrar se ha
deteriorado. Ei deterlore para cubrir pérdidas se establece por el imparte de a pérdida
nue se valora comao ia diferencia entre el Importe en libros del activo y el valor actual da
Ios flujos de afectivo futuros estimados descontado a ls tass de inferds efectiva original
el active finandiars,

Si, en un periode posterior, el mento de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion s& relacions chjetivamenta a un events gue haya ocurrido después de qus

(16}
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado en délares astadounidenses)

se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el sstado de resultadm; integrafes ia
revarsion de la pérdida previamente reconhgcida.

A 31 de diciembra del 2016 y 2015, ia Compafila ha determinado qus no existen
pérdidas por deteriora de los activos financieros respectivaments, gque daban sar
raconocidas.

2.4.4 Baja de attivos y pasivos financleros

2.5

2.6

Lin activa financiero sa elimina cusndo expiran los derechos a recibir 1os flujos ds efective
del active o si la Compaiila ransfiere 8l activa a un tercers sin retener sustanciaimente los
Hesgos ¥ bensficios del active. Un pasive es eliminade suando las obligacionss de Ia
Compafla especificadas en el confrato 56 han liguidado.

Impuestes y retanciones

Corregponden principalmente a retenciones dal impuesto 2 la renta gue =zerin
recuperadas en un perlodc menor & 12 meses y crédito fributanio del impuesto al valor
agregado efectuadas por tercerce. Cuandg iz Administracién estima que dichos saldos ng
podran e recuperados se cargan a los resultados del afo.

Activoes biojaglcos

Los actives bioldglcos (plantaciones de teca) tlenen un cicle establecido de 20 afios para
la primera rotacidn y a paiir de ella {2 afies, se miden en @l reconocimiento inicial ¥ an
cada feshs da reporte 8 su valor razonable manes o8 costes estimados en e punie de
venta dé forma separada de los terrenos, estos Oitimos se prasentan en propiedades.

La medkiin de los activos bioldgicos al valor razanable se basa el método de flujo de
caja descontado, sl cual es determinade por la Adminiatracion de la Compafila. La
expectativa del valor presenie de ios flujos futiros esperados incluye los flujos de efectivo
de operaciones continuas sobre planes de corte fing! de tacs, considerando varables
tales coma crecimiento, precios de teca, lasas de descuento, costos de siembra y
mantenimiento, voitimanes, cosacha, caostos en & punto da venta, entre atrog; las cualas
son ravisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de
parcalas da crecimientn. El mayor o menar ‘ufall:lr resultante 84 registra en resuliados dal

perado,

La diferencia entra el valor en libros de los activos blolégicos y su valor razonable s
reconccida en la utilidad det affo, bajo el concapte "Ganancla en el valor razonable de
actlvos blotdgleos®.

La Compafia incluye en el valor 2n libros de esios activos ios costos inctirridos an sl
transcursc del afic en ferlilzacidn, mantanimiento, manejo agricola y administracion de
las plantaciones de teca. Al cierra dal afio, Ia Compafiia ajusts el valor en [bros da estos
activos & SU valor razonable.

(17}
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Propledades

Laa propiedades, estdn reqistradas al casta histdtca, mancs dapreciaclonss acumuladas
¥ pérdidas por deteriorc, sn casc de producirse. E! costo incluye los dessmboisos
diractamante astribuibles a fa adquisicidn o construccidn del activo. Los desambolzos
postericies a la compra o adquisicién sdlo gon caepitalizades cuando es probable gua
baneficios scondmicos futuros asoclades .a fa Inversldn fluyan hacla la Compafia ¥ 105
costos pueden ser medikdos razonablemente. Los offos desembolsos postariores
corresponden @ reparaciones o mantenimiento vy son registrados en los resultados
integrates suando son incuridos.

Loa terrencs no se deprecian. La depreciacién de las propladades, es caltulada
inealmente basada en la vida dtil estmada de los bienes del activo fijo, o de
compenrentes  significativas  identificables que posean vidas Gfltes diferenciadas, v
consldera valores regiduales, debido a que a Administracién de la Gempafia estima que
ol valor de realizacion de sus propledades-al término de su vida Uitil no es imelevarts, Las
eslimaciones de vidas (tiles vy valores residuales de log activos fijos son revisadas, y
sjustadas si es necesario, a cada facha de clerre da los estados financieros.

Les pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparanda los
ingregos obtanidos con &l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libroz de un active de propiedades =xcade a su monto recuperable,
este 63 raduciio inmediatamenta hasta su valor recuperable.

Log interases v otros costos de endesudamiento se capilalizan siempre y cuando estén
relacionados con |a construccidn de activos calfficables. Lin activo calificable es aquél que
requiers de un tiempo prolengado para que estd lislo para su uso, periodo qua ia
Adminfstracidn ha definide como mayor a un afio. Al 31 de diclambre dat 2018 v 2015
tedos los proyecios de te Compafiia se han liguidado en plazos Inferiores 2 un afio, por lo
que o 52 han activado costos de endeudamisnto.

Inversiones an aceiones

Comesponde a ta paricipacidn del 1% da la compafiia Eoowond B.A, ¥ 58 Mussta 2 5u
cozto de adquisicidn.

Detoricro de actives no financlercs {propiedades y equlpos, & Inversiones en
acclones}

Los activos sujeios a depreciacidn se someten & pruebas de detericro cuando se

producen evertos o cirounstancias que indican qus podria no recuperarse su valor en
libros, Las pérdidas por deterioro coresponden at monto en el que ef valor en libros dei
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active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de fos activos cofresponda al
mayor entre el monto neto qua se obtendra de su venta o su valor en use,

Para efectos de la evaluacion por deterloro, los activos se agrupan a los niveles mas
paquefics &n los que generen flujos de efeciivo identificables {unidades generadoras ds
efective}, En el casd gue &) monto dal valor ilbros del active exceda & su monto
recuperabls, la Compafiia registrs una pardide por deteniono en los resultados del sjerclcio.
Los saldos en libros de activos no financiercs que han slde objeio de castiges por
deterioro ze revisan 2 ¢ada fecha de cieme de los estados financierce para verificar
posibles raversiones del detarinro.

La Compafila evalkia anuaslmenta |a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de dizlembre del 2018 y 2015 no se han reconocide pérdidas
por deteriors de actives no financiaros, debide a gue la Administracién ha determinado
que ng existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corrients y dferido

El gasto por impuesta a la renfa del afio comprande al impuesto a la renta corlente y el
diferido. Ei impuasta s& reconoce en el estado de resuliados infegrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reccnocen directaments en el patrimenio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otres resultados integrales o directaments an el
patrimanio.

fal Impuesto a e renta comients:

La proviglidn para Impuesto a la rerta se calcula mediante fa tasa de impuesto aplicabl a
las viliidades gravables ¥ se carga & los resultados del afio en que s¢ devenga con base
en al impuests por pagar exigible. ,

{b) Iimpuesto ala renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ol método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre fas basas tributarias de actives y
pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados financiaros preparados balo
NIF. El Impuasto a la renta diferids se determina usande tasas tributarias que han skdo
promulpagaz & In fecha del estado de sfuacion finantiem y gue se espera serdn
apiicables cuande el impuesto a la renta diferido activo s realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los sctivas por impuestos diferidos compranden las cantidades ds impuastos sobre lss
gananciae a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

{fi Las diferencias temporadas deducibtas,

fil) La compensacion da pdrdides oblenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;,

{19)
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(i} La compensacin de crédites tributades no dliizados procedentes de periodos
antericres, siempre ¥ cuando no se solicite su develucitn ante al Servicio de Rantas
Internas v =sea probablie la disponibliided de ganandias fiscales fuluras, para su
utilizasion.

Los impuestos 2 la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
prechable que se produzcan beneflcks tibutaros futuros contra 108 gue S8 puedan usar
laz difarenclas temporales.

Los maldos de impuestos a la renta diferidos actives y pssivos se compensan cuando
exista el dereche iegal exigibla a compensar Impugstos actives corrlentes con impuestos
pasives cordentes y cuando los impyestos a la renta diferides activos y pasivos se
relacionan con [@ misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2016 sa reglstré USI60.087 (2015 USSHS0.784) de impuesto
diferide comespondiente al valor razonabla por la medicién del activoe bialdgico en su

etapa de transformaciin.

.

Proviglones corrientes

Lag provisiones sa reconocen cuando; (i} a Compahla tiens urm obligacion presente, ya
sea legal o Implicita, come resultads de sventos pagados, () es probable vaya a ser
necesania una salida de recursos para fiquidar la obligacién y (i) el monie ze ha estimadao
de forma fiable. Los montes reconocides come provisién son la major estimaciin de s
adrministracién, a [a fecha de cieme de los estados financieros, de iva desembolaos
necesarios para lquidar la obligacién.

Disfritucidn de dividendoa

La distribucién de dividendos a los acclonistas de la Compartia se deduce dal patrimanio
en el perfodo en o qua los dividendos han sido aprobados por los accionistas ds la
Carmpafia.

Reconocimlento de Ingresos

Se reconocen de fa siguisnte forma:

i}  Ganancia en &l valor razonable de activog bioldoicos - Se regletra anualmente en
base a la valoracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodg, ae

registra como Ihgresos e valor resultants del creclmisnte natural de las
plartaciones, expresade en & valor razonable menos los costos estimados en el
punte de vents.

{ifi, Inarescs porraleo - Se originan por la venta de &rbokes jdvenes qus son sustraidos

ya sea por su mal crecimignto o para lograr una distribucién uniforme dentro de la
plantagion. Le ectividad de ralec ez basica deniro de lag aclividadas silvicuituralas

(20
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de {a plantacidn para lograr el mejor crecimiento de los drboles que se mantendran
hasta e come final, Estgs ingresos son reconocidos cuandc la Compaliia ha
transferido af comprador los riesges y ventajas, de tipo significativo, derlvados de la
propiedad de jos arboles; el importe de los ingresos ¥ Ios costos incurmidos en
relacién con la transaccion pusden ser medidos con flabllidad, y la Compafila recibe
los beneficics econdmicos ascciados con fa transacsidn,

{lii} ingresos por injereses - Son registrados sobre una base de fiempo, con referencia
al capla! pendiente y & la tasa de interds efectiva aplicable, 1a cual es la fass que
iguala los flujos de efective futuros egtimados a lo largo de la vida esperada del
instrumerta flnanclero o, cuands sea adecuado, en un perlodo mas corto, con &l
importe neto en libros en el rssonocimilenta inicial.

Costos y Gastos

Los costos vy gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administratives y
costos de rekeo, principaimente por saleccidn, corfe y movilizacldn de drboles al centro de
acopio incluyan gastos adminisirativos ¥ costes de ralea principalmente por sslaccién, corte
y moviiizacidn de arboles ai centrs de acopio, S5tos se raconocan a medida en que se
incurmen, independientements de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo & los
linearnientos de ia base comable de acumutaciin (devengo) en la NIC {1 “Presentacién de
Egtados Financiaros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rleago financlero

En =i surss normai de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compafila esta
expiiesta o distintes riesgos de naeturalaza financlera que pueden afectar de manera mas
o menos signficativa ol valor scondmico de sus flujos y activos v, en consecuancia, sus
resuitados.

La Compafia estd expuesta a rlesgos financieros provenientas de cambios en los preclos
de la teca. La Compafila no espera que los precics de ia teca vayan & caer de forma
signiicafiva an el futurc predecible y, por tanto, no ha realzade contrates de derbmdos o
atras para gestionar el riesgo de ¢aida de los precios de lartecs. La Compafiia revisa, de
forma regular, el estado de los precios de teca, ai reconsiderar |la necesidad de gestion
activa det esga financiaro.

La Compaitia dispone de una onganizaciin administrada por ¢l Presidents, que pearmite
identificar dichos riesgos, determinar 84 magnitud, proponer medidas de miigacidn,
ajecutar dichas medidas y sontrolar su efectividad.

A confinuacion se prosenta la definicién de 05 respos mas importanies que estan
axpuestos ios activos y pasivos financierps y la descripocion de las madidas mitigantes
sdoptadas por la Administracién de la Compafia.
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LA SABANA FORESTAL {(PLAINFOREST) 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOE FINANGIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
[Expresado on Solares astadounidensesl

fa) Riesgo de liguidez

La Administracibn tiene la responsabilidad final por la gestidn de fquidez La
Administracion de la Compaftia ha astablecidoc un marco de frabajo apropiadoc pars a
gestion de liquidez de manerz qus &2 puada manejar log requerimientos de flujo a corto,
madiand ¥ largo plaza.

Para efectos de apiacamiento del riesgo de Houider, la Compaila cusnta con un
presupuesto de flujo de caja, of cual se revisa mansuaiments, y ampareja las inversiones
en activos financieros de tal forma que el fluk proveniente de éstas cumpla con ios
requerimientos de page. E! portafolio de inverslones de (a Compafia estd corformadn
por instrumentos eon caracteristicas de liguidacidn Tnmediata, en el everis de asi
necesitarse,

Administracion del rlesgo de capltal

Los ohjetives de {a Compalila al adminisirar el capital son el aalvaguardar la capacidad
de la miama de eontinuar como empresa n marcha con el proposite de genarar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura ds
capital dptima para reducir el costo dal capital.

La Administracion de la Compalfila revisa los requarmientos presupuastanics de manera
mansual, an baag a la pregramacion anugl. Es importante destacar que la Compafila ne
fiene pasivos financiercs signfficatives y tampoco prevé incuryr an ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de astades financieros requismn que La Compafila realice estimacionaa y
utilice supuestos que afectan los montog incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadee. Las estimaciones realizadas y supuestos wtilizades por La Compafila
se ancuentran basadas en la axperiencia histdrica, cambios on ia industria e informacion
suminisirads por fuentes extemas calfficadas. Stn embarge, s rasultados finales podrian
diferir de law estimaciones bajo ciertas condicionas.

Las estimaciones y pollticas contablas significativas son definidas como aguealias qus son
impanantas para reflejar comactaments la sfivacién financlera v fos resultadoes da la
Compafia y/o las que requisren un alto grade de juicio por parte de ia Administracitn.

(a2} Vida util de las propiedades

Los cambics en circunstancias, tales como avances tesnaldgicos, cambios en el
usa planificado, podrian hacer que la vida til fuara diferante te Jag estmacionss
reziizadas. Laz estimacicnes se basan principalmente en las proyecciones de uso
futurg de los activos. La deteminacidn de fas vidas (liles s& evalla 8! ciama de
cada afio, Ver Nota 2.7,

(22}



-~

5.4

5.2

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A

MNOTAS DE LLOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2015
{Expresads an déarss estadounkienses)

{t  Valor razonable del activo bioldgico

La Agministracion considera que 1a medician de fas planteciones de teca, la cual es
realizada por expertos intarnos 8§ conasrvadora y sa ancuanira apropladaments
fundamentada. Es crucle! para la madicidn do loz Ingregos futuros, conslderar ef
incramento en volumen da madsra y los preclsg eaperados en of futuyrg. La
determinacién del valor razonable v log datos uliiizados se evalGan al cieme de cada
afio, Ver Nota 2.6 y Nota 8,

Al 31 de diglermbre del 2018, # valor razonpble de ics actives bioldgicos
correspande al Nivel 3 dentro de la jerarguiz de valer razonable establecida por la
NIIF 13.

INESTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorizs de instrumentos financieros

A continuacion sa presentan jos valores en fibroa de cada categoria de Instrumentos
financisrog g ciarre de cada sjercicio:

Caomdente  Comente

Actvos financieros medidon al conte

Efsctive ¥ aguivalentss de sfectvo 4119, 3T
. 4,119 3.T74
Activos financioras medldos af conts amertizado
Cuerdar por cobrar comercialos 33.000 -
500 -

Actived financlencs madidos & valo! jezonehis oon
camblos o reswlados

THulos, pagarés v cbligacicnas 200.535 310.91%
Total zttivos Ananciaros G855, 314890
Pasivos financieros medldos ai costn amorizade

Proveedores y dividlandos par pagar 2553 2.830
Total paaivos financlsros 2552 2830

Valor razonahble de instrumsntos financlerca

Para finee de determinar el valor razonable de un activa o pasivo financiern puede
aplicaree algunas de las siguientes jeramuias de medickn:

. Precins de cotizacién (ne ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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LA SABANA FORESTAL {PLAINFOREST) 3.A.

NOTAS DE LS ESTADQS FIHANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2045
{Exprasade en délams estadounidenses)

. Informacién distinta a precios de cotzacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
corfirmar para el activo o pasivo, ya que gsea directamente {precics), o
indiractaments (que se derivan de preclos) {nivel 2},

. informacidén schre e activa o gasiva gue no 22 basa en data que s& pueda
confirnar ¢n el mercado (infermacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciernbre dal 2016 y 2015, los activoa financiaros medidos a valor razonatie con
cambios en resultados, se valoran &n base a nival 1. ya que lishen un pracic de

catizacién en el mercada.

E! valor en libros de cuentas por cohrar, cuentas por pagar, y el efectivo se aproxima at
valor razonable debido a 1a naturalaza de coro plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Caja
Bancos (1)

2016 2015
30 30
4.088 2,744

4118 3774

(1) Incluye depdsios en los Bangos dei Paclfico 5.A. ¥ Pichincha C.A., o5 cuales son

de libre disponibilidad

ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicidn:

ot tipo da inyersién

Inversiones mayoras 3 3 messs

Ohligaciones ()
ThAadizasiones (2)
Fagara (3}

Tasas anuales
de randimisnto

2o1g 206

Plazras
aproxirmedos
SN MRE
aif 2098 2018

4-52 17-47 109.53¢
- o .
4 5-12 1000400

201%

151.622
e.880
T48.207

208.53a
==

310918
TR TE

{1} Comresponden principalmente a la compra de titulos de obligacionss con la
Compafita Guimpac Ecuador S.A. por US$ 34.285 (2015 US368.571) con
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 8.A

NOTAS DE LOE ESTADQS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délames estadunidsnses)

vencimiento en sapflembre 2017; Inmabiliaria del Sol 5.A, por LE$18.000 {2045:
US$24.000) con vancimientc en asptiembre del 2019; Tiendass !ndustrisles
Asociadas TIA S.A. por US$17.500, con vencimientos a partir del 2018.

(2) Al 31 de diciembre def 2015 comresponds a titulos de valores con Interagua C. Lida,,
por US568.890,

{3) Correspande a la compra de pagards firmados ¢on la Compafiiz Home Facil S.A,
par USST00.000 (2015; 148.207).
ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comesponde a piantacionas de teca con una
axtansgion de 152,52 hedtéreas sembradas en el cantdn Balzar,

Movimlenteo,
2818 2013
Saldo intcial _ A 744067 A.2684. 457
Costa de mantenimlanta ' 53.704 65,914
Ganansiz por rambio an valor razonabie 273121 412 658
==4.DT3.392 3.744 06T

P 7O n date snabla - Los parﬁmatrns
utlllzadus para la determinacién del \ra[or razohable m::luym pnnmpalmante €l pregio
estimado de venta por metro cabico de madera a la fecha de corte y el volumen de
madera por hectdrea a cosechar. Los pardmefros arterores son e resultado de
estimaclones que @ Adminlstracién e realizado = psrtir de precios histéricos 8
informacién técnica proveniente de iag parcelas de crecimiento, lgs cuales permiten
establecer Indicativos conflables de volimenes. Cada afie estos parimetros son
actualizados para ohtener mejores estimacionas. En &l 2aso da un deterioro sn Ig calidad
de la plantacidn, esto podria conducir a una ravisién & |a baja de las pravisiones de
crecimienty, precios € Ingresos,

En esta santide, se hace referencia aj hache da qua un mercards eficiente para astablecer
g pracio de madera de teca g |la edad de-corte, es accesible, aun cuando no es acceslble
un marcado eficients pary ias plantaciones de madera da teca, toda vez gue cada
plantacidn contisne condiclonss parficulares. Es decir, a partir de la estimacién apropiada
de volimenes de madera & |2 edad de corle ¥ una estimacién fundamentada de preclos,
58 plede concluir on el vaior de wha plantacidn; sin embago cada estimacion de
volimenss depende deé cada plantacién en particular ¥ de sus métodoz da manejo
forestal.
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Raleo - El raleo so refiere a fa reduccidn dal nidmero de &rboles, con el fin de dar mejorss
condiciones Jde lerranc para @ crecimiegto de Arboles mmanentes de mejor callgad.
Dartre del plan slivicuttural estan programados 3 ralecs. E! primero en el af%o 6 uego de
{a siembra, que por la calidad de la madera extralda no regresenta ingresos para I8
compaiiia. En el afic D y 12 se realiza ol sagundo y tercer raleo respectivamente, logs
cugies 8a esperan si den ingresas para la Compafila.

Los principales supuestos ufilizados nor a3 Compatia enh la determinacidn del valor
razonabie de los activos bloldgicas se detallan a continuacide:

2018 {1} 2015 (13
Paricdos proyeciados 20 - 12 afios 20 - 12 afos
Tesa de dazcuentio {2) 15% 15%
inoTeThETIG A8 Matit {3) o 5%
Costo de corta final (4) 25% 25%
Voldmen estimads de rendimianto por hectarsa {5) 200 m3 200 m3a
Valor razonabia por hectarea Us328.711 USS24. 548

{1) Estos supuestos han sido apiicadnn-msistantmmnta por la Administracion y son
revisados de farma anual por exparios internosa da la Compafia,

{2} La tasa de descuente wiilizada por fa Compafiia ha sido determinada en base al
modelo da valoracidn de activos de capital (CAPM por sus siglag en inghéa), la cual
rapresenta el retorno esperado per 108 accionistas sobre la inversldn reaiizada.

Este modelo reguiere considarar ko siguiente:

- Tasa ge libre rieggo: Se considera &l rendimiente de los Bonos del Tesofo
Americano a 20 afios, que corresponde al thempo estimado del primer corte de la
plantacién.

- Beta: Se considera e Beia sin apalancamiento del sector forestal,
cormespondieme a los  cdlculos por sactores de lag Compaiilas de Estados

Unidos.

- Rendimiento _promedic del mercado: La Compafifa considera ef promedic
geométrico del 2007 ab 2016 de los randimientos del mercado de Estagas
LUnidns,

- Riesgo palz: Se considera la secuencia histérica diaria da las tasas publicadas
por ai Banco Ceniral del Ecuador, desde ef 2011 hasta el cierre de cada
ciercicio.

Este método de valoracidn a2 utilizado por la Compafita desde ef 2008 con la adopcidn
de las Normas intemacionales de informaclén Financiera en Ecuador. El resultado en
porcentaje luege de efectuar este mélpdo de valoracion, as utilizado en su valor
redondeado.
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado gn &Sisres estrdounidenses)

{3} La proyeccidn dal incremento an &l pracio dal metro cuibico de madera 3 lg adad da
corte s& establecid on un 5% anual en base &l andlisis de los precios histéricos
reafizados B través Je 105 raleas ¥ au tendencis da crecimientn.

{4} El coste de corte final @3 deferminado de acuerds & ia tendencia dal costo de raleg
realtzado an aflog amtenares por la Compafiia & de sus Compafiias relacionadas
dedicadas a la slambica y cultivo de tecs,

{5y {Lamedicion del incremento del volumen se actuafizg todos los afos a través de las
parcelas permanertas de muestres que =8 han establecido en la plantacién. Las
estimagiones del volumen de madera a |a edad de corte son de aproximadamente
200 metros cithicos por hactiras, es decir 20 zfios después de la slembra.

PROPIEDADES

El mavimieite v los saldes de las propiedages, se presantan & continuagién;

2016 2015
Terrenos (1) §53.288 _ _653.268

{1) Al 31 de diciernbra de! 2016 y 2015, inciuyen tamenos uhicados en el cantén Baizar,
provinda dat Guayas, con una suparficie {otal de 253,73 heclateas, en fos CUEes se
desarrolia los cullivos de tecade I C_qmpaﬁia.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiants es un resumen de jas principeles rarsaciones realizadas durarte 105 afios
2016 y 2015 con compafifas y partes melaclonadas. Se incluye bajo la denominackn de
comparilas y partes relacionadas &: ) las personas naturales o juridicas (compafifas) que
drectaments ¢ Indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compsffa, Genen contrai
canjunte o influencla significativa (asociadas).

(3% Transatciones sl 31 d& diciemnbre:

Correspands a inversionas en accionas en la compafila Ecowood S.A. por US$1.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y HFERIDO
Sltuacidn flscal

A la fecha de emisidn de los astados finatcleros, ia Compafiia no ha sido fiscalizada por
las atoridadas tributariys. De acuerdp cor |a normativa iributasia vigonte, los afios 2013
al 2018 & ancuentran aklarios 8 revigion por parte da las attoridades fiscales.
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADRDSE FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en ddlaras sstadounidenses)

Impuesto a la renta

La compasician del impussto a la renta ea |a siguiants:

2016 2015
impuasio a la ranta corrfente . g4
impuests a la etz difaddo 84 0a7 0. 784
Carge a los resulados integrales del aflo 60.067 508583

TR T IR k. - —_]
Concillacién def neaultado contable-tributario
El impuesto a 1a renta deios afios 2018 y 2015 se determind como sigue:
2018 2015
Utlidad antes de impuasts 260,547 412,871
Mas: Gastos no deducitiles a4 122
{Menos):

Valor mrongble da las pkantadohes (1} {(273121) {412.653)
{Pérdida tributaria} base imponibke {B.450) 437
Tasa da impuestc 8 la renta {2Y) - 22 85%
Impuesto & la renta comients - T

rrr— el

1) Corresponde al valor razon2ble determinado eh cada afio por las plantaciones de
teca. Ver Nota 8,

{2} Al 31 de diclembre del 2015, ia tasa del 22 85% de! impuesto a ia renta fue fljada da
gcuerdo ala R.O. 405-5 def 28 de dicismbra de! 2014 donde se indlca que la tarifa
impositiva serd del 25% cusndo Ja sociedad tenga accionistas, soclos, participss,
consfiluyenies, bensfitiarios o simifares residentes o establacidos en pamalscs
fiacales o regimenes de menor impasicion con una paricipacién directa o ndirecta,
individual o conjunta, igual ¢ superlor sl 50% del capital social o da aguei que
corrasponda a la naturaleza de {a aqeledad. Cuande la mancionada participacién de
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea infarior sl 50%, la tarifz de
25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a dicha
patticipacion, de acuerdo a o indicada an el regfamento.
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NOTAS DE LOS E3TADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2045
{Expresado an délares egfadounidenses)

£l 31 de dicembre da 2015 la deteympinaciin det impuesto a s renta por pagar fue como
sigue;

2016 2018
Impuasto a la renta causado - et
Menos
Rewntiones on o fustis dachadas B2 [814)
Saldo a faver (836} ¥15
Impuestos por recUp#Iar y pagar
Composicion:
P53al-3 2015
Impuestos por recuperar,
Cradito fributanio de Impuesio 2 la renta 215 715 75
Crédito wibutaric de fmpuealo a la rants 2018 — 121 -
2438 715
=
Imoirestas por pagar;
Olros impuestos por pagsar 125 387
125 387
- Frr— e ————1
Impussice 2 [2 ronta diferide
El andlisis de impusasto diferido pasivo es el siguienta:
g 2015
Impaesios dieridos pasivos:
impuests diferdo pasivo qus se liguidard despuss de 12 messs VI8 TIT 828

777.903 717822
= —|

E! movimiento de la cuenta impuesto & ki renta diferido es ef siguiente:

Al 1 de eiero de 2015 " B27.038
Cango a msultados por impuestos diferides 20.784
Al 31 de diclembre de] 2015 7ir.822
Cargo a resultados por impuestos difaridas o BO.0B7
# 21 da diclemibe dol 2016 117800
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
{Expresade an ddlsres estadounigensss)

Otras asuntoa

Anticipo de Impuesia 2 la renta: De acuerds al Art. 41 de La Ley de Régimen Trhbutario
Inlerng publicada en &l Registro Oficlal 351-5 dei 28 de diclembre gae| 2010, establecs
qus ins contibuyentas cuya actividad econdmica sea exclusivamente la relzcionada con
proyectos produclivos agricolas, con etapa de crecimiento suparior a un &fia, astardn
exonergdoe del anticipo dal impuesto a la renta durante Jos periodos fiscales en los que
no reciban ingreses gravadas que seen ofginadae de 2 etapa principal da cosecha.

Al 31 de diciembra del 2016, las piantaclones de la Corpaliia se encuentran en stapa de
desarrolio, por ko cual esid exenta del page del anticipo minimo de impuesto & la renta.

“Lay Organica para ol Equllibric de lgs Finanzas Pibllcas™: £ 29 de abdl dal 2015 se
aprobé la “Ley QOrganica para el Eguilibrio de las Finanzas Piblices” putlicade en &
Registro Oficial No. 744 donde, entrs otros aspectos, 2 efectian lag eiguientes reformas
tetalladas 2 continuacin:

- Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (iVA) por un equivalente entre 1% y
2% del VA pagado, cuandc les transacciones son realizadas con dinero
electronico, tarjetas de dékito, tarjeta prepago © tarfeta de crédito.

- Pagos efectuados por medios electronicos goportardn deducibilidad de pastes
parg efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

- Para efectos del ¢élculo de antleipo de Impuesto a la Renta cormmespondienis a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se axcivird de la parte de ira ingresos, costos v
gastos, aquelios nblenidos y reslizadas con dinerd elecirdnico.

- Deduccidn del 50% e los gastos. par conceptos de Impuestos a (@8 Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y mobvil
avanzada.

- No sujeclén al pago de impueste a los Consumos Especiales sobre las
adquisicionas y donaciohes de bienes entregados a entidades y organismos del
sactor pliblico.

- Gravar con tarifa de Imptesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija v planes que comercialicen Unkcarmente voz, o en canjunto voz,
falos ¥ sus presiacios @ BoCiedades,

- Exencién de un monto anual e US$5,000 cuando el hecho generador del
Impueste a la Salida de Divisas se produzea mediante 1a utilizacion de tarjetas de
cradito o débito por conglimos o retires sfectuados dasde el extarior.

“"Loy Orpénica Sofidarila y de Corresponsabllidad Cludsdana para la
Reconstrucclén y Reactlvaclén de lag Zonas asfectsdas por af terremoto del 18 de
abrii del 2016": El 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabifidad Cludadana para la Reconstrucsion y Reactlvacion de las Zonas
afactadas por ¢l terremolo del 16 de &brl del 2016 publicade en el Regisire Oficial Na.
789 donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas detalladas a
continuacian:
(Véase pagina siguisnte)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 y 2015
{Exprazads en ddlares estadounidensaa)

Contribucién Solidaria scbre las villidades del 3% para sociedadas ecustorianas
sujetos del impuesto & la renta {incluyendo Fdeicomisos que paguen ¢ no
impugsto) y personas haturales sujetas al pago del impuesto a la renta con ung
base imponible superier a U8$12.000.

incremento al 14% del Impuesto at Valor Agregade a partir del 1 de Junio del 2016
por un perindo de 12 meses. "

Personas naturales resldentes gue mantengan un patrimonio existents &l 1 de
anerg del 2016 igual ¢ mayer a un milkdn de dolares dentro ¥y fuern del pals, e
gravard = 0.90% dal patrimonio. Se& excluye a personas domiciliadas en area da
influencia y que hayan sufrido una atectacion directa en sus actives.

Fersonas naturalas no residentes gue mamengan un pafrimonio sxistents af 1 de
enavo dal 2018 igual o mayor a un milldn da délaras dentre del pais, se gravarg af
0.80% det patrimonio. Se excluye a personas demlciliadas en 4rea ds influencia ¥
que hayan sufiido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1.8% sobre e avalio catsstral dei afio 2018 en casc de blenes
inmusbles v sobre al valor patrimonial proporcional en el casg de derechos
reprecentatives de capfel, las socledades residentes en o Ecuador que
mantengan bienes inmuables en el Ecuador y derechas repressntatives de capital
de sociedades de propledad directa de wna sociedad residenta an un paraiso
fiseal o jurisdiceién de menor imposicién o no se conoZca su residencia.

Gravar e 0.60% sobre e avalfo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmusbles y sobre e valor patiimonial proporcional en caso de derechos
repregentativos de capital las -sociedades residentes en el Ecuador gue
mantangan bienes Inmuables en el Ecuador v derechos represantativos da capital
da saciadades de propindad directa de una sociadad no residenia en el Ecuador,
paraise fiscal o judsdiccion de menor imposiciAn o no S8 gongzea su residencia.

La Administracidn de la Compafifa considera que las mencionadas medidar no han
tenido un impacto significativo an sus cperaciones.
CAPITAL SOCIAL

Ei capital rutorizado, suscrito ¥ pagado de fa Compafiia al 31 de diclembrs del 2016 y
2015 comprends 240.000 participaciones acumulativas e indlvisibles de valor nominal

US¥1 cada una; a continuacidn se presenta un resumen da los acciordatas:

{Vaase p&glna gigulente)
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) B.A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 2018 v 2015
{Expresado en dolares estadounidanses)

2018 2015

Naconalidad . Ancinnes % AsChorms b
Ecuatoriana 200.965 a3, 74% 187457 78, 11%

lslas Yiergenes Britanlcas 24,000 10,00% . -
Panamafa 14040 4 B0% AT.585 18, 54%
Espahcia 1.420 0,5¢% 1.420 0.59%
Pansana - - A% 0,35%
Chilera L 0.34% a7 028%
Estadounidense 500 0.21% 50 021%
Cofomblana (480 0.20% 430 .20
Cenadiensa 375 0.18% ira 0.16%
Francaza 200 0.08% 200 C.08%
Vanexolana 200 D,08% 200 0,08%

T 240,000 00 240000 1000

APORTES PARA EUTURAS CAPITALIZACIONES

Comesponden a aportacionas recibidas en'arios anteriores por parte de los accionistas de
e Compafila en efective.

De acuerde al Acta da Junta General Universal y Ondinaria de Accionistas, celebrada el 28

de marze Jde! 2015, se resueive que o seldo de la cuenta de aportes para futuras
capisiizaciones sea destinado & una cuenta de resarva facuftativa,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva [egal

De scuerde con la legislacidn vigente, |z Compafiia debe apropiar por o menca & 10%
de Ja utiidad neta del afic a una reserva legal hasta que ¢l salda de dicha reserve
alcance el 50% del cagital suscritn. La resanva legal no astd disponibia para distribugion
de dridendos, pero puesde ser capitalizada o utlizada para ahsorber pérdidas.

Re acuitativa

Commesportie a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibifidad, previn
diznosicién de la Junta General de Accionistas de la Compania.

ada [feacitn inicigl
Los ajusles proveniantes de o adopcién por primera vez de las Normas nternacionalss
de Informacion Fingnclera “NIIFY que se ragistraron en el patimonic en ia cuenta
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LA SABANA FORESTAL [PLAINFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
Al 3t DE DICIEMERE DE 2016 v 2018
{Expresado en délarss estadounidenses)

Resultados acumulados, subcuenta "Regultados Acumulados provenigntes e la
atlopeion por primera vez de las “NIIE", que gensrarcn un saldo acreedor, sdio podrén ger
capitelizados an la parte que axceda 2! valor de las pérdidas acumuiadas y las del Gltimeo
sjerciclo econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuello
a los accionistas en ¢! caso de liguidacidn de la Compaiila.

Eggu!!agns acumulados

Los resuttados (utllidades o phrdidas) d& cada ejercicio son incluidos an este rubro,
manteniende registros qua permiten Kentificar su ejercicio de origen. Con la aprobagién
de 1a Junta Genaral de Accionistas y cumpliendo fas disposicicnesa normativas aplicables,
iag uiiidades son distribuidas o desfinadas a reservas. mientraz que las pérdidas se
mantienen en Resultades acumulados o 52 compenssn conh la Resarva legal, Resarva de
capial u olras reservas y cuentas patrimoniates de libre disposicidn de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA,

Los costos ¥y gastos operacicnsles agrupades de acuerdo & su naturaleza son 108
siguientes:

Gagins Gastos

2018 sdminigtrathes financiorgs JIatal
Honoraros y gasias keoales 5,761 - 5.7
impuestos,cuotas, tasas, contibucicnes . 5686 - 5.606
Honeraros contables 4 757 - 4 767
Honoranos auditores 4,788 - 4.788
Cecavale 3.600 - 3600
Website 1.224 - 1.221
Suministros de oficina 210 21¢
Atenclonas varfas 182 - 182
intereae pagadas - 73 173
Gastos bancaros 171 - 17t
Seryicios prestados . 143 - 143
Comislones pagadas - 126 128
Warlos gastoy 29 - 29

25,588 208 26,866

ETET———tT
{Véasa pdgina siguiante)
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2018
(Expresade en dblares estadounidensas}

Gasios {Gastos

215 Admirdetrativor fingntiercs Total
Honoraros ¥ gaslos lagales 7.480 - 7480
Impuesios, cuotak, tasas, contribucicnes 6.456 - 5.458
Honorarkos contables A7 - 4.TH
Heonorartos auditores ' 4 480 - 4,480
Sequros 1.864 - 1.584
Wakslia 1.2568 - 1.258
Cuotas y contribuciones 695 eo9
intersae pagadas - &35 £59
Comisicnes pagadsas - 537 537
Varios gastos 303 - 303
Suministros de oficina 2868 - 288
Gastos bancarios . 177 - 177
Servicios prestedos 134 - 134
Atanciones varias 127 - 127

2T.035 1.196 a2y

[ . ——

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilided neta del pericdo para ¢ promedic
ponderado de las acciones en circulacion duiante diche pericdo, Al 31 de diciembre del

2016 v 2015 asclande a US$0,58 y US$1,34 mspectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacitn de estos estados finencieres,
no s& produjeron evertos que, en la apinkin de la Administracién de fa Compafita, pudieran
temer un efecto significativo sobre dichos edlados financlerns, que ng se hayan ravelada en

los mismos y que amesiian una mayor exposicion.
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