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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A, 

Guayaquil, 8 de marzo de! 2017 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañía La Sabana 

Forestal (PLAINFOREST) S.A., que comprenden el estado de stuación financiera al 31 
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como un resumen de las políticas contables sigruficativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presenten razonablemente, en todas 
los aspectos maternales, la situación financiera de la Compañia La Sabana Forestal 
(PLAINFOREST) 5 A, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efecto por sl año terminado en esa fecha ds acuerdo con las Normas 
Internacionales de infumación Financiera - NIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada da acuerdo con Normas intemactonales de Auditoría - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditora de los estados 
financieros” de nuestro informe 

Somos independientes de la Compañía La Sabana Forestal (PLAINFORES?) SA, de 
acuerdo con el Código de Étca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Intemacioneles de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto 
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
acuerdo con esos requerimientos y con el código de etica de JESBA Consideramos que 
ls eidenda de auditoria que hemos estenido propcrtiona una bass suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 

Párrafo de óntas!s 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañia se encuentran en elapa de desarrollo y se estima que el inicio de 

corte de madera será a partr del año 2030, 
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Alos accionistas de 
La Sahans Forestal (PLAINFOREST) SA, 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Asuntos significativos de la auditoria 

MOORE STEPHENS 
  

Los asuntos claves de la auditoría son aquellas, a nuestro jucio profesional, fueron los de 
mayor significalvidad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al 
año termnado el 31 de diciembre del 2018 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opimón sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos ura opinión por separado de estos asuntos, 
  

Asuntos algnificaivos Enfoque del alcance en la auditoria 
  

Estimación del valor razonablo del Activo 
Blológico 

Los ingresos de la Compañía durante ía etapa 
de crecimiento del activo biológico 
(plantaciones — de — teca), se originan 
principalmente de las ganancias en valor 
razonable, resultado de las mediciones 

postenores reaillzadas desde su 
reconocimiento inicial nasta la obtención de la 
sosecha Estas mediciones son realizadas de 
acuerdo con la NIC 41 “Agncultura" y la NIF 

¿13 "Medición del Valor Razonable" 

| Et vator razonable de los activas biológicos se 
determina a travás del uso de técnicas de 
valorización aplicados por expertos intemos 
de la Compañía, por lo cual, el valor razonable 
de actos biológicos se determina en base a 
los fiujos netos Te efectivo (proyecciones de 
mgresos y costos) descontados que se 

lesperan obtener de las respectivas 
i plantaciones de teca 

Debido a que el valor razonable del actvo 
biológico requiere un alto grado de juicio de la 
Administración, consideramos como un nesgo 
significativo cualquier posible cambio en las 
hipótesis utilizadas por la Compañra, detudo a 
incertidumbres que rodean el importe 
estimado y posibles cambios futuros en las 
condiciones del mercado que afecten de 
forma Importante el valor razonable de las 
plantaciones de teca     

Nuestros procedimientos de auditoría 

+ Solicitamos los flujos de ingresos y 
costos proyeclados de la Compañía 
hasta las feohas estimadas de corte 
Y nos reunimos con te 

Administración para evaluar cada: 
una de las hipótesis aplicadas, las 

mismas que corresponden a los 
precios de la teca, crecimientos 
esperados, inflación, costos de 
siembra y mantenimiento, 

volumenes, cosecha costos en el 
punto de venta, gastos 
administrativos, entre otros 

4 Analizamos y determinamos la 
razonebildad de todos los costas y 
gastos proyectados versus los 
reales hasta el cierre del ejercicio 
2016 

+ En base a los fiujos proyectados, 
hemos evaluado la tasa de 
descuento que utlea la Compañia 
para detemunar el valor razonable 
de los activos biológicos, validando 
de forma independiente el modelo 

de valoración de activos de capital 
(CAPM)   
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Atos accionistas de 
La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A, 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

  

No obstante, la Compañía actualiza en cada T 
clerre del ejercicio las tupótesis utilizadas, y | 
las pérdidas y ganancias que sunan de la 
medición de los activos biológicos, obtenidos 
de la comparación entre el valor en bros de 
los activos biolégicos y su valor razonable 
menos los costos de ventas se reconocen en 
sl estado de resultados inlegrales en el 
periodo en el que surjan en la partida de 
*Ganancia/Pérdida en valer razonable del 
activo biológico”     
  

Rasponsabilidades de la Administración de la Compañia sobre los estados 
financieros 

La Admwistración de la Compañía La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A ea 
responseble de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas intemacionales de Información Financiera — NIF, y del control 
interno que considere necesario para permtr la preparación de estados financieros libres 
de errores matertales, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración de fa Compañsa 
es responsable de ta evaluar la capacdad de la Compañia para continuar como negocio 
en marcha, revelando según comesponda, asuntos relacionados con empresa en marcha 
y ublizando el prnciplo contable de empresa en marcha 8) menos que Ja Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o blen no exista 
otra alternabva realista 

La Administración de la Compañía La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A. es 
responsable de la supervisión del proceso de información finonciera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetos de nuestra auditoría on obiener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en eu conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero no garantza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error 
matenal cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran malenales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influr 
en las decisiones económicas que loa usuanos toman basándose en los estados 
financieros. 
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Alos accronistas de 
La Sabans Forestal (PLAINFOREST) S.A. 
Gueyaquí, 8 de marzo del 2017 

Como parte de una auditoría de conformidad can las Normas Internacional de Auditona, 
aplicamos nuestro Julclo profesional y mantenemos una actitud de ascepticimo 
profesional durante toda la auditoría, También como parte de nuestra auditoría 

+ Identficamos y valoramos los riesgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o eor, diseñamos y aplicamos provedamentos de auditoría para 
responder a dichos Mesgos y obtenamos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nueslra opinión El deago de no detectar 

un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
matenel debido e error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadameante erróneas o la vuneración 

de control interno 

+ Obtenemos conccimiento del controí interno relevante para la auditoria corr el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
centrol interno de la entidad 

+ Evaluarnos sí las políticas contables aplicadas son aproptadas y la razonabilidad de 
fas estimaciones contables y la comespondente infomación revefada por la 
Administración de la Compañía. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de ta Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si exists o no una Incertidumbre matertal relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar coo empresa en marcha Si concluimos 
que existe una moertidumbre material, se requlere que llamemos la atención en 
nuestro nforme de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados fináricieros o, sí diches tevelaciones no son adecuadas, que expresemos 
una opimón modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audrtona 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, hechos o 
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
sn marcha 

+  Evaluamos la presentación gíobal, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la nformación revelada, y sí los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, as como cualquier deficiencia signrficativa 
“el control mterno que identificamos en el transcurso de la suditoria 
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Alos acciomstas de 
La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A, 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

También proporcionamos a los responsables de la Adrunistración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con ta independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás. 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
Independencia y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de ía 
Administración de ls Compañía, detemmamos los más signíficabwos en la auditoría de 
los estados financieros del penodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoría Describimos estos asuntos en nuestro informe de sudioría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentartas prohiban revelar públicamente estos asuntos o en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, defermÍnemos que un asunto no se 
deberia comunicar en nuestro miorme porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de Interás público del mismo 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opimones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el 
cumplimento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepcion de La 
Sabana Forestal (PLAINFOREST) S.A,, 56 ernten por separado 

Yon Smras : q 

¡Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y No de Registro 36169 

Seguros $0-RNAE-2-760 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadouradenses), 

Referencia 
AcTIvVO 5 Notas 2018 

Activos comlentes 

Efecto y equiuaientes de efectiuo 8 41m 
Inversiones a valor razonable con comblos 
en resultados 7 209 538 

Cuentas por cobrar, otros 39 901 
impuestos por recuperar " 898 

Total activos comientes 254 452 

Activos no corrientes 
Acthwos biológicos 8 4 073 892 
Propiedades y equipos 9 653.268 
Inseralones an acciones 10 1750 

Total activos 0 corrfantes 4 728:910 

Tota) activos 4,383 382 

2018 

3774 

310 919 
2919 

718 

318 327, 

3744 087 
653,268 

1750 

4.399 085 

4717412 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de tos estados financieros 

      AS 

LIO 
  

Sr Paul Palacios —Sr-Omar Calderón 
Presidente Contador General



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2018 
(Expresado en dslaras estadoundlenses) 

  

  

  

  

Referencia 
PASIVOS a Notes 1918 

Pasivos corrientsa 
Cuentas por pagar 1608 
Dividendos por pagar 887 
Impuestos por pagar ” 125 

Total pasivos corrientes 2.878 
Pasivos no corrientes 
Impuesto difarido ” 777 809 

Total pasivos no corrientes 777.809 
Tota! pasivos 780.587 

Patrimonio 
Capital aoclal * 240 000 
Aportes para futuras capltallzaciones 1 - 
Reserva legal 3.683 
Reserva facultativa 1.205.208 
Resultados acumulados 2.753.888 

Total patsimonto 4.202 775 
Total pasivos y patrimonlo 4 983.382 

E 

1488 
387 

9.217. 

717 802. 
747 622 
721.039 

240.000 
1 200 000 

3683 
Boro 

2.547 620 
3,998 873 
4717412 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

ad ÓN 
Sr Paul Palacios 8 Omar báldorón 
Presidente Contador General 

mo



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 9.4. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Roferancla 
A Notes 018 20t6 

Ingresos 
Ganancia en valor razonabía del activo biológico 8 279121 412 858 

Intereses 20 202 28 548 
Utilidad bruta: POR afS 441207 

amos operanvos" 

De administración 19 (28 $68) (27 035) 
Financieros 15 (298) (198) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 266 547 412 971 

Impuesto a la renta 1 (60 087) (90 883) 

Utilidad nota y resultado integral dal año 206.480 322 088 

Referencia: 
añota 2018 2018 

Utllidad básica por Acción 16 08 134 

Las notas explicatvas anexas son parte intégrante de los estados financieros. 

uz d Y 
Sr Paul Palacios —Sñ Omar Calderón 
Presidente Contador General
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Referencia 
/ eNotes 2018 2015 

Flujo de etoctlvo de las actividades de operación: 
Etecdvo racibigo U6ST) 38013 
Efectivo pagado a proveedores (26.614) (294687) 
Pago de impuestos (282), (1516) 

Efectivo neto (utilizado an) provieto por las acvidados de operación (aer esto 

lujo de efectivo de las actividades de inversión. 
z Adiciones de activos biológicos 8 (56704) — 66914) 

Imeriones de aclivos Anenciaros 191383 3379 
Efectivo nelo (utlizado en) provisto porlas actuados de inversión a9sTo (63538) 

Fujo de efectivo de las actividados de financiamiento 
Diddendas pagados an efectivo a los accionistas san, (3473) 

Efecto neto utllzado en las actiddades de financiamiento (597) (3473) 

: Efectivo y aquivalentes de efectivo 
Incremento (desminución) neto de etectvo y equivalentes 345 (60198) 
Efecto y equivalentes de afectivo at inicio del año. 3778 _ 63972 
Electro y equivalentes de efachvo al na! del año 8 4130 3774 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros 

IC iiid 
Sr Paul Palacios 

- Presidente 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 8.4. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    2018 2018 
Rujo de efectivo de das actividados de operación. 

Utilidad neta y resultado Integral del año 208480 122.088 

Transacciones que no representan desembolsos 
de ateciivo. 
Valor razonabla del acto biológico a (273121) (412858) 

E Impuesto diferido. " 60087 Ba 784 
s 16 573] 67 

Cambios an selivos y pasivos 
Cuentas por cobrar (97 183) 9487 
Cuentas por pagar 10) 2873) 

Elecivo neto (utllzado en) prmusto por les actividades de operación (43 787) 8.819 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiaros 

DD 
Sr Paul Palaos an 

Presidente 
    'ontador General 

on
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objoto social 

La Sabana Forestal (PLAINFOREST) S A,, inicio sus actividades a partir de febrero 7 des 
2011, desde su inscripción en el Registro Mercantil Su actividad económica prnapal es 
la siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y comercialización Su domicilio 
pnncipal se encuentra en Guayaquil, promíicia del Guayas 

La Compañla está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No SC-IMV-DJMV-DAYR-S-+2:0000915, y megoma sus acciones en las 
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por lo cual, la actwidad de la Compañía está 
regulada por la Ley de Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la 
Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es 
controlada por la Supenntendenca de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

Los cultvos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañía adquirió terrnos en 
la provincia de Guayas en el cantón Balzar, con una superficia total de 253,79 hectáreas, 
de las cuales se encontraban sembradas 53 hectáreas, cuya siembra se efectúo en el 
año 2010 En el año 2012 efectuo la siembra de 161 92 hectáreas adicionales de teca 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$1.400 000, la cual ha sido 
utilizada principalmente para la compra de tierra, manejo agricola, admuustrativos y 
costos para la futura cosecha de ía madera, Se proyecta que el inicio de corte de la 
madera se efectúe a partir del año 2020. 

Situación financiera del País 

Durante el año 2018, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los bailes de petróleo, la cual es fuente prinaypal de Ingresos 
del pals, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el défar estadounidense, moneda oficial del pals 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tributarios, contnbuciones tnbutarias solidanas 
extraoránanas a empresas y personas naturales, moremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de orgamsmos Internacionales y otros goblermos, mantenimiento de restricción de 
Importaciones a travás de salvaguardas y derechos arancelanos, entre otros. 

La Admiustración de la Compafíía considara que las situaciones antes indicadas no han 
orignado efectos que amenten impactos significatvos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieras por el año tenninado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emos con la autorzación de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de ta Junta General de Acaonistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las pnnaipales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieras. Tal como lo requiere la Norma Intemadonal de Información 
Financiera, estas políticas han sido disefadas en función a la NUF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financreros. 

Bases de preparación 

Loa presentes estados financieros de ia Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (¡ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador. y representan la adopción integral, explícita y sn 
reservas de las referidas normas ntemacioneles aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sudo preparados de acuerdo con el prnclpio 
del costo histórico, La preparación de los estados financieros de acuerdo con NUF 
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos También requiere que la 
Adinnustración eferza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se tevelan las áreas que implican un mayor grado de Juiclo o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significabvos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ls Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionalmente 

A la focha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enruendas, mejoras e interpretaciones a las normas exastentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación 

(Véase págna siguente) 
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Aplicación chota. 
AL slercicios incados 

orga Toma acadica. 
NOT Enenlendas que Incorporan revecionte acicionales que permiten analizar los 1 de one del 2017 

cambios en gus paetvos derivados a laz pctvidedos de Inanciación 
NiG12 Enmienda Reomocimeno da acivos por Impueeton dYerkdos por páridas no 1de ona del 2017 

reaftadas 
NIF 12 Mejora Actacación del afcanos de tos requerimientoa da Información e revalar en la 1 de enaro 0612097 

ME 12, 
NIG28 — Mbjora, Maición do las participadas al valor sazcnabio ¿una opción de inveraán — 108 0nero det 2018 

por Invaresón o una opción de pala coterania? 
NIC40 — Enmranga, Transforgncis de propcades de nvenión 1 68 enero de! 2018 
NIF Mejora Supresión go exenciones 1 corto plazo para los adoptantes Por prlmera — 3 e moro del 2018 

MIFZ Enmienda. Ciesifcación y riedición de lao oparaciones de pago basadas en 1 deonemdel 2016 

NIF Enerlendes rele la aplicación de La NUF 9 (Instrumentos Financigros) 1 de enero del 2018 
MIES Mejora Reconocimiento y mecición de activos nanciros. 149 ano del 2018 
HUFS Enmienda, Se ha revisado de forma suslancialla contabliad de coperturs pare — 1 da enero ol 2018 

pormitr sefejor mejor lao acivcades de geatión de resgos de fon astanos. 
Ktranciaros además, permakte jas arica de los amado "eréciis propios” 

NUFIS Mejora Requerimientos pera reconociavents de ingresos que aplicar a todas los 1 de enero del 2098 
contratos con clanes (axcapto por conttatas de lensing, contatos de seguros e 
Instramanios Anonsdaros). 

ERIC 22 Irtererotación: Efectos de las variaciones de los tipos de cambia 1 68 enero dol 2018 
NOE 8 — Publicaciónda la porma, “Amendarienios” esta norma resmplazará ela NIC17 1 de cnosodel 2019 

La Administración de fa Compañía estma que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descntas, considerando la naturaleza de 
sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en et 
esrcicio de su aplicación inicias 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efeciva comprenden al efectivo disponible y depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores san de tibre disporibiidad: 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.41 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, "préstamos y cuentas por 
cobrar, “achvos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “actwos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes 
categonas "pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y “otros 
pasivos financieros” Le ciasficación depende del propósito para el cual ss adquineron 
los actwos o contrataron los pasivos financieras La Administración determina ta 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento mera! 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A, 

ROTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 

(Exprasedo en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, la Compañla mantuvo activos financieros en las 

categorías “activos financieros a valor razonable con cambios en resullados”, y 
“préstamos y cuentas por cobra”; y, mantuvo únicamente paswos financieros en la 
categoría de "otros pasivos financieros”, Las características de los refandos mstrumentos 
financieros se explican a continuación 

(8) Actvos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un actwo financiero es mantenido para negociar si han sido adquindos con el 
propósito de su Venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable sí esto es 
designado como tal en el reconocimiento inicial Los activos financieros son 
designados a valor razonable si la Compañía admwnistra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base e sus valores razonables de acuerdo con la 
sdmimstración de mesgo Al reconocimiento inicral, los costos striburbles a estas 
transacciones se reconocen con cargo a la inversion a medida que se incurren con 
contrapartida en resultados del año + 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en al estado de altueción financiera por cuentas por cobrar Sen 
actvos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente, excepta 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera 

(6) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de stuación financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y accionistas, y otras cuentas por pagar Se meluyan en el pasivo 
comente excepto por los de venamiento mayor a 12 meses cortados a part de la 
fecha del estado de srtuación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y sa reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el actwo o pagar el pasivo 

Medición Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más 
Cuglguier costo atnbuible a la transacción, que de ser significativo, ss reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como da “valor razonable con camblos en resultados" y este es significativo Con 
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 
(Expresado en dátares estadounidanses) 

postenondad sl reconocimiento inicial ia Compañía valonza los mismos coma se desenbe 
a continuación 

Modición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Corresponden a inversiones en fiulos de renta fa los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el 
resultado del ejercicio que moluye mgresos por dividendos o intereses devengados 

(b) - Préstamos y cuentas por cobrar. 

Posterior a su reconocimiento inicial ss mxten al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo En específico, la Compañía presenta en otras cuentas 
por cobrar a valores adeudados por terceros SÍ se esperan cobrar en un aña o 
menos se clasifican como activos conientes, de lo contrano ss presentan como 
achvos no comentes. Se reconooen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortzado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dlas, 
menos la provisión por deterioro correspondiente 

(c) — Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento iicial se miden al costo amortzado aplicando el 
método de interes efeciwo La Compañía clasifica las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

() Cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por semcios recibidas de 
terceros y dvdendos por pagar accionistas Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 90 días 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece uns provisión para pérdidas por deteriora de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no sers capaz de 

cobrar todos los importes que se fe adeudan de acuerdo con los férminos orginates de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o seorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detenorado El deterioro para cubnr pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como ia diferencia entra el Importe en libros del actvo y el valor actual de 
los flujos de afecto futuros estimados descontado a ls tasa de interés efectiva onginal 
del activo financiero 

Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por deteriaro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurdo después de que 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

se reconoció dicho detemoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
revarsion de ta pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia ha determinado que no existen 
pérdidas por deteriora de los activos financieros respectivamente, que deban ser 
reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un actvo financiero se elimina cuando exprran los derechos a reambir os fiyos de sfactvo 
del activo y si la Compañla transfiare el activa a un tercero an retener sustancialmente los 

riesgos y beneñaws del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañíe espeaificadas en el contrato se han liquidado 

2.5 Impuestos y retenciones 

Comesponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito inbutano dol impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros. Guando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

2.6 Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para 
la pnmeta rotación y a partir de ella 12 años, se muden en el reconocimiento mal y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos se presentan en propiedades 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de fiyyo de 
caja descontado el cual es determinado por la Administración de la Compañía La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca considerando vanables 
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimiento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, tas cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medro de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante ss registra en resultados del 
penado 

La diferencia entre el valor en libros de los activas biológicos y su valor razonable es 
reconocida en la utilidad del año, bajo el concapto “Ganancia en el valor razonable de 
activos biológicos" 

La Compañía incluye en el valor an libros de estos activos los costos incurdos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agricola y administración de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en bros de estos 
actos 4 su valor razonable 
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Propledad    

Las proptedades, están regustradas al casta histárca menos depreciaciones acumuladas 
y Pérdidas por detenoro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisicion o construcción del activo Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son cepitalizados cuando es probabíe que 
beneficios económicos futuros asociados a ta inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolses posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incumdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Iinealmente basada en la vida dl estimada de los bienes del activo fijo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que ia Administración de la Gompañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades al término de sy vida útil no es irrelevante Las 
estimaciones de vidas útles y valores reeíduales de los activos fijos son revisadas y 
ajustadas si es necegario, a cada fecha de cierra de los estados financieros 

Las párdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
mgresos obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es raducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los tereses y otros costos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables Un activo calíficable es aquél que 
requiere de un tempo prolongado para que esté listo para su uso, penodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
todos los proyectos de le Compañía se han Ixguidado en plazos Inferiores a un año por lo 
que no se han actvado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Corresponde a ta partspación del 1% de la compañía Ecowood S.A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en 
acciones) 

Los actos sujeios a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
bros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
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activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al 
tayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en Uso. 

Para efectos de la evaluación por detertoro, los actos se agrupan a los niveles más 
paqueños en los que generen flujos de efectivo idantificabies (unidades generadoras de 

sfectwo) En el caso que el monto del valor ¡bros del actwo exceda 8 su monto 
recupereble, la Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerciaio 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sida objeto de castigos por 
detencro se revisan a cada fecha de cierra de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañla evalúa anuelmente la existencia de Indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de dislembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 

que no existen indicadores de detenoro 

Impuesto a la renta comente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la rente corriente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en al patimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patamomo 

(8) Impuesto a la renta comente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante ta tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravabies y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 
en el Impuesto por pagar exiglble 

(6) impuesto ala renta difendo 

El Impuesto a la renta difendo se provisióna en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporarias que surgen entre fas bases Inbutanas de activos y 

pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieras preparados bajo 
NIE El Impuesto a la renta difendo as determina usando tasas tributarias que han sklo 
promulgadas 8 la fecha del estado de situación financiera y gue se espera serán 
apicables cuando el impuesto a Ja renta ditendo activo sé realice o el impuesto a la renta 
pasivo ss pague 

Los sotivos por impuestos diferidos comprenden las cantidadss ds impuestos sobra lag 
ganancias a recuperar en penodos futuros, relecionsdas con 

(9 Las drferencias temporarias deducibles, 
(1) La compensación de pérdidas obtenidas en periodos antenores que todavía no 

hayan sdo objeto de deducción fiscal, 

as
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(N) La compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de penados 
antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probatis la disponibllidad de ganancias fiscales futuras, para su 
ublización 

Los impuestos a la renta difondos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probabíe que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal emgible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos 
pasivos corientes y cuando les impuestos a ta rente diferidos activos y pasivos 88 
relacionen con la misma autoridad tributaria, 

AL 31 de diciembre del 2016 se registró US$60.087 (2015 US$90 784) de impuesto 
diferido comespondiente al valor razonable por la medición del activo biológico en su 
tapa de transformación 

Provislones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1 la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (l) es probable vaya a ser 

necesaria una salida de recursos para iqudar la obligación y (4) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
admmsiracion, a la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para Iquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deducs del patimanio 
en el período en el que los disdendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente torma. 

(0 Ganancia en el valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca A! cierre de cada período se 

registra como Ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 

plantaciones, expresado en al valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(iD inatesos por raleo - Se onginan por la venta de árboles jóvenes que son sustrardos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribucion unriorme dentro de la 
plantación La actividad de raleo es básica dentro de las acívidades silviculturales 

eo



2.14 

LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 
(Expresado en délares estadounidenses) 

de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que ss mantendrán 
hasta el corte final Estos mgresos son reconocidos cuando la Compañía ha 
transfendo al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo, derlvados de la 
propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y ios costos incurmdos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabllidad, y la Compañia reabe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

(li) ingresos por Intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que 
¡guala los flujos de efecto futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuanda sea adecuado, en un pertodo más corto, con el 
importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y 
costos de raleo, prnapalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de 
acopio incluyen gastos admanusirahwos y costos de raleo principalmente por selección, corta 
y movilización de árboles al centro de acopio, Estos se reconacan a medida en que se 
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los 
Iineamientos de ta base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de 
Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiarmento, la Compañía está 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
O menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resutiados 

La Compañía está expuesta a riesgos financieros provenlentes de cambios en los precios 
de le teca La Compañía no espere que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significaba en el futuro predecible y. por tanto no ha realizado contratos de derivados u 
atras para gestionar el nesgo de caída de los precios de tarteca La Compañía revisa, de 
Torma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
acta del rlesga financiero 

La Compañía dispone de una organzación administrada por el Presidente, que permite 
identficar dichos riesgos determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta la definición de los Hlesgos más importantes que están 
expuestos los activos y pasivos financieros y la desenpción da las medidas mitgantes 
adoptadas por la Administración de la Compañía 

e
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(e) Riesgo de liquidez 

La Administración tene la responsabilidad final por le gestión de iíquidez. La 
Admwistración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo aproptado para la 
gestión de liquidez de manera qus se pueda manejar los requenmientos de fluyo a corto, 
mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del mesgo de Iiguetez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el oval se revisa mensualmente, y empareja las versiones 
en activos financieros de tal foma que el fujo provemente de éstas cumpla con los 
tequenmientos de pago El portefolo de inverslones de la Compañía está conformado 
por instrumentos con caracteristicas de liquidación Inmediata, en el evento de así 
necesitarse 

Administración del riesgo de capital 

Los objebvos de la Compañía al administrar el capita! son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus acciomstas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requenmientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual. Es importante destacar que la Compañía no 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevó incurran ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de astados financieros requiere que La Compañía realice estimaciones y 
vtlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía 
se encuentran basadas en la expenencia histórica, cambios en la industna e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
difenr de las estimaciones bajo cíertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables aignificatvas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

(e) Vida uti de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estmaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activas La determinación de las vidas ubles se evalúa al cierra de 
scada año Ver Nota 27 

ez
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'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2035 
(Expresado en dólares estadounkienses) 

(b) Valor razonable del activo blofógico 

La Acministración considera que la medición de fas plantaciones de teca, la cua! es 
realizada por expertos mtemos as conservadora y se encuentra apropladamento 
fundamentada És crucial para la medición de los Ingresos futuros, considerar el 
incremento en volumen de madera y los preclos esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos uilizados se evalúan al cierre de cada 
año Ver Nota 2.6 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2038, el valor razonable de los actwos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en fíbros de cada categoría de instrumentos 
financisros al cierre de cada ejercicio 

Caniente Comente 
Activos financieros medidos al costo 

  

Efnctivo y equivalentes de efectivo 4152 ar 
4119 3774 

Activos financieros medidos nf coste amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales id 

Activos financieros medidos « valor sazonadve con 
cambios en resullados 
Títulos, pagarés y obligaciones 209.536 310919 
Total activos financioros 

Pasivos financieros medidas al costo amortizado 
Proveadores y dividendos por pagar 
"Total pasivos financieros. 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determnar el valor razonable de un activo o pasivo finaneisro puede 
aplicarss algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados achvos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

« — Información distinta a precios de cotzación incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actwo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ — información sobre el activo O pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (Información no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los actwoa financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que fienen un precio de 
cotzación en el mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y el efectivo se aproxma al 
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 
015 

Caja 30 
Bancos (1) 4088 

  

(1). Incluye depósitos en los Bancos dei Pacífico 3.4 y Pichincha C.A,, los cuales son 
de libre disponibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

Tasas anuales Plazos 
de rendimiento apromados 

Potipo se inversión E 2n meses 
eta "246 28 20 208 

  

Inversiones mayores a 3 meses 
Obigaciones (1) 7825 7-025 4-52 17-47 109598 151822 
Thulanzaciones (2) 7,0 - 29 - 9.890 
Pagará (3) 7.00 7,00 A 5-12 300000 140207 

209.538 310918 

(1) Corresponden prinapalmente a la compra de titulos de obligaciones con la 
Compañía Quimpac Ecuador S.A, por US$ 34285 (2015 US$68 571) con 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadunidenses) 

vencimiento en septiembre 2017, Inmobiliaria del Sol SA por US$18 000 (2015 
US$24 000) ron vencimiento en septiembre del 2019, Tiendas Indusinales 
Asociadas TÍA S.A por US$17 500, con vencimientos a parkr del 2018 

(2) AL31 de diciembre del 2015 corresponde a ttulos de valores con Interagua C Ltda, 
por US$9 890 

(8) Corresponde a la compra de pagarás fimados con la Compañía Home Fácil S A, 
gar US$100 000 (2015 149 207) 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una 
extanslón de 152,52 hectámas sembradas en el cantón Balzar 

Movimiento 

2018 2015 

Saldo iii 3TOa087 3264487 
Costo de manterminto 07. Segre 
Genencia por cameo an elrazerab Arne 12088 

E zo, 
Parámetros utilizados en la determinación dei valor razonable - Los parámetros 

utlizados para la determinación del valor razonable incluyen pnncipalmente, el precio 
estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores son el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realizado a partr de precios históricos 8 
información técnica provemente de las parcelas de crecimento, los cuales permiten 
establecer indicatrwos confiables de volúmenes Cada año estos parámetros son 

actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en le calidad 
de la plantación, esto podria conduar a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia aí hecho de que un mercado eficiente para establecer 

el precio de madera de teca a ls edad de sorta, es accesible, sun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contisne condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimación aproptada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, 
sé puede concluir en el valor de una plantación, sin embargo cada estimacion de 

volimenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Raleg - El raleo se refiero a la reducción del número de árboles, con el ín de dar mejores 
condiciones de terreno pará el crecimiento de árboles remanentes de mejor calldad 
Dentro del plarr silvicultura! están programados 3 raleos. El primero en el aña 6 tuego de 

la siembra, que por la calidad de la madera extralda no representa ingresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los 
cuales sa esperan sí den mgresos para la Compañía. 
Los principales supuestos utilizarlos por ta Compañía en la determnación del valor 
razonable de los actvos blológicos se dstalan a continuación 

20180 205 
Periodos proyectados 20-12 años 20- 12 años 
Tosa de descuento (2) 15% 15% 
treremento de precao (3) 5% 5% 
Costo de corta final (4) 25% 25% 
Volámen estimado de rendimiento por hectárea (5) 200 mg 200 ma 
Valor razonsbie por hectarea Uss28 711 US$24.548 

(1) Estos supuestos han gldo apiicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compañía 

(21 La tasa de descuento utilizada por ia Compañia ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual 
representa el retorno esperado por los accionistas sobre ¡a inversión realizada 

Este modelo requiere considerar lo siguiente 
- Jasa de libre riesgo Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 

Amencano a 20 años, que corresponde al tiempo estimado del primer corte de la 
plantación 
Beta Se considera el Beta sm apalancamiento del sector forestal 
correspondiente a los cálculos por sectores de las Compañías de Estados 
Unidos 

- Rendimiento promedio del mercado La Compañía considera el promedio 
geométrico del 2007 al 2018 de las rendimentos del mercado de Estados 
Únidos 

- Riesgo gals Se considera la secuencia hstórica diana de las tasas publicadas 
por al Banco Central del Ecuador, desde si 2011 hasta el cierre de cada 
ejerciolo 

Este método de valoración es utimado por la Compañía desde el 2009 con la adopción 
de las Normas intemacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar ests método de valoración, es ublizado en su valor 
fedondeado 
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AL-31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(3) La proyección dial incremento en el precro del metro cúbico de madera a la edad de 
corte se estabiecró en un 5% anual en base al enálisss de los precios históricos 
realizados a través le los raleos y su tendencis de crecimiento 

(4) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo. 
realizado en años antenores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas 

dedicadas a le sigma y cultivo de tera. 
(8) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 

parcelas permanentes de muestreo que se han estableado en la plantación Las 
estmaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cúbicos por hectárea, es decir 20 años después de la slembra 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propisdades, se presentan a continuación 

2016 2015 

Terrenos (1) 559.268, _ 658288 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, inciuyen terrenos ubicados en el cantán Balzar 
provincia dal Gueyas con una superfiza total de 253 79 hectáreas, en los cuates se 
desarrolla los cultos de teca de la Compañía 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de tas prnopales transacciones realzadas durame los años 
2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denommnación de 
compañlas y partes relactonadas a 1) las personas naturales a jurídicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tenen control 

conjunto o influencia slgnifcativa (asociadas) 

(8) Transacmones al Y de diciembre 

Corresponde a inversionas en acciones en la compañía Ecowood S.A por US$1 750. 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación flscal 

Ala fecha de emisión de los estados finañcieros, ia Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autondades inbutarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, loe años 2013 
al 2018 ge encuentran ablertos e revisión por parte de las autondades fiscales 

en
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AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Impuesto a la renta 

La composición del mpuesto a la renta es la siguiente 

  

. 2016 2015 
Impuesto la renta comente: . 20 
impuesto ala renta diarido $0 087 2070s 
Cargo aos resul'ados miegrales del año 50.087 80.683 

Concillación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2018 y 2015 se determinó como sigue 

2018 206 
Uticad antes de mpuestos 280.547 412871 

Más Gastos no deducitles 8s 122 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (27342) (412688) 

tPércida mbutaría) base Imponible Ta 47 
Tasa de impuesto a la renta (2) - 22.85% 
Impuesto e la renta comente TT TA 

m 

(2 

Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

Al 31 de dlclembre del 2015, la tasa del 22,65% de! mpuesto a la renta fue fijada de 
acuerdo a la RO 408-S del 28 de diciembre del 2014 donde se indica que la tanta 
impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
consfítuyentes, beneficianos o slmifares resldentes o establecidos en paralsos 
fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa O Indirecta, 
individual o coryunta, igual a auperlor al 50% dal caprtal social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de ta sociedad Cuando ta mencionada participación de 
paralsos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 80%, la tarifa de 
25% aphoará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo a lo Indicado an el regiamento, 

es)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

AL31 de diciembre de 2015 la determmación del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue 

2018 2015 
Impuesto a la renta causado - E 
Menos 

Ressnciones an a fuerts efectuadas 838), (638 

Salio a favor ¿£38) “4D 

Impuestos por recuperar y pagar 

Composición 
208 2015 

Impuestos por recuperar, 
Crédio tributario de Impuesto a la renta 2015 715 75 
Crédito stbutano de Impuesto a la cents 2018 121 - 

236 7 

Impuestos porpagar: 
Obos impuestos por pager 125 387. 

125 287 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de Impuesto diferido pasivo es el siguiente 

2018 2015 

Impuestos ciferidos pasivos: 
Impuesto diferido pasivo que se iiquidará después de 12 meses ELLE MEDIA 

777908 717.022 

El movimiento de la cuenta impuesto 3 la renta driendo es el siguiente 

AJ1 de enero de 2015 827 038 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 20,784 
AL31 de diciembre del 2015 717822 
Cargo a resultados por Impuestos diferidos 20087, 

2124 de diciembre del 2016 TL g0S 

es
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto a la renta: De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tributario 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-S del 29 de diciembre «el 2010, establece 
que los contnbuyentes cuya actividad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos produciivos agricolas, con etapa de crecimiento superior a un año, estarán 
exonerados del anticipo dal impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que 

no reciban Ingresos gravados que seen ognados de la etapa principal de cosecha 

Al 31 de diciembre del 2016, las plantaciones de la Compañía se encuentran an etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo mínimo de impuesto a la renta 

    

ey Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abrl del 2018 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibio de las Finanzas Públicas" publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, as efectúan las elguientes reformas 
detalladas a continuación 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 
2% del VA pagado, cuando les transacciones son realizadas 000 dinero 
electrónico tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 

- Pagos efectuados por medios electronicos soportarán deducibilidad de gastos 
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tnbutario de IVA, 

- Para efectos del cálculo de anticipo de impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se axciurá de la parte de ica ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dineto electrónico 

- Deducción del 50% de los gastos. por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil 
avanzada 

- No sujeción al pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y orgamsmos del 
sector público 

+ Gravar con tanta de Impuesto a los Consumos Espenrales del 15% a los sermaos 
de telefonía fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

- Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del 
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de 
crédito o débito par consumos o retiros efectuados desde el extenor 

“Loy Orgánica Solidaria y de Coresponsabllidad Cludsdana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por al terremoto del 18 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidama y de 
Corresponsabllidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
alectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial Na 
769 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
contnuación 

(Véase página sgurente) 
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Contribución Solidana sobre las Lilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (neluyendo Fidexomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
bass impomble supenor a US$12,000 
Incremento a! 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de Jumo del 2018 
por un período de 12 meses 
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 Igual g mayor a un millón de dolares dentro y fuera del pals, se 
grevará el 0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en area de 
inftuencia y que hayan sufrido una atectación directa en sus activos 
Personas halurales no resdentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2018 igual o mayor a un millón de dólares dentro del pas, se gravará el 
0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de mfiuencia y 
que hayan sufado una afectación directa en sus actos 
Gravar el 18% sobro el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimomal proporcional en el caso de derechos 
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paralso 
fiscal o junsdicción de Menor imposición o no se conozca su residencia 
Gravar el 0.80% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
Inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes Inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedades de propledad directa de una sociedad No residente en el Ecuador 
paralso fiscal o jurísdlcción de menor mposición o no se conozca su residencia 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
terudo un impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital mutorizado, suscrito y pagado de ta Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 240 000 participaciones acumulativas e indlvisibles de valor nominal 
US$? cada una, a contnuación se presenta un resumen de los acciorsstas 

(Vóase página siguiente) 

ey
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2016, 2015 
Nacionaletad Fadones E ETT E 
Ecuatadana 200.385 83ta% 1OTAST TOR 

Islas Vierganes Brifanicas. 24000 10,00% - - 

Panameña 11,060 4,80% 47 885 19,94% 

Española 1420 0,59% 3420 0,69% 

Peruana - - sl 0,35% 

Chilena 20 0% So 028% 
Estadounidense 500 0,21% 500 021% 

Cotombias 480 0,20% 480 0,20% 

Censdiansa 315 016% 375 016% 
Francasa. 200 008% 200 0,08% 

Venezolana 200 008% 200 _ 006% 
TZ A TA 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones reabidas en años anteriores por parte de los accionistas de 
le Compañía en efectwo 

De acuerdo al Acta de Junta General Unversal y Ordinara de Accionistas, celebrada el 28 
de marzo del 2018, se reeuelve que el saldo de la cuenta de aportes para futuras 
capielizaciones sea destinado 8 una cuenta de reserva facultativa, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utfidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrto La reserva legal no está dispombla para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Re: acultativa 

Corresponde a apropiaciones de las ublidades anuales y es de libro disponibilidad, previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

tados ll ¡cial "NIF" 

Los ajustes provenientes de la aciopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIIF* que se registraron en el patimonio en la cuenta 
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Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por pnmera vez de las “NI'F*, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
captalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo 
ejeracio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
a los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (ublidades o párdidas) de cada ejercicio son imoluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identíicar su ejercicio de angen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumplendo las dsposiciones normativas epllcables, 
las utlidades son distribudas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo e su naturaleza son los 
siguientes 

      

Gastos Gastos 
2018, sdminisitativos — financiors — Jotal 
Honorarios y gastos legales 5761 - 5761 
impuestos cuotas, tasas, contribuciones 5.896 - 5.606 
Honoranos contables 4787 4767 
Honorarios auditores 4788 - 4785 

Decavale 3.500 - 3.500 
Website 1221 - 1221 
Suministros de oficina 210 210 
Atencionas varias 182 . 182 
interese pagadas. - 173 173 
Gastos bancaros m - 171 
Servicios prestados 143 - 143 
Comislones pagadas - 125 125 
Varlos gastos 29 - 20 

26 588 298, 26.866, 

(Véase página siguiente) 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Exprezado en dólares estedounidensos) 

Gastos Gastos 

2015, adranisicalivos — financieros: Total 
Honorarios y gastos legales 7480 - 7480 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 5,458 - 5.458 
Honorarios contables 47m - 47m 
Honorarlos auditores. 4480 - 4.490 

Seguros 1304 - 4884 
Website 1268 - 1258 
Cuotas y contribuciones. 699 699 
Íntereas pagadas - 659 659 
Comisiones pagades - 537 537 
Varlos gastos 303 - 303 
Suministros de oficina 288 - 288 
Gastos bancarios . 177 - 7 
Servicios prestados. 1394 - 334 
Atenciones varias 127 - 127 

  

27.085 1196. 282381 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La ublidad por acción se calcula dividiendo la utlidad neta del periodo para el promedio 
ponderado de las acciones en circulación durante dicho penodo Al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a US$0,86 y US$1,34 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
10 se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieras, que no se hayan revelada en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición




