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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A os accoristas de 

La Sabana Forestal (PLAINFOREST| S A. 

Guayaquil 14 de marzo del 2015 

Hemos azdtado los estados financieros que se acompañan de La Sabana Foresta 

PLAINFOREST) SA que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de 
gimembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales de cambros 

en el pateimonio y de flujos de eteciiwo por el año terminado en esa fecha así como ur 
resumen de las politicas contabies significativas y otras notas explicativas 

Responsabidad de la Administración sobre los estados financieros 

21 ATi stacor de ca sabana Forestal ¡PLAINFOREST1 SA es responsable de la 
preparac or y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo cor 
Normas Internacionales de Información Fimanciera ¿NIIFI y del control intemo necesario 
vara cermpr la preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones 
s emficatnas debido a traude 9 error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opmión sobre estos estados financieros 
pasagos en nuestra audiloria Nuestra ¿udtona fue efectuada de acuerdo con Normas 
rtemacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
Atos y planMiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que 
Ds es ados finan etos no estar afectados por distorsones sigruficalvas Una auditor a 
<0 rprerge la aplicación de procedimientos des nados a »a obtención de la evidencia se 
audor a sobre as tantatades y revelaciones oresentadas en los estados financieros Los 
orocedim entos seleccrorados dependan del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
rasgo de dstorsiones significativas en los estados fnancieros por fraude o error Al 
ríec 1ar esta evaluación de nesgo el auditor toma en consideración los sontrotes 
pin y de la Adminstación de 1a Conjaa relevantes para la preparacion y 
E seas on razonable de SLs estados tmancieros a fin de chseñar procedirmentos de 
23D 4 adecuados a las Crcunstancias pern no con el proposito de expresar una 
<prior sobre la efectdad del control interno de ta Compañia Una auditoria también 
comprende la evaluación de que las politicas contables utlizadas son aprop:adas y de 
aue las estimaciones contables hechas por ta Admimstración son razonables as: como 
na avatuacion de la presentación general de los estados financieros Consideramos que 
a eudercia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para expresar + estra opinión de auditoria 

 



MOORE STEPHENS 

Altos a.ciorstas de 
La Sabana Forestal (PLAINFOREST)S A 
Guayaquil 14 de marzo del 2316 

Opinión 

  > IUESITA GOMIST es estados * ma sciaDs menc onados en e prumer pa ato y esentar 
acoramemente en pus los aspectos mporantes la situación hmancie a co La Bacana 
stesta IPLAINFOREST BR a 3t de duente 1 2015 . el sesempera e su 

=peraciores y sus fos se efetlvo por el año termirado on esa ferna de 2uoto da 
con Mo-mas Internaciona.es ce 11 +mmacior E narciera ¿Ndib 

    

  

Asuntos que requieren enfasis 

  Ta como te explica en la Nota a os estados tnancie 05 adu los sas pamacion es 02 
Teca de la Compañia se encuerar eo etapa se desarmito y se estima 710 01 nr do 
zone de "adera sera a par r del añc 24.30 

S 1 .alíficar muestra opor inermamos que los estados francieros asuntos se La 
Sabana Forestal (PLAINFOREST SA a 31 08 eiciembre ael 2014 fueron examinados 

¿0 otros auditores cuyo d cramen fecrado 13 de marzo del 2015 expresó una opio 
sin salvedades sobre dichos estados financieros 

  

- eo L_ 

A _qittis io * 
¿Lo —Á 

Numero de Registro er la Femando Castellanos R 
Sucermtendencia de Representante Legal 
Compañias Valores y No ce Registro 20169 
Seguros SC-RNAE-2-760 

  

 



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.4 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Expresaco en dólares estadounidenses) 

  

Retetencia 
ACTIVO aNotas 2015 ¿usa 

Activos corrientes. 

Mal roy e ayteVentes le ela vo 3 304 83972 
we siones a ¿alor razonable con cambios 
entes ¡anos 7 310919 319 298 
Cs entas par cobrar 2919 10 708 
Gastas ante pados 1864 
Imauestas Dor rec.pe ar DS 

Toral activos corrientes OL MA 

Activos na corrientes 
Activas bOlóg.cOs 8 3 744.067 31264 497 
Propiedades y eauipos 9 553 268 653 268 
Dos a. vos maneras “0 15D 

Tota activos no comentes 4 396 085 3919.53 

Total activos ATILAZ AOS 

Las notas explicativas anexas sor parte mtegrante de los estados fmencieros 

  

y > Cr ES , 
Da A     

St Paul Palacos Sr Omar Calderón 
Presidente Contador General 

a



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5 A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
expresado e” dolares estagouniconses 

    

  

Usterer a 
PASIVOS 2018 

Pasivos comentes 
Luen 35 per paga “544 
Diwslendos sar Layer “be 
Imbaestus po pega 387 

Total pasivos corrientes par val 
Pasivos no corrientos 
Imruesto diferdo “ 07 629 secos 

Total pasivos no corrientes > eza BA 
Total pasos 

  

Patrmon o 
Lama Sal ? 293 CO ds 

Agore sa a capralranior 200 50 0 e 
Rest yo «egal 
herera facultativa   

RosuTaaes wurlagos 
Total patrimonlo 

  

Total pasiwos y patrimonio 23 a1z 

  

Las rotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financie os 

Eo, Q 

VD - 
Sr Paul Palacios Sr Orvar Caleerao 

Presidente Contador General 

   



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 
Expresado en dórares estadounidenses) 

  

    

Selerncia 
a Notas 2015 2014 

ingresos 
Ganancia en valor razcnable del ac"ivo bológxo 8 412658 ¿68 1ÍL 
¡mereses 24,545 36210 
Ub lga9 pruta PAZO 145 

Gastos operativos 
2 al m1 stan 15 2705 izado 

tinancieros. 15 — 95; — 

úUttdad antes de impuesta a la renta 412.07 274 780 

Inauesto aa renta . (90 883] 58 681 

Utilidad neta y resultado integra! del año ae 088 7 

Referencia 
aNotas 2015 2014 

hidao 085 cs por Accion ds 134 900 

Las notas explcatvas anexas son parte .tegrarús de los estados financieros 

A ES ly 
NOd or 

Sr Paul Palacios SA - o 
Presidente Contador General 
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LA SABANA FORESTAL (PLAÍNFOREST)S A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en dolares esladoumdenses) 

Reterenca 
2 Notas 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
lo recitado 

+ fectrvo pagas a proveecares 
Pago de mpuestos 

  

Encig eta provisto por las actrrrades de operario   

Ftujo de efectua de las actividades de Inversion 
a es lar a 
Le 50 0 AP ALO faros 

Llectno me AUT z0SO Or provista po Ia cidade y de msg Sn 

Flujo de electo de las actividades da financiamiento 
arte 20 uc ados en electo 6 Jas aCLOrIsas 
los 47 tral arc ar as acuuganos de Enpnciarento 

Etecuvo y equivalentes de efectivo 
Te TIPA DON) INCSETABmO nio de pheztvo y equivalentes 
terio y equlvinentos de efectivo ql mico gel año 
= 00 vo y aravalertes de electvo al final del año 

290 

89 
96” 

— 5161 
5 o 

bt gta) 
PR 
MS 

3 
348 

160 1991 
397 
Ez] 

2018 

41254 
(20 "84 
— 

15 544 

12004 1 
158 31 
259 

02m 

5547 
8464 

53972 

Las motas expicativas anexas son parta tggsánte de los estados financieros 

CA 
rr A 

  

  

$e Pau Palacios Sr Omaf Carerón 
Presidente Contador General



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 
¡Exprasado er dolares estadounidenses 

   

tolero 1 

Fago de oferta de tas asus dades de operación 
o dnad a er dea re a oe o 

INACOOES qa O PCRRn.as eer aa 
Se ele 
valo mesma le ato Lo $ 4215 an 

  

Lomo     muertas ce 
a ends nan pa: a 28 

LracIWO Pata pXbs 90 pOr 4s AUIvIJAdes Je «peracio” e] 

  

“> > 

  

  
¿3d > 

Sr Pas Palac os $1 Omar Cocer 
Prosidune Cortador Ganera 

S 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Eroresag” en aÓlares esiaso1 mderses 

'NFORMACION GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Sanana Forestal «PLAINFOREST) SA mico sus actadades a partir de febrero 7 del 
2011 desde su insenpcion en el Registro Mercanti Su actividad económica principal es 
la siembra y cultuo de teca para Su posterior cosecha y comercialización Su domcalo 
Er nespal se encuentea en Guayaquil provincia del Guayas 

La Comrañia está registrada en e: Mercado de Valores como ensor de acciones segun 
Resoución No SC IMV-OJMV-DAYR-G-12-0000915 y negocia sus acciones en :3s 
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito por le cual la actwdad de la Compañia está 
regulada por la Lay de Compañias Ley de Mercado de Valores y ditposiciones de la 
-nta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es 
<=n ro ada por la Supermrendencia de Compañías Valores y Seguros der Ecuador 

1 ss cut ¿os consisten en plantas de teca para o cual la Compañva adquino teranos en 
la pros rca oe: Guayas en el cantón Belzar_con una superficie total de 253 79 hectáreas 
da las cuales se encontraban sembradas 53 hectáreas cuya stembra se efectuo en el 
año 20*7 En el año 2012 efectue la siembra de 181 92 hectáreas adusonales de teca 

a Invorsi9” total reanzada por los accionistas astiergs a LISS* 400 000 la cual ha sido 

.tuzade prpepalmente para la comora de teira manejo agricola admmistralwos y 
rostos para la futura cosecha de la madera Se proyecta que el micio de corte de la 
madera se efectue a partr del año 2030 
Aprobación de las estados financieros 

Los estados hranciesos por el añ terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
em" dos con la autonzación de fecha 10 de febrero del 2016 de la Gerencia General y 
¿oster ernente seran puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defina 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

os ca ntn seció y sé Jescriben las ptnesales nolta.as contables adoptadas e- la preparacion 
se estos estados fisancieros Tal como lo requiere ta Norma Internacional de informacion 
Fran.sera estas políticas han sica diseñacas en funcion a la NIIF vigente al 3) de 
diciembre de 201$ y aplicadas de manera uníorme En tods ¡05 ejercicios presentados en 
estos estados fnaneseros 
Basos de preparación 

Los presentes estados hnancieros de la Compaña al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
NIF emitdas hos el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB* las 

que han sid0 adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral explicita y sin 
reservas de las referidas normas mtemacionales aplicadas de manera urforme en 05 
ajercicios que se presentan
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado er dorares estanon" da «ec 

Con sl objeto oe uniera la] =sentar da de les estados “mancieros del año? 4 
los del año 2015 se har efe vaca ceras eVlasIlGaciones y 0 aOrura Io1es de 
estacos Ímarcie“os y sus netas 

    

40s estados (na le 0s de 19 7» Ian aman sido pre; atados de acuerdo zo elpra po 
del aso Mono la pmpsa.o de os estados “mancieras de ac.orco zor Nil 
requiere el uso de ulertos es mados comiables criticos Tamoren requiero use la 
Admaistración ejerza su juicir en e proceso de arlicacion ce 1as por hcas contas es 34 
Gomparia Ena Nota 4 se evelar las areas que implican w rayo gas demi 
complejdad a las areas donde os supuestos y estimaciones son sigrrficat vos para los 
estados fmancieros Debido a a subjetwad inherente en este proceso contable los 
resutados “eales pueden difaar ve les mantos est mados pora Admin stracion 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmante 
A afecra de emision de estos es'agos francieros se nan publ cado prmiengas 12095 
e interpretaciones a las normas ewusten'es que no han entrado en vigenia y que a 
Comoaña 10 ha adoptado co 1 anticipación Er 1ASB considera como necesanus y 
urgentes los sguien es proyec os aprobados de aplicación obigatora a parr de las 
fechas indicadas a contmuacio” 

  

     
  

  

      

  

  

  

  

  

  

    
  

    
  

  

E tree ce a 
MIE esa Dase ra sal cele e de SIA de tc pagues 1 

rica a ar a A o an Tn Es reus Pero or Miedo 
Moa Larra Ba econ ao 0 OCA acepté easy amertrción 
MO 167 smieta Plarnas de paco Ine AGAR Gai OR OM plodó o eno GRO 
ELA ama equ qa queso rara er sita a, de Iabricación 
MUz O Ímreras Premés que Isra das en E TEO De wal pora ln Ie Or 

SES de 1 CV 0 9 AUOSIAIAS TBLUIA NINOS y arc osas. 
PS ECOS Ara besa 0 od 8 NIC EE 

MT Meg e a ofcouamde os le a cio ac a a fiber e OS Prat 
rra romo cidn oro 

Moo IR de elas ale dect de a “e 

5 Eo verda Ped A 1d lee 20 
haras y Loa enana aga 

54 Mes a o dede e e o Doe ale 7 Pa ar re 

MU EM lau ON E SCENES LOLA (CRIA y SILO ACA te 
MIEAZ AGO PAIN Gea ACIDOS» 4 Ar 00 3 PODIDO rd do wa 
AA MONEDA Sola des ue ro son entoces Os mtv, 

¡Continua enla paga siguiente) 

,16 

 



LA SABANA FORESTAL [PLAINFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 33 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en dolares estadounderses 

  

    

  

DISCO a. 
rasa 

em en 
no  bsaga Se ha mevado fe lima amara a esla La aa e a 2, 

erat obojas WSL DL UCLA: de aEÓ O BOS de Os estara 

10 ue md ps sg de mm que please Ar 
Satara con cres (8scapIr pOr Corertos de nsny sutatos de segu os e 

La Admmustración de la Compañla se encuentra en proceso de evaluación de los 
im pactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016 
am embargo estima que considerando la naturaleza de Sus actwidades Na se generará 
ur mpacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial 

23 Electivo y equivalentes de ofectivo 

El efectivo y equivalentes de efecto comprenden el efecto dispomible depóstos a la 
vsta en hancos y otras inversiones de corla plaza de alta iquidez con vencimientos 
¿niga es de tres meses o menos Los mencienacos va/0res son de libre disponibilidad 

24 Activos y pasivos financieros 

241 Clasificación 

-a Coripama Llasifica sus actwos financieros en as siguientes categorias actos 
*narciewos a valor razonable a travás de ganancias y perdidas préstamos y cuentas por 
obrar actos financieros mantenidos hasta su vencwmento y “activos financieros 
aisponiblss para la venta Los pasos financieros se ciasdican en las siguientes 
categorias pasos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
otros pasivos fmancieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
asquineron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la castficación de sus actvos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
meal 

25 31 de dicsembre del 2015 y 2014 'a Compañia mantuvo activos financieros er las 
categorías 'activos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y perdidas y 
prestamos y cuentas por cobrar y mantuvo unicamente paswos financieros en la 
ratego a de otros pasivos financieros" Las caracteristicas de los referidas instrumentos 
“nar cueros se explican a continuación 

as Ac” os hnancieros a valor razonable a través de garancias y pérdidas 

Un actwo financiero es mantenido para negociar s: han sido adquíndos con el 
propósito de su venta a corto plazo Es clasificado a valor razonsble s1 este es 
designado como tal en el reconocimiento mica! Los actos Ímancieros son 
designados a var razonable ss la Compañla adminstra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables ds acuerdo con la 

an
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST|S A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2034 
¿Expresado an aola as Pstad=t r ner age 

  

aristas or le 1eega el IECOrCCMIento micia Os Costos AmIbUbes 4 esas 
transa.ciones se "erono: e” con carge a la invers on a media Que Sé "Lar er cor 
cantrapar de el sesubados 56 300 

b Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de stuación financiera por cuentas per cobra 
comerciales y a comparas re acionadas Son actvos frangeros “e der «artos qu. 
dan derecho a pagos fos - determinables y que no cotzan en un er au mts 
Se meuyen en e actvo coriente excepto por los de vesumien e majo at 
1 eses .ortados desde la fecha del estado de Stuacion financiera 

  

< Otros paswos fmancieros. 

Representados er el edadr de sfuacon firamea po as 0 is 
Farieras proveedores —uestas por saya 9 compafsas relacnragas y tras 
cuentas per pagar Se iguver en el zasivo comerte excepto por ce de 
vencio ente mayor a 12 meses cortacos a parte de la fecna del estado de «tua 15 
“manciera 

Reconocimiento y medición imicta! y posterior 

Reconocimiento 

La Compañra seconoce un activo e pasiva financiens en a estado de situación hi aria a 
ala fecaa de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el paso 

Medición Inicial 

Los activos , pasos finarcie s son meddos niciamente a su var razoraoe tas 
cua quer costo atíibu ble a la transaccion que de ser significativo es reconocido sore 
parte del activo o pasivo siemore que el actvo O pasivo fmanciero no sea designado 
como de valor razarable a traves ue perdidas y ganancias y este es snificato Cor 
sostenordad al recorocimerto a la Compañaa valoriza los MISMOS COMO Se 29, rbe 
a cor muac.on 

Medición posterior 

(a — Activos “Inanaieros a var razonable a ¡"aves de perdidas y ganancias 

Corresponden a inversiones er títules de renta fia sos cuales se mece 
posteriormente an valor razorable y sus femdimuertos son reconocidos +” el 
sesultado del ejercicio que inc'uye mgrasos por dividendos o intereses devengados 

 



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en dólares estadounidenses) 

1b Ovos pasivos fmanciaros 

Postenor a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortzado aplicando e 
n e odo de interes efectivo La Compañia las siguientes cuentas dentro de esta 
categona 

«1 Qiras cuentas por pagar Corresponden a Obhgaciones por servicios técibiaos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
énnortizado ya qué sor pagaderas en plazos menores a 90 dias 

2.4 3 Deterioro do activos financieros 

La Compañsa establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cora” 
comerciales cuando existe evidencia objetwa de que la Compañia no será capaz de 
obrar todos los mportes que se le adeudan de acuerdo con los términos ongnales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 
crobabiidag de que el deudor entre en quiebra o reorganización finanmera y la faíta o 
vora en os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
zetenorado Es detenoro para cubnr perdidas se esteblace por el importe de la perdida 
que se vawosa como la diferencia entre el mporte en libros del acto y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
ge activa financiero 

$ en un penado postenor el monto de la péraida por deterioro disminuye y dicha 
4" INLLION se relaciona Objervamente a un evento que haya ocumdo después de que 
se teconocio dicho delerioro se reconoce er el estado de resuftados imtegrales ia 
reversión de la perdida previamente reconocida 

AL 31 20 axcierbre del 2015 y 2014 la Compañra Pa dete-mrado que "o existen 
Cuódas per derericro de los actvos financieros respectivamente que deban ser 
">conocidas 

2.4 4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un actvo financiero se ehmna cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecto 
del activo O si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retenes sustancialmente los 
nesgos / beneficios del activo Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contraro se han tqurdado 

25 Impuestos y retenciones 

Corresponden pmncipalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
«-perasas en un neriodo meror a 12 weses y crédito inbutario del impuesto al valor 

agregado efectuadas por terceros Cuando a Administración estima que d.chos saldos no 
. od án se" recuperados se rargan alos resultados del año 

  

43
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST]) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
Erpresaca er co ares estados masa 25   

Propiedades 

Las propiedades estan regisirad«s al costo histór co menos depreciiciones acu u adas 
y Perddas por detenoro en vaso de producirse E coslo mcluye los desemtoisos 
únecramente atrbumies a la aoguisicion 9 consirucción del activo Los desemto $05 
posteriores a la compra 0 30qus ción solo son capitalzados cuanao es probabe que 

beneficios economizos futuras asociados a la inversión fluyan hacia ta Compañia y os 
.ostes pueden ser medidos azcnablemente Los Otros desembolsos posteneres 
usriesponaer a femaraciones - vantemmento y sn regisrados el Os resultados 
irtegra es cuango Sor ncurrdos 

-05 terrenos no se depreci [3 osprecacon de las propedaces 13 tal 1308 
imealmerte basada er a ete ei estmaga ne os bieres de arto 6 - 
“or porentes significativos luentficacles gue posean Vigo Ulies iferer tadas y 
207 Sera valoras res guales ueluco a que la Adn imistrac or oe la Compañia est ma que 
el vaw. de reanzacion Je sus srop edades ar tereuno de su vida util no es imesevarte as 
estimaciones Ue vides uttes y va otes residuales de los atras jos San "en sedes « 
3usadas $ es “ecesano a capa fecha de cierre de tos estados Iinancieros 

Las perdivas y ganancias por a venta de propiedades, se calculan comparanse los 
ingresos obtenidos con et valoi es libros y se Incluyen er el estago de resu'acos 
invegrales 

Cuando el valor en lipros de un act vo de propiedades excede a su monto recuperable 
este es reducido nmegratamente rasta su valor teuuperabie 

-os nereses y otros costos de emdesdamento se captalizar sempre y cara oster 
rearionados cor la construcción as actwos calficables Un acto calificaten es aqué que 
requere ce un tempo prolongado para que esle listo para su uso periodo que 1a 
Acministtacion ba definido com mayor a un ano Al 31 de diciembre del 2015 y 2314 
todos los proyeutos de ta Cos pan a se pan iquidado 87 p'azos in'erores a un año per o 
que no se han autivado costos de erdeudammento 

Activos biológicos 

Los actwos biolegizos ¡plantaciones de teca) venen un ciclo establecido de 20 años para 

la pnrreca tolación y a part de ela 12 años se miden en el reconocimiento imcal y en 
cada tecnra ve reporte a su valo” razonasis menos los costos estimados en el punto d= 

venta de forma separada de los terrenos estos ultimos se presentan an prepiega9rs 

La veomior 9e os actvos wologinos al valo 18zonable se basa el metodo de fluso de 
caja descontado e! cual es determinado por la Administración de la Comparsa La 
expectatwa del valor presente de las Nu os futuros esperados mcluye los fhyos de efecto 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca considerando vanablos 
tales somo crecimiento precios de teca tasas de descuento costos de siemora y 
reameniniento vo umenes cosccha costos en el punto de venta entre otros las cuales 

14 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Esp esado en dones estotounidenses! 

son evisadas penodicamente para asegurar su vigencia y sepresentatvidad por medio de 
parcetas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra an resultados de 

panado 

.a éerercia entre el valor en libros de los activos biologicos y su valor razonable es 
reconocida en la uttidad del año bajo el concepto Ganancia en el valor razonable de 
activos b ologicos. 

-a Comparia inciuye en el valor en bros de estos acuwos les costos incurndos en el 
transcurso del año en fertlización mantenimiento manejo agricola y administración de 
¡as plantaciones de teca Al cierre del año la Compañia ajusta al valor en bros de estos 
amos a su valor razonable 

Inversiones en acciones 

“oresponde a ta participación del *% de la compañía Ecowood S A y se muestra a su 
Wosto de aoquisición 

Deterloro de actwos no financieros (propladades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
progucen eventos o circunslancias que indican que podria no recuperarse su valor en 
libros Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recuperabie de los activos cormesponde al 
mayor entre es monto neto que se obtendra de su venta o su valor en Uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los niveles más 
y esueños en sos que generen flujos de efecto identificables ¡unidades generadoras de 
efecto! En el caso que el monto del valor fibras del activo exceda a su monto 
recupesable la Compañia registra una pérdida por detedoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de actwos Po Ímancieros que han sido objeto de castigos por 
ceteno » 58 tewsan a cada fecha de cierre de los estados fmancieros para venficar 
posibles reversiones de! detenoro 

La Compatia evalua anualmente la existenma de indicadores de detenoro sobre sus 
actos no financieros Al 31 de dlciembra del 2015 y 2014 no se han reconocido párdidas 
por detenoro de actos no financieros debido a que la Adminslración ha determmado 
que no existen indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

Et gasto por impuesto a la renta det año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
«endo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando 
se vata de partidas que se reconocen directamente er el palrimonio En este case el 

:5)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Excresado en doses estat yn de ses, 

imouesto tambier se tecoro.= er aras resultados imtegraes 9 drectar ente un e 
parrmonio 

18 impuesto a atenta come *e 

  

Lag aus on para Impuesto a 1 ena se calzura medante a tasa de mruesto apl aba 
as atiicades grarables y se 13 Ja a 165 resulacos de aña en que se seve ga ase 
Pe mouesto Lt aja expbr 

  

01 Impuesto a la renta astenia 

3) Impuesto a a rerta diferdo se provisióna en su lotandac por el metodo Qe pasivo 
sobre .as diferenc as tempora as que surge" entre tas bases tributarias de Activos y 
Masivos y $us respectivos valores mostrados er los estados firaniueros bicpafudos 03/3 
AUF El Impuesto a la renta ditenco se Cetermna usanco tasas tubulo as e ha sido 
p'omulgadas a la fecha ce estado de situacion financiera y que se espera sera: 
3p cables cuando el Impuesto « -a renta diferido activo sa raalice O el impuesta a a renta 
pasivo se pague 

  

Los au wos por impuestos aiferdos comprendes 129 cantidades Je mpuestos sLre las 
ganan 1as a recuperar en perio as f. turas relacionadas con 

11 Las diferencias temporar as deducibies 
tu La compensación de percisas cblendas en perodos anteriores que todavia na 

hayar sico objeto de deducs 09 fisca 
(u La compensación de crécitos tnburamos no uriizados procedentes de peroJos 

anteriores sempre y cuanzo na se sonaite su devolucion ame e, Servo o de Rentas 
internas y sea probable a esspombildad ce ganansas fiscales fotwas pais Su 

util zación 

1os impuestos a la renta diferidos actos solo se reconocen en la rredida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de mpuestos a la rerta dilendos activos y pasos se compensa: -uarca 
exista a derecho lega, exigible a compensar Impuastos activos cormentes cor puestos 
pasivos corientes 7 cuando los impuestos a a renta difendos activos y pasivos se 
relac onen con la misma autondad inbutaria 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocer cuo1ao (£ la Compañia tene una cbhgación preserte ,a 
sea legal o mpiicita como resuñado de eventos pasados ln es probable .ava a ser 
necesana una salda de tecurses pa a liquidar la ooligacion y .1) el monto se ha estimado 
de forma fiab o Los montos reconcuzos coma provision son la mejor estimación de la 

o 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 340€ DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Exsesaor e” colares estadoun densas: 

admnstiacion a la fecha de cieire de los estagos financieros de 105 desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

Distribucion de dividendos 

a 8 strt cion de diwidendos a los arciomslas de la Compañsa se deduce del patrmo-o 
er el periodo en el que los divigendos has sida aprobados por los acciomstas de la 
Compañia 

Reconocimiento de ingresos 

Se rasorocen de la siguiente forma 

11 Gananer sezonaole de aciwos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada penado se 
registra como imgresas ei valor resultante del crecimiento natural de as 
clarsas ones expresado en es uelor razorable menos los costos estinacos en e 
Auto de vena 

11 — ingresos por raleo. Se onginan pora venta de arboles Jóvenes que son sustramdos 
ya sea por su mal crecimento o para lograr una distripución undfarme dentro de ía 
plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actividades siiculturales 
de la plantación para lograr el mejor crecimiento de tos árboles que se mantengrán 
basta el corte fal Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañia na 
transferido al comprador los nesgos y ventajas de tipo significatwo denvados de la 
propiedad de los arboles el importe de los ingresos y los costos cumdos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y la Compara recibe 
los baneficios económicos asociados con la transacción 

(ui Ingresos porimtereses Son registrados sobre una bass de tempo con referencia 
at capital pendiente y a la tasa de iMterás efectva aphcable a cual es Ja tasa gua 
Quaa los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo ds la vida esperada del 
Asteumento fimanc ero o cuando $aa adecuado en un perodo más corto cor el 
11 porte neto er libros en el reconocimiento Inicial 

Costos y Gastos 

Los 1c5'05 y gastos Se registran al costo los cuales incluyen gastos administeativos y 
sostos de ra*go preipalmente por selección corte y movilización de árboles al centro de 
acopio noluyen gastos aqminstratvos y costos e raleo principalmente por selección corte 
, Mowlzacion de árboles al centro ds acamo Estos se reconocen a medida en que se 
incurren idependientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a (os 
hneamientos de la base contable de acumulación tdevengo) en la NIC 1 “Presentación de 
Estados Financieros" 

1)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Fspresado en dolares estara irigenees. 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factoros de riesgo financiero 

En el curse <a mal de sus reguzos y actuicades de “manciamiento a Corpaf a eya 
expuesta a 9 stos nesgos qe siat raleza 'wanciera qué puéJec afectar de manera iras 
3 menos s:gniicativa el valor economico de sus fhyos y actos y en consecuencia sus 
resultados 

La Campañra esta expuesta a resgos financieros provementes de cambios er os precios 
de a teca La Compañia no espera que los precios de la teca vayar a caer ce 103 
sigrificativa er el tuturo predecible y por tanto no ha realizado contratos de denados 
otros para gestionar el nesgo de caida de los precios de la teca La Compañía revisa de 
torma regular el estado de los precios de teca al reconsiderar la recesidas de gest on 
aciwa del sesgo Ananciero 

la Compañia drspone de una cigarización adm nistrada por el Presidente q e ="mne 
dentficar dichos riesgos getelminar su magnrud proponer «medidas de mf ga. on 
esetutar cichas medidas y contra ar su efecinndad 
A continuacion se presenta la qefiwcon ge los resgos mas imponares quo estan 
expuestos los activos y pasivos hrancieros y la descripcion de las medidas n "igartes 
asoptedas por la Adreimstración 3e la Compañia 

¡2 Resgo de bquedez 

  

La Admnstacón tene 'a esponsablidad fnal por la gestor de liquidez La 
Admwnstración de la Compañia “a establecido un marco de trabajo aproprado para 1a 
gestion de iquivez de manera aye se pueda manejar los requenmientos de "lujo a cono 
mediano y largo plazc 

Para efectos de aplacamiento del mesgo de liquidez la Compañia cuenta -on un 
presupuesto de lujo de caja et-ua se revisa mensualmente y empareja las inversiones 
er activos financieros de “al forma que el flujo provervente de estas cumple con los 
requerimventos de pago El portafolio de nversiones de la Compañla está conformado 
po" nstrumentos co” ceracerstcas de tiquidación inmediata en el evento de as 
=6ces tarse 

Admimstracion del riesgo de capital 

Los objetwos de lo Compañsa a sdminstrar el captai son el salvaguaroar ia capacidad 
se la misma de continuar como empresa en marcra con e proposito de generar "etarros 
a sus accionistas beneficios a otros yrupos de interes y mantener una estructura de 
capital optrna pa a regucr el costo del capital 

181 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresedo en cores estadounslenses, 

  

La Administracion de la Compañia revisa los requermisntos presupuestarios de manera 
mensual en base a a prograración anual. Es importante destacar que la Compañia no 
pene pasivos fimancieros signiicalivos y tampoco prevé incurre er ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de astados financieros requiere cue La Compañía realice estaciones y 
tice supuestos que afactan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 

rotas reacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por La Compañia 
se encuertran basadas en la expenencia historica cambios en la industria e nformación 
sum ms'rada por fuentes externas calficadas Sin embargo os resultados finales podrian 
diterr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significatwas son defimdas como aquellas que son 
mportantes para reflejar correctamente la srtuación financiera y los resultados de la 
Corrpañua y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Admunistración 

ar Vice utl de las propiedades 

Los 2amos en circunstancias, tales como avances tecnológicos cambios en el 
uso psanificado podnan hacer que la vida util fuera diferente de las estaciones 
renázadas Las estimaciones se basan pr ncipsimente en las proyecciones de uso 
futu o de los auwos La determinación de las vidas utles se evalua al cierre de 
cada año Ver Nota 26 

b. Valor razonable del acto biologico 

La Admunstración considera que la medición de ¡as plantaciones de teca la cual es 
realizada por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los ingresos futuros considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
aetermnación del valor razonable y los datos unizados se evaluan al cierre de cada 
año Ver Nota 8 

Al 31 de diciembre det 2015 el vator razonable de los activos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquia ce valor razonable establecida por ta 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A contruacion se presertan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
Inancieros a (erre de Lada ejercicio 

Véase página siguiente! 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Paples 17 97 "RES estan) OS 

    

Actos financieros medidos al costo 
Etentas yo Quiveates 46 tec rm 

Activos financieros mostidos al costo amortizado 
To ertas wr obeso con priate” 

Activos financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados 
Tse 

  

Total actrvos financieros 

Pasivos financioros medidos al costo amortizado 
Y cweedo Es yazeroLs so-6rqar   

Tota pazvos finencteros 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para Snes de determinar el vaor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse a gunas de las siguientes jerarquias 08 medicion 

«+ Precios de colizacon ¡50 ajustados) en mercados actwos para activos 0 pasivos 
denticos (nivel 1 

+ informacion distinta a precios de cotización incluidos en sl mvel * que se pueda 
tontimar para el actwo > pasivo ya que sea drectamente precios 2 
Indrectamente 1que se cer ven de prue 081 tivel 2) 

» Informacion sobre el acuer o pasto que no se basa en data cue se peda 
confemar er el mercago intornacicn no observable ¡eve Y 

Al 31 de diciembre cel 29*5 y 2£ 14 ;0s activas firancieros medidos mantenidos Pasta su 
vencimiento se valoran dr basi 4 vel Y ya qUe Uenen yn preso de LUTIZaCIÓn Le 
mercado 

El valor en ltyros de cuentas por cobrar comerciales cuertas por pagar proveedo es y e 
efecuue se aproxma al valor “azonable debido a la naturaleza de cono plazo ce estos 
instrumentos 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
1Expresao on dólares estadounidenses?   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composioian 

    

pel 204 

" 30 0 
re 37as 4959 
mesi ve Nata” 59 983 

3774 EA 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Pembosicion 

Tasas anuaies Plazos 
de cengimento aproxmados 

Por po dese A meses 
2015 q0a adiós eat 20 2pra 

Usera rs marcros a 3 meses 
olga res 708 1 4d0 
pue zacines 523 2 95ss 

Pague 3 163 1 $0.00. 
59983 

Lx crgrnes aycrer a Teneses 
TS "BEE TO BES 17 Ar OD BR AZ 

Trua zar ones 2 75D TI BLA Al ae a 
a ón 118317 TAN 1820, 

31 O1a 314208 

1. Corresponden pancipaimente a la compra de tíulos de obligaciones con la 
Compañia Quimpar Ecuador S A por US$68 571 (2014 571) con vencimiento en 
septiembre 2017 y con Inmobiiana del So' $ A por US$24 000 (2014 40 000) cos 

ve“ comento en septiembre del 2017 

12) Corresponde a títulos de valoras con Interagua C Ltda con vencimiento en mayo 
de 2018 

Corresponde a 11 compra de pagares frmados con la Compañra Home Facil SA. 
con ventwmentos en el 2018 Al 31 de diciembre del 2014 corresponde 
y Iruipa mente a la compra de vagarés firmados con la Compañia Ktystron SA cor 
«sacimento er el 2C*8
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado e Y 1 es estaca $ 0ses 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Al 3* de diciembre del 2015 7 2014 comesponde a plantaciones ce teca con ura 
oxterson de 157 5) »actareas sembradas en el cantón Ba zar 

  

Mos rento 

20. 246440 rs 
> narrar en -a na , 

AS anote , 

  

Parámetros gtilrzados en la determinación del valor rezgnable Los parametros 
ublizados pata la determinación sel valer razonable incluyen princpalmerte el precio 
estimado de venta por metro “ubico de madera a la fecha de corte y el volunen de 
madera por hectárea a cosecnar Los parametros artenores son el esultade 0 

estimacio tes que la Admims'iación ha realizado a part de precios histsiuos 0 
«mormación lécnica proventen'e de las parcelas de crecimiento los cuaes pe 11 te2 
establecer indicativos contab'es de vetmenes Cada año estos parametros 50m 
actualizados para ubtener mejores estaciones En el caso de un detenoro en la canda 1 
de la plantación esto pogrla .onducir a una revision a 1a baja de las previsiones de 
+ter mento promos e mgrescs 

Er este sentido se nace teferencas a hecho de que un mercado efic.emte 03'a sstavace 
el precio de madera oe teca a la edad de corte es acces ble au cuando ro eb a mesitle 
un mercado eficiwnts para las plantaciones de madera de teca "oda vez ¿ue cada 
plastacion contiene condiciones parnculares Es decir a partr de la estimación aproprade 
de volumenes 02 madera a la adad de corte y una estimación fundamentada de pre. os 
se puede corclur en el varo de una plantacion sir empargo cada estmacón de 
volumenes depende de cada plantación en parucular y de sus metodos de 1a“ejo 
torestal 

Raleo El raleo se refiere ara leduecion del numero de arbcies con el fir de var me ores 

condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor ca'dad 
Dentro del plan silvicultura! estar programados 3 raleos El primero en el año $ luegu ce 
la siembra que por ia caligad de la made“a éxtrauia no representa ingresos pora a 
compañia En er año 9 y 12 se realiza el Segurdo y lercer rawo respectwarierte los 
¿vales se esperan s1 den ingresos para la Compaña 

  

Los pincmales supuestos util zados po: a Compañía en ta determinación ces «ate 
azonabie de 'os activos molog Los se detallan a contnuación 

[Lease pagina siguientes 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Espresciier do ares estao Jdenses      

2015 2919 4 

Penicdos proyectados 20 12 años 20 tamos 
Tasa de descuento 12, 156% 15% 
Li emert Je preso 3) ES 5% 

es” ce corte final a 25% 280, 
Vo umer estiriago Ce reng menta por Fectárea (5 209 03 200m3 
“olor 1azcnobie por nectirea US$*7 320 US$1S “59 

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente po la Administración y son 
revisacos de forma anual por expertos nlernos de a Compaña 

La tasa de descuento ullizada por la Corpaña Pa sido getermmada en base al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en ingles) la Gual 
reoteserta el retomo esperado por los accionistas sobre la Inversion realizada 

21 La proyección del mcremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de 
rorte se establecio en un 5% anual en base al análisis de los precios mstoricos 
teatizados a traves de los rateos y 9u tendencia de crecimiento 

141 El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realzado en años antenores por la Compañía o de sus Compañias relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

5 La medición del meremento del volumen se actuatiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en ta plantación Las 
estaciones del volumen de madera a la edad de cone 30n de aproximadamente 
200 metros cubicos por hectárea, es decir 20 años despues de la siembra 

PROPIEDADES 

E mournorto y los saldos de las propiedades se presentan a continuación 

  

2015 

Terrenos 11) $53 265 853 268 

111 Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mciuyen terrenos ubicados en el canton Batzar 
provincia del Guayas con una superficie total de 253 79 hactaáreas en los cuales se 
desarrolla los cultos de teca de la Compañia
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
apresado er dé a es estado suo ses 

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS 

L squierte es un "estumen de las p11 cibules transaco'o es realizadas Juramte Os años 
2005, ¿Qe con comparas y pares reacoradas Se "noluye bajo «a denommacior de 
sompañas y cartes se aciunanas a 11 las personas 1 alurales 0 far dicas compar as! que 
drectarente <ondes atrclar 9 por coronadas por a Compañia tener cows 
<< anta milvenr a sant catas 1Spuadas 

    

a Transacvores al 3” de ariemore 

Corresponde a inversiones en acsiores 1” la compañia Ecowood SA por US$1 792 

IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Ala fecha ge ermsión de tos estacos financieros la Competa no ha sido hecalizada por 
tas autoridades inbutar as De acuerdo con ta normaliwa inbutana vigente las ¿ños 2012 
al 205 se encuerv:an atentas a te vis Ón por parte de lus autoridades fiscates 

Impuesto a la renta 

-3 SOMPosicion del impuesto a :3 renta es la siguiente 

  

2918 2 

lr awesto 3 la Fanta comerte 
Imouesto a ta renta difendo 20184 58 be1 
Largo a los resultados integrales el año 90 893 5858" 

Concltación del resultado contable-tributario 

E impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determ no como sigue 

¡Vegsé paga siguiente 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Ea, resaco en dólares estadounidenses! 

2915 2018 

J [das a 1es 98 MPLEStOS 42971 274 "EG 

vos Gastos no deduc bles 122 
Mas vastos w neylados con "entas excenlas 

  

  

  

Menos! 
Jalor rarenatie ge as plantaciones 41 1412 658) 1268 732) 
ngresos exentos (234801 

Us cad q avabie ¡Peroga inbutaral 437 034861 

Tasa de impuesto a la renta (2) 22 65% 
  

impuesto a la renta coruente . 
11) Corresponde al valo" razonable determinado en cada año por tas plantaciones te 

“weca Ver Nota B 

121 La “asa del 22 65% del mpuesto a 'a renta fue Hada de acuerdo ala RO 4058 
de 25 de diciembre del 2014 donde se maca que la tarifa mpositiva sera del 25% 
cuendo '3 sociedad tenga acciomstas socios participes constituyentes 
beneficiarios O smmitares resmentes o establecidos on pargisos fscales 9 
reglmenes de menor imposición con una participación directa o mdrecta 
ind widual o conjunta igual o supenor a: 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a ta naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada partipación 
de para¡sos fiscales o regimenes de menor imposición sea infenor al 50% la tarta 
de 25% apticará sobre la proporción de la base impomble que corresponda a 
dicha participación de acuerdo a to indicado en el reglamento 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

2018 

Lesson Rita car 300 9a 

eos 
Rerrcores en la huanty efectuadas 59. 

Sado a pagar PA 

125
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresago er do ares estados 1. es 

impuesto a la Renta Diferido 

El anaws s de impuesto dora pas." es slo y mente 

Impuestos d fer zos pastos 
Y sesto u fando pasno qué 8 13 115612 cespues 03 14 meses 

  

El movsmerto de la cuenta Mpusto a la renta dfendo es el siguiente 

A *gerrerode ¿014 
Cargo ares lagos ES mENestos e t0=dos 

4 Peron e e 4 
Cargo a tesusados por rriwestos e eras 
aloe ene dels 

  

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo a Art 41 oe La Ley de Regne Iroutaro 
Interno publicada en el Registro Oficial 361 S del 29 de diciembre del 2010 estatiece 
que os contnb syentes cuya act vda economia sea exclusivamente ía relacionada con 
proyectos productwos agricolas con etapa de crecinuento supenor a un año estaran 
exonerados del antaipo del imuesto a la rente durante los periodos fiscales an .0s que 
rossciban mgresos gravados que sean originados de la etapa principal oe cosecra 

  

Al 31 de diciembre del 2015 las plantaciones de 1 Compañia se encuentran en etapa ae 
desarrollo por le cual esta exenta áe' pago del anticipo m fimo de impuesto a la rorra 

Ley Orgánica de incentivos y Prevención del Fraude Fiscal Mediante decreto No 
339 publicado en el Registro Cfcial No 407 e 29 co gicier bre del 2014 se espe y 
Reglamento a “a Le, Urgantca e iscentyos a a Produzcior y Preven. 7 de Eraude 

Fiscal. mediarte e' cual se estab ever entre otras las siyuier*es reformas al Pag amcrta 
paca la Ap ¡cacon de la ev Orcin1 a de Regimen Tr bula 10 Interto 

  

Ampliacior des concepto 3> resuena *scol para personas natu mes 
Imposición sevre dividen 1 y anucipo de dividendo 
Condicionas bajo las cusles soran deducibles las remuneraciones y benefiaos 
sociales 
Condiciones para la deducibdidad de d 
correspondientes a creaitos incobrables 
Se establecer los plares de amortización y los casos y condicwores sua su 
deducibilidad 

  

sengro ue los actos fina iceros 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Expresado en dolares estadounidenses! 

Porcantaja máxmo para la deducción de los costos y gastos ncumdos en 
promocion y publicidad de bisnss y senicios y casos en los cuales ro será 
ap ¡cable este mts 
Liutes y condiciones para la deducabildad dal pago de regalias servicios teemoos 
adeumistratwos y de corsultoria as: come la deduciblidad de los gastos de 
establecimento o puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
crondos 
Mod * cación as las regias establecidas para la deducción se los pagos al extenor 
Madr' cación de ta forma en la que se apiicara la tanta de impuesto a la renta de 
seciedades cuando la composicion societaria correspondiante a pararsos Iiscales o 
reg mones de menor imposición sea infenor a? 50% 
Tanta y foma de delerminar el impuesto a la renta sobre fa utidac en la 
enajenacion de derechos representativos de capital u Otros derechos 
Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
po pagos al extenor 
Se dispone ta aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre les pagos y 
acquisiciones efectuadas por conimbuyentes especiales a otros contabuyantes 
especiales 

CAPITAL SOCIAL 

El capta! autorizado susento y pagado de la Compaña al 31 de daembre del 20*5 7 
2014 comprende 240 000 participaciones acumulativas e mdwisibtes de valor nominal 
USS1 cada una a conbmuación se presenta un resumen de (os accionistas 

  

Macspardas Acciones 2%, 
Exvatorana 187257 Ei 
Parameta 47865 19048 

Escañra 1420 15% 
Peruana 53 EN 
Criiena. $9 036% 

EEUU 5x0 02% 
Colrmana 400 020% 
Canadiense me 010% 
Frawesa 2 108% 

venezcian. 200 208% 
240000 00% 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corespander a aportaciones recibidas en anos antenores for parte de los acrsorsstas de 
la Compañia en efectwo
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Tapiésado er gorras Agtadomr—       

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Resen alega 

De acuerdo con la legsslacio” vigente la Compañía debe aprosir por 19 mengs el 2% 
ce la utliaao neta det añc = a reserva lega' hasta que el saldo de dicha rese"va 
alcarce el 50'% del capital suscr to La reserva legal no está aisporubrs para st Ducion 
e owitendos. pero puade 581 .apila izada a Ulkrada para absorber páraidas 

Reserva Facultava 

  Lores ande a arplaciones L as dades a ua eS, ES Sr Nive [spas 
«asposimon de la Junta Genera “e Acrmmivas de a Lompar a 

bl 

Resultados agumuwados de apr. ir imc al NNF 

  

LOs ajustes provenientes fe la adopción por primera ez de ¡as Normas wrterna” «tales 
ae Infomaciór Financiera “NIF que se repstraror en el patimomo en 2 cueva 
Resultados acumulados sutuueda Resulados Ácumutados provenentes ce 3 
adepción por prmera vez de las NIT que generaron un salda acreedor solo pogran ser 
capralzados en la parte que excean a' valor de las perdidas acumuadas y laa del ul ma 
ejercicio eLonómuco conciudo $ tas hubieren utilizado en absorber perdidas o as,ueto 
a os accionistas en eu caso de Iqunlacion del Fideicomiso 

Resultados acumulados 

vs resultados utligades í peldimas! de cada ejercicio son irclados en este ubrs 
manteniendo eg sos que Deir 1 en elentíicar su ejercicio de orgen Con la aprobación 
de a vunta Genoral de Acc omistas y Lumphenda 125 dIisposu unes normativas ap ¡cales 
»as lidades son distribuwdas — destinadas a reservas mientras que as paradas se 
marliener en Resultados acum acos o se compensan con a Reserva legal Resera ce 
<apnal y eras reservas y cuen as patrimomianas ae | bra disposic on de los accion $115 

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operaciniatos agiupados de acuerde a Su naturaleza som 103 
siguentes 

¿Vease página siguiente" 

261 
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Esgresado en dólares estadounidenses! 

    

Gastos Gastos 
edmeistrasess — hmanciesos Ida 

Serucios restados 134 - 3 
Hongraros contables 4771 ar 
+4 nara 105 y gas'os fegates 7480 480 
Hororanos auditores 4 480 4.480 
Gastos banca tua 177 ar 
Impuest”s “ntas tasas comtrbuciores 9458 5 456 
vanas gastos 203 303 
Suma stras de oficina 286 28% 
Pas 9 y rrtnaucnnes 599 ses 

ra * 884 “84 
e + 258 1258 
es varas 127 127 

OmBiones pagadas $37 sy 
In.srese pagadas esa 859 

27.035 1198. 28251 

    

  

   

Gastos Gaos 
aemmatrapvos sanmeros — TH 

Servicios prestados 134 134 
Hnnaranos contapies 4065 4066 
+ 1 13905 y gastos legales 5:87 s 8 
hores ans autores 5600 $890 
Caña Ll dis 8 va 
Impuestos cuotas tasas .Ommbuciones 5482 5482 
tasios gastos 1178 1178 
Summistros de oficina 237 ay 
Segura Bo" 1801 
Lets e 1845 1645 
SuscIp.ICnes 858 558 
A gnropres vanas 128 128 
mereses pagados 434 418 
Comisi9nes pagadas 588 398 

  

26,354 BZ 27108 

UTILIDAD POR ACCION 

La utilidad por acción se calcula dividiendo ta utilidad neta del periodo para ei promedio 
porderado de las acciones en cuiculacion durarte dicha periodo Al 31 de diciembre det 
2015 y 2014 asciende a US$1 3a y US$O 90 respectivarnente 

128
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 0É DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Fx 1esado en do'ares estegou1de ¡ses 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 0e drwerrbra del 20 5 y la fecna de ¡reparación de ostos estaros fnancieros 
0 se produjeran aventas que en a opinión de .a Acmimstración ae 1a Comoañia punie-an 
“ener un efecto sgnincabvo sobri 2irnns estados Úmangieres que no se hayan eve ad. en 
05 Mismos y que ame ten na. aybr exposicon 

130 

 




