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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Y los Accionistas de 
La Sabino Forestal (PL ATNEORLST)S A 

Anturmse sobre los estados financioros 

emos auditado Jos estados finantier os adgantos de La Sanana Horestal (PLAINLOREST)S 4, que 

moluyob el istado de situación financiera al 31 de diciembre del 203% los correspondientes «stade s de 

resultado mtegral de cambros en el patrimonio y de Mujos de efertivo por el año termnrado e 1 290 Jeshe a 
un 1esumen de las polacas contables significativas Y otras notas explicalivas 

Responsabilidad de la Administración por los estados finanereros 

La Admimstración de a Compañía es responsable de la preparacion y presentacion tazorable de estos 
<stades financieros de avuerao con Moemas Internacionales de Información Financiera - NH] y del control 

ateo delcrminado por la Administración como intesatto para permita Ja preparación de los vstados 
Gnancicóos libres de errores matetíales debido a traude o error 

Respansabilidad del auditor 

Nuestra tespons eilidad es esprevar una apumión sobre estos estados financieros Pasados un + estr 

and tora "Vuestra auditona fue efectuada ¿Je acuerdo con normas uternacionales de ausinioria Estas 
hotmas Tegtacrsa que cumplamos con oqueririentos <10c0s y planificuemos y realicemos la auditoria para 
obtenes certeza razonable que sos estados finaricseros no Contienen eurores maternales 

Un auditoria comprende fa realizacion dv mocediamentos pura obtener evideno,a de auditoria sobre hos 
saldos q res elactonos presentadas en fos estados financieros ) os procedimientos we.ecuionados dependen 
del juicio del auditor. metuyendo la evaluacion de los resgos de crror material e 10s estados fínancio us por 
harde o eror Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor tora un consideración hos aontcles intel a 
rekovames paraa preparación y presentacion razonable de los estados finaneteros de la Compaña 4 fir de 
disedas proccdamintos de audifona adecuedos a las cre cunsEancias. pero nu Con el propastio de expiosar a 
epanson «obre la etectividad del control interno de la ( ompañeo | na auditoria tambien comprende 11 

SruleaLión que as politicas vontal dos atifizadas son epropradas 1 que Jas cstemaciones contables etcctuada 
pre la Administración son razonables asi como una evaluación de lo presentación general de los estidos 
Enano 0r os 
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Consideramos que la evidenesa de anditoría que humos obtenido es suficiente y a oropiada para Draporcona 
una base para nuestes opion de audirorta 

Opinion 

En nuestra optaron los referidos estados financiero» presentan 1ezonablemente, en todos los aspentos 
importantes la posición financieta de La Sabana Eerestal (PLAIYIORES 1)S A al 31 de diccmbr del 
2015, el rcsultada de sto aperaciones y sus Mayos de efectiva por el 1 > terminado en esa lecha de aicid 
con Sons Internacionales de Informasión Emanercra - NUI 

Asunto de énfasis 

Lal como se explica co la Vota |. la Compañta se encuentra en erapa de deserollo. Enel añ 2011 la 
Compañia adquirió 253 79 lietarcas de terrenos, que tucluian 53 hectareas e ftvacas en etáno 2010 En 
el año 2012, la Compañie ctevtuo la sie nbra de 161 92 hcctarcas adicionales de teca Hasta la prosonte 

iccha harva izado labores de mantomatrento de las buctareas cultivadas La techa estanada de conte de la 

madeja sera e parar del año 20,0 

Dabidl Y zuembo. 
Urusaz aquid Marzo 5, 2011 
SEORNAL 019 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S, A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 

  

ACTIVOS Notas 

A LIVOS CORRIENTES 

Elctro y bancos 
CU aentas por cobrar 
AL dos financicios mantenidos baste su vencimien o 4 

Activos tancicios al valer razonable carr cambros 

en resultados 
Otros acts Os 

Eotal activos COn Lentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

lerrenos 6 

Acuvos b olegicos tl 
ÚlLOs ACTVOs Tmanitaeros y 
Yotab aci os no corricntes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

o >) o ECOS 
. 2 yaa 

  

Sr Pau Palacios 
Prosides te 

  

673268 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

8491 Lol 

1,533 Ls 
110000 119,003 

378,155 +63 055 

920% 

43975 

3,786 968



PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORREONTES 

Cuentas por pagar 
Impuistos ortientos 
Lotal past 05 1 04 Fentos 

PASIVOS NO CORKILN TES 

Impuesto 1 la renta diferndo 
total pasaros 

PALRIMONTO 

Capital 
Aportes pata Íitro aumento de capital 
Resciva legal 

Utilidades ictonidas 

Total pateimonto 

LOL 

  

  
Sí Omar Calderon 
Contador General 

2013 5 012   

(en U.S. dólares) 

  

210 000 

1,600 000 

23856 

2,000 545 

3,463,101 

1019 495 

1386 

  

244 006 
1,200 004 

257s 
80) 
35268070 

3,786,945



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S. A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Notas 2013 2012 
Cen US. dólares) 

INGRESOS 

Cambios a valor razonable del activo biológico 7 241,953 1873 662 
Intereses ganados 46.088 1902 
Lal 188 641 9118> 

GALOS 

Fono arios profistonalie 
Gastos dd TUNISIA OS    

      

Toti 

UTITIDAD ANTES DEL IMPLESEOA LA RENTA 1.894 457 

Menos gasto por impuesto a la renta diferido 8 11005 

UHLIDAD NEFA DELAÑO Y TOTA 
RESUL LADO INTFGRAL 199,992 1,478,700 

Ver notas a los estados linaneieras 
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51 Paul Palacios 5 Omar Calderon 

Presidente Contador Crencral 
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LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Aportes pata 
Futura Aumento — Reserva tidades 

Capual de £ apital Legal Retenidas 
ten tos dolares) 

Saldos al | de enero del 22 240 000 1,200,000 340 32K 

Utilidad del año 1478,751 
Aproprción - 17% 002% 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 240,000 1.206.000 1728 1.826,31 

Utilidad del año 9999. 
Apropiación 1,128 (1.128) 
Disulendos «eclaracor (4670) 

Saldos al 31 de diciembre del 2113 240.000 1,200,000 2,856 2,020 545 

Ver notas a los estados financieros 

s uN € 

NÑ 
Ptc 

Sr Paul Palacios St Omar C 
Contador General 

    
  

Presidente 

alderon 

Enel 

3730328 

4178 0% 

vb to 

99 042 

CI 

3,163,101



LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL    

PELOJOS DE FLPCTIVO DE ACTIVIDADIS DE OPTRACIÓN 

Eturises recibidos 

Pagado a proveedores + 9L Os 

lle neto de clas o proveniemes de actividades de operación 

FOLIOS DE PEEFCTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DF INVERSIÓN 

hxcisions 

Costos de manteaminte 

Eluyo nete de efectivo provenense de (utilizado en) actividades de ticiron 

ELUOS DEFECTO EN ACUVIDADES DL EINANCIAMI TO 
Dividendos pagados 

BANCOS 
luvremento (disminución neto te Flevtis o y bancos 

Saldos al comieazo del año 

SM DOS AL LINAL DEL AÑO 

Vir tatis a dos estados Prancianos 

O) Vo 
CEN í 

¿Chos ES a 

S1 Paul Palautos 

Presidente 

1 DE DICIEMBRE DEL 2013 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

16 088 lo? 
(11,388) 22 

56 Lo 

93/01 Tosca 
(91 2161 co 

q4S> dd 

(190) 

is ESA 
4 1 

8,394 130 

Contador Gencral



1.A SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. OPERACIONES 

E Sabana Loresial (PTS INFOREST)S A fue constituida en Ecuador en enero. «ci20 TT eines 

sus oper sones en lebiero “del 2001 La aenvidad puncrpal de la Compa es la s emba de teca 
para vu posterior cosecha y comercializacion 

Ea Compama esta registrada en e] Mercado de Valores como emisor de acurones segun Resolucion 
No SU-IMV-DIMV-DAYR-G 120000975, v neguera sus zeciones en das Bolas de Valoras de 
Gnavaquil y Quito 

Los cultivos conte en planas de teva, para do cual da Comparta adyuitio torrostos en da prorinesa 
del (mazas en el cantón Balzar, con una superficie de 257 79 hectarcas de las cuales se encontraban 
sumoradas 53 hectareas c1y a stembra se efectuó ene aña 20J0 Adrcicnalincote, la Compa na 
efoctus ja siembra de 161 92 hectareas adicionales de teca en elafo 2912 

La taversión desde el micro de los cultivos hasta la cosecha esta valoradten US31 440 000, uniirzados 

puaipalir ento para la compra de tierra, manejo agucola y administritivo y costos para Le butura 
£osecha de la mádera [a mteiston es actualizada en vada fecha de reporte de los estados finas caco 

considerando el vrecnriento de la plantacion 

La actividad de la Compañia esta regida por la Ley de Compañías les ac Meruado de Y alorts y 

disposicio 1es del Consejo Naciona de Valores y controlada por la Supermieadencia de Comoañias del 
Ecuador 

La mtormastos contenida cn estos istados nene eros es responsabilidad de la adminrsteaior de la 
Compañta 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento + Los estados Tinencicros han sulo preparados de conformidad von 
las Vormas Tanta nacionales de Iniormación Emarterera (MIE) 

22 Bases de preparación Low estados finaneisos han sido plevarados sobre las hases del valo 
razona ale, estepto pos ciertos activos Firanuieros y tomenos que son medados al coste lustro 

lal como se explica en las polrticas contables jacluadas mas abejo 

1ixalor razonable es el precio que se tev1b101d por Vender Imtavtivo antro participarites de us 

mercado x1 le techa de valoral en ide dendientemente de 1 050 Poco 6 arresta miente 
vbx table o estimado utilizando Oa tt taa de nao Al orar Els do ra e dm 
etico da Comporora tene er exenta des 19 ae terTic as acto quesos Darcip mitos de 
mercado omerian or uenta al Marcel precio del astro a Da fecha ce medición: Elio 

rrrordble a Cactos de Mudtcior Y de relación en dos estados fimincier ss 50 deter nus e 

una basa de ste hipo 

 



  

A conteinaión se desenben das par eipales políticas contables acoptadas en la prep ración ye 
Lon Ps ados FER IACIOLO, 

Actos financieros - Vados dos activos financioros se reconocen + dan de baja 4 da fecha de 
Aeguctació 1 cu mdo se realiza una compra o verta de un activo financió 

La Compante clasifica sus acuros fittanciónos como mantenidos hasta Su os Cn ento Ls 
razonable con cambios en acsultados 3 cuentas pur cobrar a Tasificación de ur de de 
proposito con el que se adurteron los jastmentos francos La Adminis ación debera a 
la clasificar on de sus anstiairentos Fin aicieros en el monento del teconoc menta mira 

234 Achivos finincieros mantenidos hasta su vencimiento > Son activos financicros «0 

derivados con pagos tipos o detciuminables y vencnmiento Iijo, que la Admuustración de 
la t empañia tene la mención y la capasidad de mantener hasta su vencer n ento Su la 
Compañia vendiese un importe ngnificars o de los activos financieros mantemdos hast 
sl Vencimmente la categoria completa se teclasificaria como disponible para la senta 

Estos actrvors finanvicros sor medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
btansaceión Posteriormente son medidos al Costo amornizado utilizando e) metodo de la 
1sa de interes efectiva menos cualquier detcnioro Los mesos pot intereses son 
calculados utilizando el método del vusto imortizado 5 au reco co en ros bados de 

  

periedo 

232 Acrivos financieros al valor razonable con cambios en restltados > SOM ANStca En 0 
financieros mantenidos para negociar y designados a valor razonable en el 
recotoclomente inrcral por la Admenstracion de Ja Compañía Los instrumentos de este 

categoria se clasifican como activos corrientes y los cambros en su y alor razonable se 
regutean en resulladas 

Terrenos 

241 Medición en el momento del reconocimiento - Los terrenos se ados Cralmente pur su 

costo, que comprende su precio de adquisicion 

2.42 Medición posterior al reconocimiento Despues del reconocimiento mictal les erenos 
son sgrtrados al costo menes sl importe acumudado de hs pórdidas de descicro de ale 
y hubiere 

Activos biológicos 

2.5.1 Principios de medición de los activos biológicos - Los activos brologicos (plantaciones e 
teva) con un ciclo establecido de 20 años para la primera rotacio 1 a partir de ella 12 
años se miden en el reconocimiento mucial y en cada fecha dle reporte a su valor razonable 
menos los costos estunados en el punto de venta de forma separada de los terrenos 

  

Ya medicion de los activos brologicos se basa en el metodo de flujo de caja desuortlado 

Ta expectatna del velos presente de los flupos futuros esperados esta busacir on da o uchto 
esperado moxos tos gastes necesarios de cuidado de la plantación v los costos en el punt 
de venta 1 [mejoro menc: valor resultants se romstia Co resultados del permdo



Impuestos - El gasto por ampugsto a la renta representa la utma del impuesto a la renta por pata 
corriente y ¿limpuesto drierido 

26,1 Impuesto corriente - Se basa en la vtlicad gravable (tbutaradiegistrada durmune el ano 

la unidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o 
gastos impombles o deduuibles « nartidas que no serán gravables o deduirbles E* passo 
de la Compañía por concepto del impuesto cornente se cak ula utilizando las tasas Fisu ales 
apronadas para cada periodo 

2.62 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporenids dercomenadas ente si 
vavor en libros de los activos y pasivos ecluidos en las estados fmanuierós y us bases 
fiscales: Un pasivo por impreso diliido se revonose genztalmeno para todas las 

diferencias temporanas mpontbtes Un activo por impursto diferido se retoma por 
todas las dTerencias temporartas deesbles Cn la medida en que resulle prohande que la 
Compaña disponga de unlidades gravables tuta as contra las que se pod*ia Caras ess 
difercrcras temporarios deducibles 

Los actisos 3 pastas por impuestos diferidos se máen empleando Tas tasas fiscales que se 
espura scan de aplicacion en el periodo en el que el eutivo se sealica o el pasivo se cam le 

L! impuesto diterido correspondiente a cambios en la tasa de umpuestos ven la normar va 
teiburacia, la reesuración de la recuperabilidad de los autivos por iniprestes dicnidos a 
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un auto, ve reconoce en cl rsultido 
imtegral del penodo 

Reconocimiento de ingresas: Se calculan al valor razonabko en base a flujos de caja dosontado, 
de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrade o por Cobrat, temendo en cuerda e) 
import <stunado de onalquier descomnto o perdida en los activos Í nanzieras, 

  

2.7.1 Eugresos per ajuste as ator razonable de activos biológicos Se resistra anualmente por 

a valoración de las | Jantactones de coa Al cierre de Lada periodo se registra com 
ngresos el valor resultamo del crecumiento natural de las plantaciones exprisad. en <l 
valor razonable menos los costos estimados eb el puna de venta 

2.7.2 Tugresos por itereses - Son regitrados sobre una hase de tiempo, com relercitcra dl 
capital del mstrumento finanerero pendierte 3 a la tasa de inteles efectiva ajrlimable 

Gastos - Se registran al costo y sereconocen a medida gue son near cos udepcodictem ne 

de Ja fecha en que se ufectito cl pago. $ ve regastran en el pedo más ceneno en el que se 

conoven 

  

Varia nueva y revisada soi efecto marerial sobre los estados financieros 

ABE 43 - Medición del Valor Razonable 

Ta Compania ha aplicado la NIE 73 por punta vez enel ado en curso Ta NIH LG estib os 
una unica fuen Cde orientación pasa las nremonmnes y Teva renos ectluadas a valor 747 neo 

Ll alcance de la NUT 43 amp, dos requeimentos de medición del cados rizonable oo 
NUL- 13 e aphican da vo 1 str umientos financioros e nstiuntentos no Ñnas Cieros pa e Jos 

cuales otras NUT trequieren o permites mediciomas del valor razonable y has rovelirones 00 s 

tas medicsonos clectuadas a tal razonable excepto por pagos basados en acciones Tos cu les 

3



2.114 

estan dento del ambrio de aplicación la NIE 2, pagos por xtcudacsientos. las cusles uvas 
antro dol ace de la NICE Arrendanmentos y medicion es 9 1e benea atigarias sumida 
con eb ralor sazonable. pero bu san valet razombic Ipor ejemplo, elralor neo de tiza 

efectos de la medicion de dos muentaros v el valor de uso com lar es de y salario de Pocos 

  

DANMIE lo debe el valo rzonable como el pecto gue se rec beta por vende 1 ICI 
y alos parado para tramsicir an peso en aba nacos de marcado prince elas 
sento josod sa he leche de meda, vv en las condic ones axtueres del mer ado 

Eladoc razo riba su fa NT Fs cio de salio md pendnmemente des emo Bras eo 
«recta nente odserváble o sumado mtrlizando otr tec nia de a bora ción 

DANIEL Es reguarere la aplicación prospera y parta del | eero del 1013 A ona as 
disposi nfes Iansibor es especión da tar ema, establecen out es 1 te o Phi ar 
rea sirios de revelacion establecidos en Do norma er lean y he infor act n compar Iv 
proporcionada pst pereadas antes de la aplicacion 21 dad de la merma 

A pune de las relacions adicionales la ablación de las NED 2300 ha tenido mur cama ados 

sienitcativo sobr, las aportes trconocidos ens estados E Lurmicios 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Coripañia no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de foformación Eimanerera (NIE) Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas poro aut nu son eleclivas 

  

Su rulo Efectiva a part 

NI Instrumentos firancieros Enero 1 9)15 
Enmuendas a la NU Ys 1 echa obligatoria elect a de 1a NIH 
NET 9 y revelaciones de transicion Enero | 2915 

Eomrendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos 
Fimaneietos nro 2314 

Enmendos ale NIE 9 

Lo NL Y cmd ca novia abre del 2009 introdujo nacvos equisitos ara de dastiicas Om 

medición de ae tivos finaticieras Esla ra se modifico vn oct del 2096, Le cval ol ore les, 

  

regu eros para la clasificación $ medición de pasivos Htrcieras. asi como da Ba] 1 cir 0s a 
Lmancictos 

+ Un requerimiento clave es el reconocimiento 3 medición de los actives Inanciuros que se 
dacilican denero del a cance de la VIC 39 > nsteunentos Emancioros se 1econoceran 
postenicrmente a su uesto amortizado e valor razonable 

- Ta Administración de la Compañra preve que la apucación de la NIE 9 en el futuro no tendra 
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados finaracros adjuntos 
en relación ¿On los setivos fiuancreros y pasivos financieros de la Coripañía Smembaie 

no es posible proporcionar una estimación raronable de «se efecto basta que un examen 
detallado haya sido completado



Mudhficaciónes a la NIC 32 - Compensación de activos financieros 3 pasivos financieros 

Las riodificaciónes de le NIC 32 clanifican los ceguisitas cgueridos para la compens cial a les 
activos Fino Icaro Y pasitOs financiero, 

Ex A imunistración de la Compañft na quere que te aplicación de las modificaciones a da Me 
no te adran un impacto signficauyo en los estados finamactos de la Compráta su tazón a queda 
entidad no mantiene activos Pitans eos y pasivos 'inahs reros que Lalfiquen pata 8 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de do» estados financieras en contormidad con YHE rocusgro que la Adiinistración 
malivo courtas Cstimaciónes y establozce algunos supuestos inherentes a la actividad coonomira de a 
enucad. von el proposito de dercerinas la valuación 3 presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros 1 n opunon de la Adinines 1acian, tales oumaciOnes Y MIpLStOs 
estuvieron basados en da mejor uolización ds la micrmas on disponible al momento Dos cuate pata 
licgror a dle de sao efestos hnalos 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

2531 de d ciembre del 2013, representa pagaros por | $60,000 y titulos del Rento ce Y ales Y 
Inscrito. REVNE por UST<6,096 cmiados por Kiystran S 1 fos cuales generan interes antaal del 
L-8%% con vencumictlo entro enero y os ubre del 201, 

Uluctra Gnansero con vencimiento en enere del 2014 tuo tenor ado en Un pagare con vanomtenta 
curo de 015 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

Dictembro 7 
un pos 

(ca LS dolarea 

Obrgaciones de Compañeas 

Qu mpar Eottador SA con interes anual vel 8% y vonomaanoo 
en septientbre del 201 7 IAN Ad 

Pormaás 3 Áccesorias 5 A con intoros de acuerdo a la tasa 
pasn a rererencial del Banco Central del Louador (1 33%] + 
30% ceyustable tomusirabmer te con vencimiento Gunestral ve 
imtercros y semestra! de coprtal hasta quie del 2015 20 0 os 

Ioladosa S A cun mteres anal del 7 50% y vencumento ct 
abiil del 20 6     

PASAN 0m>su 255 884 

   



VILATINS 

Plasticos del Lora S A con mteres angal del "ly 
vencimento en maárvo del 2017 

Jrtula 1zaciones 

Fideicomiso Novena Pitalasizacion de Cartera Comercial 

Comandato con interes anual del 8 25%, y venceniento en 
tebrara del 2015 

Eiduico miso Decana Enularización de Cartera Comvicial 
825% y verenme to en Comandato con interes anual del 

mayo del 215 

Prdeicomso Cuarta Jitelarizacion de Cartera Comercial De 

Prati. con mteres anual dol ? 25% y vencimiento en abid del 

215 

Otas 

Total 

TERRENOS 

AI31 de diciombre del 2013: to presenta dos lotes de 

  

Diciembie 31 
201 22 

(en LS dolares) 

203,270 235 884 

28 000 1631 

15,533 75 107 

31,390 42 904 

55 000 49.061 

11 882 08,41 

378,355 164,056 

rreno loalizados er 01 camion Balzar parsimasa 

KT Guayas con una superficie de 14979 4 104 hectáreas cn los cuales 52 desarrollan los cultivos de la 
Compañía 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los asewos brolog cos nomprenden plantac ones de teca con una evtensior de 21 92 butarcas 

2,1 Concihación de caminos en el importe en libros de activos brelógicos 

Saldos al comienzo del año 

Costos de mantenumento 
Ganane as por cambios en valor razon b 

Saldos ¿Hinal del año 

Dijembre 31 
2013 2012 
(en LS dolares) 

2 53840s 502745 

y1 246 10 02 
211953 1,873,667 

Bo 2,871,024 
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Parámetros alilizados en la determinación del valor razonable - Los parametros utilszados para 
la determinación del velos razonable sen el valor comercial estado por meto cubico de 
ma Jera a la lecha de corte y el volumen de madera por hectarca a cosechar Dos parametros 
aulerniores son Consecuencia de estimaciones de la Admu.isuacion a part de precios historicos a 
inlormación tecuica proveruente de las parcelas de Ciecimuento las cuales permnen enablecer 
uxdicativos confiubles de solumene Un cl Laso de un detenta de la cabidad atu tl dea 
plantacio 1, esto podria conduct a «ue revision a la haga de las previsiones de ciecumicnto 
precios e mgresos 

Un este sentido se have referencia al heclio de que un mercado eficionte para ustablicar dl precio 
de madera de tec. a la edod de Lorte es accesible, aun cuando no es accesible ua mercado 

eficiente para las plantaciones de madera de 1eca da vez que cada plantución jonticne 
condiciones particulares 1 s decir a parur de la estimación apropiada de volumenss de madera 
la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una 
plantación, sn embarzo cada estación de volúmenes de pendo de cada plantación en particirar 
y par lo tanto de sus rictodos de manejo forestal 

Ll activo brotogies desde su reconocimiento micialy en vada tecba de reparte Cs medido 1 «uv 
valor razonable menos el costo de ivantemimento de los arboles y menos les costos estimados 1 
el punto de venta tomando za cuenta el cuento de la plamacion 

Para da deremsración del valor razonable del «coso mologso la Administración utiliza ha tasa 

de descuemo del 15% y el precio de madera de LISE1> e] metro enbico para el año 2015 La 
tasa de descunto es celerminada en bass al modelo de valoracion de actevos de capital Lec das 

considera varmoles coma la tasa de $esgo pus. tasa de rotor o de la inversion y retorno cel 
mercado El precio de venta hue determinado eu base a precios madera comercialidida en al 
macido mernaciónal conuderando un moremento del 3% mua. ajustado segun los precios y 

tendencias del mercado 

  

Revelación de los supuestos refacionados com el futuro r las incertidumbres de tas 
estmaciones relativas ab acto o biologico - La Administración cotidera que la medición de Les 
plantaciones de teca pot expertos internos es uomsertacóna y se encuentra apa qmadamente 

tandamontada Fs crucial para la medicion de las «ngresos futuros considerar el neromente en 

volunten de madera y los precios esperados en el futu o 

731 Incremento en volumen - 3 a medicion del incremento del volumer se lo taliés y dos 

los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se Han establecido en la 
plantación Lay Cstmaciontes cel sotumen de madera a la edad de conte son de 

aproximadamente 200 metros cubicos por heciárea es deci 20 anos despues de Lo 
sambra 

73,2 Incremento de precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del merro ubieo 
de madera a la edad de cor se establecio en 5% nal en base al analisis de dos proctos 

historicos $ su tendencia de crecinuento 

   



8. IMPUESTOS 

31 Impuesto a la renta reconoculo en resultados integrales 

AY 3 de diciembre del 2617, la Compañía presenta perdidas tuibutarias. por lo Cual no ¿ener 
unpuesto a la renta corriente por pagar en dicho periodo Una concdiacion entre vá uti dad 
segun estacos timancioros y la perdida del ejeracio es Lomo sigue 

2015 >a12 
(en US dolaross 

Vultdad antes de mpuesto a la senta segun estados 
financieros 053,221 1 894 93 

Menos 

Valor razonable de las plantaciones 
Ingresos exentos 

Mas 

Gastos no deducibles 
Crastos 4 meulados Con rentas exentas 

(0.8 2.66) 
(Qu, 

   Purdida tributaria del ejercicio 9 15m 

32 Aspectos tributarios 

« Contecha diuiembre 99 de 2010 sc promulgo en €] Suplemento del Registro Oficial No 3%1 

el Codigo Orgar ico de la Producción, Comeriso e Liversiones el m sio que mcluve ent e 
tros aspectos tributacios la reducuion eu ta 1avifa de mipuesto a lu rent. para sociedades dl" 
22%. peri del año 2013 (23% año 2012) 

+ Tales de Regimen | ibutario Interno establece que los contribuventes cuya actividad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas ar 
etapa de crecimiento superior a un año, estajan Cuoncrados del anticipa del mpuesto a le 
renta durante los periodos fiscales Cn los que no reciban ingresos gravados que sean 
vtigmados de la ctapa puncipal ae casocha 4131 de diciembre del 2013, la Compañra 
encuenira en etape de desarrollo, por lo cuel esta exunta del pago del onticipo munmo dk 

impuesto « la renta 

  

83 Saldos del impuesto diferida 

4 Lampuesto a la renta dafenido se determina por la difercnera temporaria mponible del vals 
razonable del acovo brologico en cada fevha ce reporto. aplicando la tasa fiscal del 22%, 

Dos mos mentos de pasivos por impuestos diferidos 90 Lomo siguen 

2013 nz 

(ent S dolares) 

Saldos al mi to del año 55128 192,997 

Provisión 53 279 212200   

Saldos al final del ano 508,357 315,28 

 



9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestión de riesgos financieros 

  
Lan el curso normal de sus negocios y scevidadus de fr aciamiento la Compañra esta expuesta a 

distintos 11esgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa el valar economico de sus flujos y activos y, cn Consecuencia sus reva tados 

La Compañia dispone de una organización y de sisteraas de informacion que permitia 
ientficar dichos riesgos, delerminar su magmtad, proponer medidas de mugacion ejecutas 
«Hichas medidas y controlar su efectividad 

A continacton se presenta la definiion de los riesgos Mas UMpor tantos que estan expuestos 10 
acu os y pasos financioros y la deseripcion de las met das mutigantes adoptadas por 1 
Admirmusttación de la Compañia 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

La Aamimistración “tene la tesponsabuidad tmal por la gestion de guides La 
Administia. on de la Compañía ha establecido un marco de abajo apropiado para l- 
gestion de Iiquidez de manera que se pueda manejar los respuemmientos de lujo a ore 
mediano y largo plaza 

Pasa efectos de mingar del 1esgo de iiguidez la Compañia cuenta con 40 presupuesto de 
futo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en acti os 
financieras de tal forma que el flyo proveniente de éstas ummpla con 10» Sequera ntas 
El portalaha de mverstones de la € ompama esta conformado por Instrumar tos con 
vaructoristicas de Iiguidanion immediata, en el evento de as necesttarso 

9.12 Riesgo de capital 

La Compañía pestioha su coprial para asegur u que estara en capacidad de conto ar 
conto Mpresa en marcha mucntias que maximiza el tendimaiento € sus aeoronivias a 
traves de la optamizacton de su pattimanio 

La Administración de Ja Compañia revisa los requerimientos presupuestarios de masiete 
riensual, en base a la programación anual La importante destacar que la compaños no 
nene prwvos Dirancicros gn Ticativos. así como Lampoco preve comas con ellos 

9,2 Tecmca de valuación y presunciones aplicadas pure propósitos de medir el valor razonable de 
dos activos financieros 

Eb valor razonable de Los activos financicros es deteumbado por la Compara de la siguiente 

forata 

+ El valor saconable de las activos financicios con temas y condiciones estandar Y 
negociados su los mercados líquidas actisos se delerminan can referencia a los precios 
souzados en el mercado



» 51 el mercado para art activo Givantiero no es activo, la Adinmistración de 2 Compara 

establece el valor razunable empleando técnicas de valoras on que wmeluyen el uo de 
valores observados en transacciones libres recientes entro partes mteresadas y debidarionto 
intormadas. la relcrencia a Otros t15U Umentos sustancialmente amilares. 

10. PATRIMONIO 

m1 

10.2 

163 

104 

  

Capital - Ul capral emitido consiste de 240,000 accrones de valor nenunal umtanio de 1 S$1 00 

Aportes para fururo awmento de caprral - Representa valores aportados por los acctomistes de 1 
Compañia. El modelo de negocios de la comparta contempla la cecepcron de valores como 
aportes para futuras capitabzaciones, los mismos que sov utilizados para las inversiones mitades 
de la Compañre y flujo operativo 

Reserva legal 1 a Les de Compañras requiero que por lo menos el 10% ¿e la unlidad anual see 
¿propiado como reserva legal hasta que esta como musymo alvance el S0% del vapual socrol 
Esta reserva ño es dispomible para el pago de divides des en efectivo pero prede ser tapitalizada 
en su totalidad 

Utifidades retenidas - Von resumen es Como sigue 

Diciembre 31 

2013 2017 
(en US dolares! 

Ut lidades acumuladas — disteiburblos Loss 642 14018 
Resultados acumalados provenentes de la 
astepcion por primera vez ele las NIF 361 9053 36-90 

1,826 351 

  

Lotal 

Resultados acanlados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITE loose os 
uste, ongmados en la ad pición por primera vez de las NIE el cul 

“ske 

  

valores revultantes de los 
sugun Resolucion ent da por la Supermitendencia de Compañías el 14 de eutubre del a 
podra se: capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas 3 las del olor 
eserciolo economico concluido «e las hubieren utilizado en absorber perardas, o dovucito cn el 

  

caso de rgurdación de la compañía 

Diidendos - Un marza del aña 2013 la Junta General de Aceromatas de ta Lo npaña aprobo 

pego de dis udencos por 1554 6 10 corrospondiente al ejercicto economico del año 2012



11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Diavnba Y 
MA 2012 

ten Tos doler > 

Pros actos Jara cieros. 
Acciones de Tuowood 5 A 1,50 a 

Costos de mantenpuento 

LU tradmgS A 22 888 

  

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Pitre el 31 de diciembre del 2012 3 la roche de aprobacion de los estados financieros (me rzo 6 del 

201%) no e produjeran eventos que ca upuaron de la Aderuristración paditran ¿ener un electo 
imporlante sobre los estados financieros 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados ha ancieros han sido aprobados por la Adumisuación y 3u cansion ho sido autorizada ss 
de marzo des 2014


