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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Abos Accionisias de

L Sabano Porcstal (PLAINFORESTY S AL
informe sobre ins estados fingncicros

Temuos anditado fos estadas Fnancieros adiontos de La Sahana Forestal (PEAINFORES Y 50 AL que
incluven of ealade de situacidn financiera al 31 de diciewbre del 2073 v los correspondiontes estades de
resultada integral, de cambroy en el palrimonio y de {lujos dz efectivo por of afit termijuado o esn Yecha 3
un reswmen de [as politieus contables signifieativas ¥ otras notas explicaiivas,

Responsabilidad de la Adninistracidon por os estados finuncieros

La Admimistracian de fa Compadifs es responsable de la preparacion v presentacion razonable de esgos
eatades financieros de avuerdo con Noamas Internacionales de Informacian Financiera - NHF. v del contpnl
ey deierminado por fa Administracién como neeesario para permitiy Ja preparacion de log estado
financicros libres de errores materiales. debide 2 fraude o ermror,

Respansabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una apirdn sobre estos estados financicros basados en vnestri
auditoria, Nuestra audilonia fue etecrnada de acuerdo con nornias infternacionales de awditorta, Estais
Prmas reguivren yue cumplamos ean requerarientos Sicos y planifiguemeos v realicemos fa auditaria e
obtener certeza razenable que 1os eslados Haancieros ne conlienen errares maltchiales,

Ui auditoria comprende f realizacidn de procedimienros para obdener evidencia de auditoria sobre fus
saldos ¥ revelariones presenradas en fos extadas financierss. Los procedimicntos selcecionados dependen
del juwicio det auditor, meluyendo fa evaluacion de log riesgos de crror material en los estados fliranciors por
trauche o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma ¢n consideracion fos contreles nmernes
relevanics pava ia prepuracitn v presentacion rasomable de los estados financieros de la Compania o fin de
disenar procedimientos de auditorta adecuados a las clrcunsiancias, pero go con &1 propdsito de expresar uia
opinion sobre fa efectividad del control intemno de ta Campariia. Uina auditeria también comprende fa
evaluarion que as politicay contalbles autizadas son apropiadas v gque Jas estimaciones contables etectuudas
pror b Administracion son razonables. asi como una evaluacion de s presentacian general de Tos estados
Trancieros.
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Comsideramoes gue la evidencis de anditorfa que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcianae
Uha hase pard fuesia oftinian de qudimoria,

Opinion

Fonnuestra epiaion, los referidos estados Hnancieros presentan razonablemente, en todoes o aspecios
tupertantes, 1a posicion Mnangiera de Lo Sabana Perestal (PLAINFORESTYS. ALl 31 de diciembre ded
23, ek resultado de sus operaciones v sus oy de etective por ¢l ado lorminade en ess lechs, de avuerds:
con Normas ilernacionaies de [nformasion Financiera - NI

Asunto de énfasis

Tal come sc oxpliva en fa Nota 1, la Compaflia se sncuentra en etapa de deswerollo, Enel ade 2011, Ia
Compahiia adgquirid 253,79 licetdreas de terrenos, que neluian 33 hectdreas cuftivadas en et aio 2000, B
el afio 2012, la Compafite ctectud la siewmhra de 161,92 heetdreus adicionales de teca. Hasta Lo presente
focha. ha reatizadoe labores de mantenimieno de lay beetdreas cultivadas, La fecha estunada de corte de L
waclers serd a partir del g 2030

Dotrill b S oncks.

Crigayaquil, Marzo 5, 2014
SC-RNAL 019




LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST} S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

AUTIVOS CORRIENTES:

Erectivo v baucos

£ aentas por cobrar

Activos financieros mantenidos basta su veachmienio

Activos 1Fanciosos ab vater rwronabie con cambios
en resullados

Otros activos

Fotal activos comrienios

ACTIVOS NO CORRIFENTES:
Terrenos

Aclivas biolggicos

CHeos activos THnueros

Towk activos 1o corrientes

TOTAL

Ver nolas a los esiados financieros

Tt
11

Presiderie

{(en U.5. délares)

8,494 b
11933 2,830
FLELG0 19,00
378,355 164,050
_________ 4.031 _B2u%
32813 303,305




PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagur
Impeslos corrientes
T'otad pasivos correntcs

PASIVOS NO CORKIENTES.
Impuesto a la renta diferido
Total pastees

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para (itaro awnento de eapital
Keserva lepal

Unilidades retenidas

Total patrimoniv

YL AL

:

Contador (reneral

240,000
[,200.000
2 K56
2,000,545

1,059,433

240N}
1,208 000
HREE
. y
8.y

3,780 904

PR 1L PR ALY




LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
{en U.S. dolares)

INGRESUS:

Cambios 2 valor razonable del active bioldgizo 7 21 953 1.873.662
[tereves sanades L0048 At 32
Toral LA%8.64] IVIRNER

CrASTOS:

Honararios grofesionales 14,365
Gastos sdministrativos 21035
Totd 35,420
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 253221 L&Y usT
Menos gasto por impueste a fa renta diferido 8 2224 _A12.206

UTTLIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL
RESUUTADO INTREGRAL

Ver noras a los estados financieras

- | {3 e
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Presidente Contador Cencral




LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S.A.

ESTAPO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Apories puard

Future Awmento Reserva Uinhdades
Capiral de Capital L.cpal Retenidas

Loden s, dobues) .

1.TRY 33N

SIBEY
R

{4051

Saldos al | de enero del 2012 240 000 1,200,000 349.32K
Uhididad del afo 1478734
Apropiacion o LI2R {1,728}
Saldos at 31 de dictembre del 2012 240,000 1,260,000 1,728 1.826,351
Lltihicad de] afio 190 992
Apropracion 1,128 {1,128}
Dividendos declarados o o {4,670}
Suldos al 31 de diciembre del 2013 240,000 1,200,600 2,856 2020545

Vor notas a fog estados Nnaneicros

3,463,401

~ ‘ﬂ t%\ y | ;/
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Sr. Paul Palacios Sy, Omar Caltderon
Prestdente Contador General




LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE BFECTIVO DE ACTIVEDADES DE OPERACTON:
itorones recibidos
Pagado a provesdores v olros

Fluio nete de electivo proveniontes de actividades de operacidn

Fo U8 DE BFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INY ERSEON:
leversinnes

Coostos de manteti e nie
Fliio nete de efectivo provenienie de {utitizado en) avtividades do insor<ion
j

FLULIOS D RFECTIVO EN ACTIVIDADRES DI FINANCIAMIENTO!
Dividendos pagados

BBANCLUS:

{ncremento {(disminucién neto de Flectivo v buncos

Saldos al comiearo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Vor notds a jos estados Chancieros

{en U.S. ddlares)

466883 40,50
LCELDEE) RERL)
5600 12,092

SLeeny
7153 RISy
[ 12,050
[,341

o
Co
' T
!
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S
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Sr. Paul Palacios Sr.Cunar Calderon
Presidente Comtador General




LA SABANA FORESTAL (PLAINFOREST) S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. OPERACIONES

Lo Sabana Foresigd {PLAINFORESTY S, A fue constituida en Bouador enencro 1) ¢el 20171 ¢ inicid
sus operaciones e febrero 7 del 2001, La actividad principal de lz Contpaitin es fa siembes de weea
jrara su posterior cosecha v comercializacion.

Faa Companiu estd regisirada en ¢l Mercado de Valores como emisor de acciones segian Resolucion
No,SC-IMY-DIMV-DAYR-G- 12-000021 3, v negoeia sus 2eciones en fas Bolsas de Valores de
Gravagui v Quito,

Los cultivos consisien oo plantas de teca, pard 1o cual W Compails adguirid terrenos en la provingiu
del Cruayas en el cantin Balzar, con una superficie de 23379 hectircas, de las cuales se encontrihan
sertbiradas 53 hectireas, cuya siembra se efectud en ¢ attu 2010, Adicicnatinente, la Compadia
efiectlie j2 siembra de 161,92 hecrdreas adicionales de tecn on el afio 20172,

La inversion desde el inicio de log cultives hasta fa cosechia esid valorada en USSE 440,000, utilizadas
prinzipalvente para la compra de tierra, mane]a agricola v administrarivo v costos para la fatuea
cosecha de fa madera. La inversicn es actualizada en cada fochs de reporte de los estados Onancicion
considerande el crecnrienro de la plantacidn.

La actividad de ja Compaiiia estd regida por Ja Loy de Companiag, Ley de Mercado de Valores v
disposicionies deb Consejo Naciona! de Valores v controlada por la Superintendencia de Comoaiax did
Eeuador.
Fa mformacidn centenida en estos estados fnancieros es responsabilidad de ba admiaistracion de la
Compaitia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Decluracivn de cumpflimiento - 105 estados financicros han sido preparados de conformidad con
bas Warmas Tnterpacionnles de Informacion Financiera (N{1F).

b3
t

Bases de preparacion - Los estados finaneivros han sido prenarados sohre las bases del valor
ruzoniale, excepto pos clertos actives fizancioros ¥ emenes que son moedidos al coste lustirice.
tal coma se explica en 1as politicas contabley incliidas mas abaje,

Ei valor ravonihle ex ¢l precio gue se reciblitg por vender 01 sctivo Cnkre participantes de ua
mercade g 11 fecha de valoracion, indevendionteinenta de s1 ese proevio gy direetamente
gbservable o estimady urilizandn otra teeniea de valorucwdn, Al vanmar @b valor muzonumie doom
setivol la Compadita iene en cuenia bas caracieristions dob acrivo gue fos paritcipaes doel
mercado ot en Sienta al e el precio del active 3 la fecha ae medicion. Bl valor

rvonable a clovhos de medicion v 9 de soveiacen en los estadas finnncierss, 5o defernming soive

(i bilsye e onte tipo,




Acentmunzion se deseriben as prircipales politicas contables agoptiadas en la preparacion Ju
catos extadas financieros:

Activos financierps - Todos 103 activos Hnancieros se reconocen v dan de baja 4 la fecha do
negociacion cuando se realiza una compra o venda de un actiyve leancieio.

Fa Companiz clasifica sus setivos financieros como: mantenidos hastn su vencinmdento, al vaior
raecrtuth le con cmmbios on veseltados v cuemtas por colvar, Lo clasflcacion depes
propisito con el que se adguiricron los instrumentos financieros, La Adnunistacion deferming
b elasificacion de sus instrumentos Nnmicieros en Ll momente del ceconoeimienta micial.

¢ de?

230 Activos financieros mantenidos fiaxta su vencingnto - Son activos financicros no

derivados con pagos fijes o determinables y vencimiento [ijo, gue la Administiracion e
la Compaidia tiene la intencion y la capavidad de mantener hasia su veneimiento. Nila
Compafiia vendiese un importe sighittcative de tos activos financieros mamenidos husia
s vengiiniento, la calegoria completa se reclasificaria coma disponible para ki venta.

Estos activos inangicres son medidos inicialimente al valor razonable mias los cosios de
transaccion, Posierformente. san medidos al costo amonizado wlilizando ¢ iéodn do la
tasa de interés efectiva imenos cualguier deterioro. Los ingresos por iftereses son
caleulados utilizando ¢ métode del costo wmonizade s se reconccen en resuliados de
pericde,

2.3.2  Acrivos financieres af valor razonable con cambioy en rexultadas - Son insteumenios
finaneeros mantenidos pary negociar 0 designados a valor razonable on ¢
reconocimisnte inieial por la Adintnistracién de Ja Compatila. Los insttwmentos de sty
categaria se clastfican como activos corrigntes v los cambios en su valor razonable se
registran en resullados,

Terrenos

241 Medicion en ef mamento del reconocimiento - Los terrenas 22 puden inwcialmente por su
costo, gue comprendes su precio de adguisieidn,

2.4.2 Medicion posterior ol reconocimiento - Despuds def reconpctayento inictal, los errenns
son registrados al costo atenes ¢f inporte acumubado de las pérdidas de detenorn de valor,
Al ichicre.

Activos biofdgicoy

2.5.1 Principios de medicidn de los activos biolégicos - Las activos bioldgicos {plantaciones de
teca) con un clelo establecido de 20 anos para ta primera rotacion v a partic de ¢lla 12
aitos, se micen en el reconocimiento inicial y en cada fecha ie reporte 2 su valor razenable
menos los vostus estunados en el punto de venta de forma separada de Jos terrenos.

La medicién de los activos bioldgicos s¢ basa en el método de {lujo de caja descontadao.
La expectativa del valor presente de los flujos futiros esperados estd basada on la coreche
esperada menos s gastos neeesaring de cuidado de fa plantacion v los costos en el pante
de venta. 1 maver o menar valar resuftante sc registra on resultados del periodo.
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Tmpuestos - El gasto por impugsto a te yenta represents la suma del impuesto a la rent por pagar
corrienie v ol impuesto diferido.

2.6 Impaesto corriente - Se basa en la untlidad gravable (tributarial registrada durmne el afi.
La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastoy impombles o deducibles v partidas gque no serdn gravabies o dedocthles. B pasive
de la Compafiia por coneepty del impueslo corriente se caloula utilizandoe las tasas fscales
aprabadas para cada poriodo,

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas enire ¢
vaior en fibros de los activos y pasivos neluidos en los estados fimancicros v sus hases
fiscales, Un pasive por impuesio dilerido se reconoce generalmente para todas las
diferenciag temporaras imponibles, Un activo por impucsto diferida se recamce por
todas las diferencias emporartas deducibles, en la medida en que resulle probable que la
Compahia disponga de utilidades gravables rfuturas contra fas que se podria caroar esus
diferencias lemprararias deducibles,

Fos activos v pasivas por inpuestos diferidos se miden empleando Tas tasas tiscales gue s
espura scan de aplicacién en el periodo en i que ¢l activo se realice o el pasive se cancele.

El inpucsio diteride, correspondientc a cambios ¢n la taaa de impuestos o en s nomnaivs
ribitasia, {a reestimactin de la recuperabilidad de fos activos por imprestos Jifeiidos o e
la Tormia eaperada de recupeear ol valor en libros de un avtivo, se reconoce en el resuliado
mtegral del perfado,

Reconveimienio de ingresos - Se caleulan al valor ruronable en base 2 flujos de caja doscontados
de planes do cosecha forestal y Ia contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cueria of
importe estimada de cualguier descoenio o péedida en los activos finamsieros.

2. 7.1 lugresos por afuste o valor razomable de activos bivldgicos - S¢ registri anualmente poe
ia valoracisn de fas plantaciones de leca. Al cierre de cada perioduo, se registra conyie
ingreses el valor resultame del erecimiento natural de las plantaciones. expresado en 2|
valor razonable menos los castos estimados en el puato do veata.

272 Ingresos por infergses - Son registrados sobre wra base de Hiempo, con referencia at
capital def instrumento financivro pendierte v a la tasa de interés efectiva aplicable.

independientemane

Gastos - Se registran al costo v se reconocen a medida (re son incumidos,
de Ta fecha en gue se ofectie of pago. v se registran en ¢l periodo mds cercano en el gque se
canoeen.

Narig pueva v revisadi sin efecio marerial sobre los estados financieroy
NHF 13 - Medicion del Valor Razonable

P Compadia ha aplicada la NHE 12 por primera ver en el oo en curso, Ta NI 13 actabiave
ur imic flerie de orientacian para fas mediziones ¥ revetuctones elecluadas a valor rasonele,
] alcance di L NUF 13 e amplio, los reguerimicntos de medicion del vaior meonable de T
NALE 1Y e aplican tante a ipstrumentos financieros ¢ stuarentos no fnancieros, paia los
cuutles. ofras NHT requieren o permiten mediciongs del valor razonable v fas revelucionzs wobre
s mediciones efectuadas o valos razonakle, excepto por pagos basados g1l aeciones, los caitles
i




2.1

cardn deniro del ambito de aphicacidn la NIIF 22 pagos por artendamicntas. los cuales viie
dentre del atcance de la NIC 17 Arrendamientos: y modiviones que Gemen algunas similitedes
con ¢l valor razomable | pero noe san valor razonable (por cjemple, el valor neo de rondizacicn o

ehectos de la medicidn de as ventanos o el valor de uso con Gyes de evalnacion de deweriore

P NHEF E5 detine ef valor mzonable como e precio gue se rec:hiria por vender uin acing ¢ o
valor purade para tansterin wy pasivo ¢t ung cransaceior de mercads princinatl {0 of mas

sso] en by Feclnr de medicion en as condiciones actuzies del mereado,

D3 es el precio e salids

El vador raroaahic seyan la NI Andepeadioviemote de 3 ese procie o

cirectaente ohservabfe o estimado milizando otra e de valorasion

Pat NHE 1S requiere I aplicazion prospeciinva s parir del b enero det 20030 Adiconanmenie, s
reaaisios de revelacion estableeidos en lo norma, on eelerencin o ko informacién comparative
proporcicsads per perindas antes de la aphoacion wmicial 3o norma

A parte de las revelaciones adicionales, Lo aplicacion de fas NI 13 po bacenido ningen nnpast:
stanifteative subre las aparies veconnoidng en ios extados Dianeioros,

Normas racvas y revisadas emitidas pera ain ro efectivay - La Compaitia no ha aplicadu las
sigiletes Nonnas hiternacionales &e fnfurmaodn Financiera (NIF), Normas Infernaciona les de
Contabilidad (N1CY nugvas v revisadas que han sido emitidas pero adn no son electivay

ol T Ffectiva a partir
NIE Y Insirtmentos tinancieros Encri: 1, 2015
Eonmviendas a fa NIV 9 v Yecha obligatoria cicctiva de Ja NI
NIE 7 91 revelaciones de fransician Enero |, 2015
Emmienday a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
Financicros oera 1, 2014

Fomiendos o o NHE 9

N TRS

L N Y cinitida on poviemibre ded 2009, introdu)o noevos requisites opra fa clasitica
thedicien de aetivos lnanceras, Pt norma se modifico en octubre del 20100 o cral me

requesios para fa clasificacido v medicidn de pasivos fimncieros, asi coie L Baju op jos oslides
T icres:

»  Unrequerimicnia clave es el reconoeimicnto y medicion de los actives nancierns qud se
clasiiican deviro del aicance de la VO 39 - Instrumientos Financieros se reconocerdn
pasiericrinente a sy costo amortizado ¢ valor rmzoaable.

Fa Adminiswacion de la Compafifa preve que la aplicacton de la NHE 9 en ol futuro no tendri
un inpracto significative sobre los importes recenoeidos en los estados financiceos adjuntos,
en relacion con los activis financieros y pasivos {Tnancieros de la Compafifa. Sin embarge.
no ¢s posible groporcionar una estimagian rgeonable de cse efecta basta que un examen
detallado haya side completado.

—ii-




Mudifieaciones o la NIC 32 - Compensacion de scrivos financieras ¥ pasives financicros

Las modificaciones de fa NIC 32 ¢larifican fos requisitos vegueridos para Lo cotpensacion du Loy
activos Muneliros ¥ pasivos financiens,

La Administracion de la Commpadia ao peevd gue e aplicandn de tas modificaciones a fa NIO 12
no lendran ua trpacto siwnt{icadyve en los estados fhvancieros de Ja Comgatlia, on rasdn @ gue i
entidad e mantione avtives financieros v pastvos nancieros que califiquen para ser
contpenaados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion doe los estados financieros en contormtidad con NHE requiore que G Adaministracion
realice oty estimaciones v establezee algunos supucstos inherentes a la actividad ceondmici dv i
enticad, von ef propasite de determinar la valacion y presentacion de afgunas partidas que forman
pente de los estados Hnancicas, I opinkon de 1a Adminisiracidn, wales xsuimaciones ¥ supLesios
estuvternt hasados en la mejar atilizacian dis la informacion disponible al momento, [os cuales poarian
legar o dileri de sus efettos finales.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

AP3Y de dciembre del 2013, representa pagarés por LS$60,000 v titulos del Registro g Valures o
Inserito “REVNE por USER0,000 emitidos por Klysteon 5.4 fos cuales generan interds anuas! del
i.839%% con vencinienio entte ¢nvro v octnbie del 2014,

Bl activo Granciero con vencimients en enere del 2014 fue renavado on un pagardé con vencimienta on
chicrit del 2015

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

o Drembre S
Lz S0

Ohiigaciones de Compaiiias

Curmpae fouador S AL con interés anpal gel 8%y venchmions
et septiembre del 2007 RAIRLRY FER

Farmas ¥ Accescrios 5. A, con interds de acuerdo a la tasy
pasiva rerterencial del Banco Central del Leuador (4.53%) +
0% ceajsstable trimesitaimerte con venctmienio timestral de
intcrescs v scmestrad de copital hasta junie del 2015 3,540

Meladose S0 AL con inferds anual det 7.50% v vencitiento o
abril del 2006

PASAN:



VIENEN:

Plasticos det Litorul S, AL con inlerds anval del 754y
sengimiento et mavo del 2007

Jinlarizaciones:

Fideicomiso Novena Titnlarizacion de Carters Comercial
Comandata con incerds anual del 8.25% v vencimiento en
febrara del 2015

Fldowcomiso Décuna Tidlarizacion de Canera Comercial
Caomandato con interés annal del 8.25% y vercimiento en
mayo del 2015

Frdzicomisa Cuarta Tielarizacion de Cardera Comercial De
Prati, con interds anual del 7.25% v vengimiento en abril del
205

Otras

Total

TERRENOS

- Biciembre 37,

43,833

34390

25,000

11,882

235884

36,371

75 M3

43,904

AT 3T de dicicmbre Jel 2013, representa dos totes de terrena localizadas er el cunan Balzar, prosineia
del Guayas con una superficie de 149,79 v 10 heetdreas. on los cuales sz desarrollan los culuvay e la

Compaitia,

ACTIVOS BIOLOGICOS

b astivos Blologicos vompyenden planfaciones de teca con una extension de 214 92 heetareas.

71 Conciliacion de canthios en of importe en libros de activos bivddgicox

Saldos 2] comienrzo del afta

Costos de mantenimiento
(iananc:as por camhbios en valor razonchle

Sabdos ) final del afio

. Dciembre 31

=013

(en LS, déi:arux')m

62743

L 424
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Puriametros writizados en la determinacion del valor razonable - 1o parametros utilizadns para
b determinigeion del valos rasomable sanel valar comercial estimado por meuro cibico de
nmadera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectdrea a cosechar, Los parametros
anlerivres son conseeuencia de estimaciones de la Admicistracion a partir de precios histéricos ¢
mformacion (éenica provenfente de 'as parcelas de crecimienta, los cuales permiten enablecer
irdicativos confiables de vollmenes. Un ¢l case de un deteriorn de 12 catidad actual de .o
plantacion, esto padria condneir 2 uun revisian a ba baja de las previsiones de crecitnicnto.
PECCION CINETs,

En este sentido. 52 hace referencia al heclo de que un mereado elicivnte gara establocer of precie
de madera de tees 8 la edad de cotte. oy aceesible, aun cuando ne es accesible un inercado
eficienie para las plantaciones de madera de tecs, wda vez gue cada plantacidn contiene
condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de veldmenss de maders o
ta edad de corte v una gstimacion fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una
plantacidon; sin embaroo cada cstimacion de valtwnenes depende do cada plantacién en particisar
¥ par lo tanto de sus mictodes de mangjo forestal,

Ll active biobdgics desde su recomoeimicnta inicial v en cada fecha de repacte ¢rownedido wsu
vator razonable menes ef costo de mantenuniento de los drboies ¥y menos los costos estimaduy on
¢l punta de venta. (omande =i cucnta el cozcimionte de la plamacion.

Para la deteominacitm del valor razonable del active bioldgico, la Administracion urtliza ke tas
de descuento del 15%% y ef precio de madera de LISFI73 ¢f molra cabico pars ¢l afio 20150 ta
tasa de descuento es Celerminada en Base al modelo de valoracion de actives de capital, b el
contsidera varizhles coma la tase Je riesgo pais, wsa de retorno de la inversion v retorno det
mercada. El precio de venta fue determinads en hase a precios madera comorchaliznda en ol
mercado imernacional, consideranda un incrementd del 5% anwval. ajustado segitn los precios v
tendeitcias del mercado.

Revelacidte de los supuestos relacionados con ef fururo v las incertiinmbres de tas
estinuciones refotivay al getive bividgice - La Administracion considera que la medicion de las
plantaciones de teca par expertos internog €s ennservadora y se encuentra aprapiadamente
fundamentada. Fs crucial para la medicidn de fos ingresas futures, considerar ¢l nerementa on
volunren de madera v 1os precios esperados en el futuro.

730 Incremento en velrnen - T.a medicion del ingremento del volumer e o vealtzs tados
los afios a través de las parcelus permanentes dz muestreo que se fan establecido en la
platacion. Lay estimacioues ¢el columen Jde madera v ba edad de cone sou e
aproximadamente 200 metros ciibicos por hectdrea. es decir 20 aiios despuds de I

sivmbra,

73.2  Incremento de precio - Las proyecciones de crecimicnte de tos procios del metro cobico
de madera a la cdad de corte s¢ establocia en 3% anuat en base al andlisis de fos precios
histdricos v su tendencia de crecimiento.



8. IMPUESTOS
8.8 Bmpaesto a la renta reconoeido en resuftados integrules
Ab DY de diciembre del 2017, ta Compaiia presenta pérdidas tributarias, por [o cual no genera

impuesto a la rentd carriente por pagar en dicho periodo. Una conciliacion entre i utilidad
segin estados tinaneizros y la perdida del gjercicio, s comu sipue:

Utiindad antes de impuesto a la renta seedo estados
financisros 253221 LB 957

Menos:
Valer razonahle de las plantaciones (247,957
Ingresos exentos 736.224)

Mas:

Gastos no deducibles
Crastos vinculados con renlas excntas

Pérdida tributaria del ejercicio

8.2 Aspectos tributarios

«  Con fecha dicicmbre 29 de 201} sc promulgd en ¢f Suplemento del Registro Oficial No 35
et Codigo Orgdnivo de la Produccion, Comereio ¢ Liversiones, ¢ musma gue incluye ertie
utros aspectos tributarios, fa reduccion en fa wavila de impuesto & la rents para sociedadis ool
22% & partir del afio 2013 (23% - afo 2012).

s laleyde Regimen Tributario Interna eslableee gue los contribuyentes cuva actividad
econdmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos produclivos agricolas. con
clapa de crecimiento superior a un afo, estaran exoncrados del anticipu del mpueste a le
renta dorante lox perindos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean
vrigitados de fa ctapa principal de cosccha. Al 31 de diciembre del 2013, fa Comipatin ¢
encuerira en etaps dJe desarrollo, por ko cozl esta exenta de! pago del enticipo nnnimo de
Linpuesie u la renta.

8.3 Saldos del impreesta diferida

£1impuesto o ta rema diferido se deterinina porla diferencia teiporana imponible ded vajor

12204,

raronable del sctivo biologico en cada fecha de repaorte. aplicando fa rasa fiseal do
Los movimiertos de pusivas por impuestos diferidos son vomo siguen:
2015 2012
(en U8, dolares)
Saldox al inigsio del aiio S5 128 12,922
Provisidn 83,229
Saldos al final del afio 208,357




9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Giesticn e riesgos finuncigroy

En el curse normal de sus negocion y sctividades do Siruecinmiento, Ta Compaitin estd expuests a
distintes riesgos de naturaleza financicra que pueden alectar de mancra mnds o menus
siginihicativa el valar ccondmico de sus tlujos v activos v, v consecuencia, sus resuitados.

La Comparia dispone de una organizacidn v de sisteras de informacidn, que permiten
identificar dichos riesgos, delerminar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, efecuar
dichas medidar ¥ controlar su efectividad.

A continnacisn se presenta la definicion de los riesgos mds lnportanies quce estdn expuestos os
actvos y pasinvas financiores v la deseripeion de las med das mitigantes adoptadas por T
Administracién de la Compafiia,

.17 Riesge de liguider

La Administracion tiene la respansabiiidad final por ta sestion de quider, ia
Administracion de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para 12
gestinn de liquider de manera que se pueda mancjar os requerimicntos de o g asee,
mediann y laren plaza.

Para efectos de mingar del riesgo de liquider, 1a Compaiiz cuenta con an prosupucste de
flugo de caja, el cual se revisa mensualmente, y emparcja 1as inversiones en activos
financieros de tal forma que & Qujo provenients de dstas cumpla con 108 requertmeentiis.,
El portalalio de inversiones de La Compania estd canformado por inslrumeios com
caracteristicas de liguidacion inmediata, en ¢l eventer de as’ necesituese,

912  Riesgo de capital

e Compaiiia gestioita su capilal para ascpgurar que estara en capacidad de continuar
coww Lmpresa en marcha mieutias gque maxinnza ef rendimiemo @ sus accionstas a
rraves de 1z opthimizacién de su patrimanio.

La Administracidn de Ja Companiia revisa les requerimientos presupdestarios de manera
rienzual, ¢n base a la programacidn anunl. Ex impariante destacar que i compania no
tene pasivos Noancivros sigreficativos, asi cuma lampoce prevé comar con effos.

9.2 Tecnica de valuacidn ¥ presusiciones aplicadas pura proposites de medir el valor razonable de

los actives finaucieros

b valor razonable de tos activos Mnancieros exs deterntiiade por la Compaiia de la siguicnte
forma:

El valor razonable de los activos financicros con 1érminos y condiciones estandar v
negociadas wn tos werveados Hguides activos se determinan con referenciu a los precio
cotizadas en ¢l mercado.




. Siel mercado para un activi leanciero no es activo, ta Adminisracion de ta Compafila
establece ol valor razonable empleando téonmicus dv valorae:dn que incluyen ol uso de
valores abservados en ransacciones Hbres recientes entre partes interesadas v debidamenie
infaormadas. la relerencia a otros ipstrumentos suslancialimente simitares.

10. PATRIMONIO

o f

4.2

14.3

1.4

19.3

Capital - L1 capizal emitido consisie de 240,000 acorones de valor neminal unitario de L SSHL00,

Aparfes pura futuro samentn de capital - Representa valores aportados por los nectonistas de 1o
Compaitiz. Il modeio de negocios de la compaiia contempla la recepeion de vidores come
aportes parg Tuiuras capitalizaciones, lox mismos que sov wilizados para las inversiones ciakes
de o Compaiiiz y flujo operativo,

Resurva legol -1 o Ley de Compaiiias requiere que por Lo nenog el 10% de la wrilidad anuad seoe
spropiado comuo reserva lepal hasta gue ésta como minimo aleance ¢l S6%4 del capital social.
Esta reserva no es disponible para el page de dividerdos en efectivn pero puede ser capttalizada
en st tolalidad,

itidudes retenidgs - Un resumen es ¢ sigue:
Utitidudes retenidas - Un resumen es como sigu
. Diciembre 31

2013 2013
(en .S, dolares}

Utlidades acumuladas — disteibotbles 1H38.642 1461 418
Resultados acumalados provenientes de la

adepetdn por primera vez de las NITF L 364.903 36=.902
T'otal 2,020,545 L820.351

Resultados acampladoy provenizntes de la adopoién por primery ver de las NTTF [ncluve o
valores resullantes de los ajustes ortginados en la adopeion por primera vez de fas NI el cual
sepin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafilas ¢l 14 de octubre del 7007 <o
podr ser capitatizado en la parte que exceda al vator de fas pérdidus acuimuladas ¥ las del dltme
clerciclo econdmrico concluido, si lag wbieren; mifizado en absorker pérdidas; o devucho en el

caxo de ltquidacion de la compania.

Dividesndoy - Un marzn del ato 2013, [ Junta General de Aceiomistas de b Compaiia aprobd ¢
pega de dividendos por 1iSS4,670 correspondiente al ¢jercicio ccandmico del ane 200 2.
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIGNADAS

Diciembee 31 ..

Acciones de Frowood SAL L b

LU Trading & A 22,8488 2250

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Tlre ¢l 31 Jde dicicisbre deb 2003 3 1a foghe de aprobacion de los catados flnancieros (merzo 6 del
U125 no se produjgran eventay que en opiaidr de la Administracion padicran sener un electo
anporiante sobre los estadas fnancieros.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las cstados Nerancieros hap sido aprobados por ba Adminisuacicn v su endsion ba sido antorizads ¢l o
de marzo dej 2014,



