ESCRESIN CIA LTDA: Politicas contables y notas explicativas a
los estados financieros para el ano que termina el 31 de
Diciembre de 2011

1. Informacion general

ESCRESIN es una sociedad de responsabilidad limitada radicada
en el la ciudad de Santo Domingo de los Colorados. Se constituyo
el 14 de marzo de 2011. El domicilio es en la avenida Quito y
Tulcan, edificio Hidalgo Ordonez, cuarto piso. Su actividad
principal es la construccion de obra civil.

2. Politicas contables

NIIF-1: ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Las PYMES deben asegurar que los primeros estados financieros
con arreglo a las NIIF deuna empresa, asi como
sus informes financieros intermedios, relativos a una parte del
ejercicio cubierto por tales estados financieros, contienen
informacion de alta calidad que sea transparente para los usuarios
y comparable para todos los ejercicios que se presenten;
suministre un punto de partida adecuado para la contabilizacion
segun las Normas Internacionales de Informacion financiera; vy,
pueda ser obtenida a un costo que no exceda a los beneficios
proporcionados a los usuarios.

Las empresas prepararan un balance de apertura con arreglo a las
NIIF en la fecha de transicion a las NIIF. Este ES el punto de
partida para la contabilizacion segun las NIIF.

Las empresas usaran las mismas politicas contables en su balance
de apertura con arreglo a las NIIF y a lo largo de todos los
ejercicios que se presenten en sus primeros estados financieros
con arreglo a las NIIF. Estas politicas contables deben cumplir con
cada NIIF vigente en la fecha de presentacion de sus estados
financieros con arreglo a las NIIF.

Para cumplir con la NIC-1 Presentacion de Estados Financieros,
los primeros estados financieros con arreglo a las NIIF de la
empresa incluiran, al menos, un ano de informacion comparativa
de acuerdo con las NIIF.



Las empresas explicaran como la transicion, de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados anteriores
a las NIIF, ha afectado a lo informado anteriormente, como
situacion financiera, resultados y flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depositos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y los sobregiros bancarios. En el balance de situacion, los
sobregiros se clasifican como recursos de terceros en el pasivo
corriente.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de
interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares 11caracteristicas a la fecha de
inicio de la operacion sobre el importe de la deuda (neto de los
costos necesarios para su obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

Deudores La cartera con clientes tiene una rotacion de 30 dias, las
provisiones se calcularon de acuerdo a lo que establece la ley.

En cuanto a los otros tipos de deudores, dependiendo su origen
deben efectuar las revelaciones respectivas.

Inventarios Se contabilizan al costo de adquisicion por el sistema
del Inventario (periodico, permanente)



Propiedades, planta y equipo

Se registraran los activos tangible adquiridos que se utilizan
en forma permanente

Se registran por su costo de adquisicion, su depreciacion se realiza
con base del método de linea recta.

Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a los
resultados del ejercicio en la medida en que se incurren. Para
aquellos activos que requieren reparacion o mantenimiento para
incrementar su vida util, debe ser recalculada su depreciacion en
la misma proporcion.

Politica contable: Intangibles
Reconocimiento

Se deben reconocer como intangibles aquellos activos que son
adquiridos o se generan internamente en la medida que produzca
beneficio economico futuro y el costo del activo puede ser medido
fiablemente. En el caso de un activo desarrollado internamente,
debe cumplir los siguientes requisitos para ser considerado activo:
técnicamente es posible completar la produccion del activo
intangible, de forma tal que pueda estar disponible para su uso o
venta; la intencion expresa de la entidad de completar el activo
referido; su capacidad de utilizar o vender el activo intangible;
demostrar la existencia de un mercado para la produccion que
genere el activo intangible o la utilidad del mismo para la entidad,;
disponibilidad de recursos técnicos, financieros o de otro tipo para
completar el desarrollo y para usar o vender el activo; y, capacidad
para medir fiablemente el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

Valuacion

Se deben medir al costo de adquisicion o valor revaluado menos
pérdidas por desvalorizacion y amortizacion acumulada.

Amortizacion

El plazo de amortizacion debe ser aquel en que se estima que el
intangible contribuira a la generacion de beneficios economicos.

Revelacion

En términos generales debe revelarse lo siguiente: clase de activo
intangible, distinguiendo vida util y porcentaje de amortizacion



acumulada; métodos de amortizacion; importe en libros bruto y
amortizacion acumulada al inicio y al final del periodo.

Pérdidas por deterioro
Reconocimiento y medicion

La entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a través de
alguno (no son los unicos) de los siguientes indicios:

. a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el
entorno tecnologico, comercial, econémico o legal en que opera o
en el mercado al cual esta dirigido el activo;

. c) Evidencia sobre la obsolescencia o dano fisico del activo;

. d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con
el grado o con la forma en que el activo se usa o se espera usar;

y

. e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del
activo es o sera peor que lo esperado

Revelacion

Se debe revelar para cada clase de activos: pérdidas por deterioro
reconocidas en el estado de resultados del periodo o en
el patrimonio neto; y las reversiones de anteriores pérdidas por
deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechos vy
circunstancias que condujeron al reconocimiento o reversion de tal
pérdida por desvalorizacion.

Compensacion por tiempo de servicios
Registro y revelacion

La compensacion por tiempo de servicios se debe registrar a
medida que se devenga por el integro que se debe pagar a los
trabajadores, neto de los depositos que se han debido efectuar
segun dispositivos legales. Tal situacion debe ser revelada
adecuadamente en notas a los estados financieros. En politicas
contables el tratamiento seguido para su registro, acumulacion y
pago y en la nota correspondiente el saldo a la fecha de reporte.

Ingresos
Reconocimiento

La medicion de ingresos debe realizarse de acuerdo con el valor
razonable de la contrapartida recibida.



En el caso de la venta de productos, el ingreso se reconoce cuando
se cumplan las condiciones de transferencia de riesgos, fiable
medicion, probabilidad de recibir beneficios econoémicos y los
costos relacionados puedan ser medidos con fiabilidad.

Con relacion a los servicios, el ingreso se reconoce cuando el
importe de los ingresos pueda ser medido con fiabilidad; es posible
que la empresa reciba beneficios econoémicos derivados de la
transaccion; el grado de terminacion de la transaccion en la fecha
de reporte o cierre de los estados financieros pueda ser medido
fiablemente y que los costos incurridos y los que quedan incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad[19]El
reconocimiento de ingresos por referencia al grado de terminacion
se denomina "método del porcentaje de terminacion"; los ingresos
se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la
prestacion del servicio.

La prudencia exige que si no existe expectativa de un ingreso de
beneficios economicos a la entidad, no se reconocen ni los ingresos
ni los margenes de ganancias; sin embargo, si se espera la
recepcion del beneficio econémico, éste deberia incluir el margen
de ganancia.

Revelacion

Se debe revelar, entre otros, la siguiente informacion: politicas
contables adoptadas para el reconocimiento de ingresos,
incluyendo método utilizados para determinar el porcentaje de
terminacion de operaciones de prestacion de servicios; importe de
cada categoria significativa de ingresos procedente de ventas
de bienes, prestacion de servicios, intereses, regalia, dividendos; vy,
importe de ingresos producidos por intercambio de bienes o
servicios de cada categoria.

Proveedores:

La cuenta proveedores tiene una rotacion de 30 dias.
Independientemente del pago que se realice a cada proveedor, se
entregara la respectiva retencion hasta un lapso maximo de cinco
dias como lo determina la ley.

Obligaciones laborales
Las obligaciones laborales se contabilizan mensualmente y se

ajustan al final de cada ano con base a las disposiciones legales
vigentes que determine cada gobierno de turno.












14. Propiedades, planta y equipo | Instalaciones fiyjas | Total

Terrenos y yequipo

edificios

u.m. u.m. u.m.

Costo

1 de enero de 20X2 1.960.000 1.102.045 3.062.045
Adiciones - 485.000 485.000
Disposiciones - (241.000) (241.000)
31 de diciembre de 20X2 1.960.000 1.346.045 3.306.045
Depreciacion acumulada y deterioros de valor acumulados

1 de enero de 20X2 390.000 270.590 660.590
Depreciacion anual 30.000 240.360 270.360
Deterioro del valor - 30.000 30.000
Menos depreciacion acumulada | - (204.850) (204.850)
de los activos dispuestos

31 de diciembre de 20X2 420.000 336.100 756.100
Importe en libros

31 de diciembre de 20X2 1.540.000 1.009.945 2.549.945

Durante 20X2, el Grupo percibié una disminucion significativa en la eficiencia de 1
equipo principal y, por tanto, llevo a cabo una revision de su importe recuperable.

revision condujo al reconocimiento de un deterioro de valor de 30.000 u.m.

El importe en libros de las instalaciones fijas y equipo del Grupo incluye un importe
40.000 u.m. (20X1: 60.000 u.m.) con respecto a activos mantenidos en arrendamient

financieros.

El 10 de diciembre de 20X2, los administradores decidieron disponer de una maquin
El importe en libros de la maquina de 1.472 u.m. se incluye en instalaciones fijas
equipo al 31 de diciembre de 20X2, y las cuentas comerciales por pagar incluyen
obligacion restante del Grupo de 1.550 u.m. por la adquisicion de esta maquina. Con
se espera que el importe obtenido por la disposicion supere el importe neto en libr
del activo y pasivo relacionado, no se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro c

valor.

15. Activos intangibles




Programas informaticos: Costo u.m.
1 de enero de 20X2 8.500
Adiciones -
Disposiciones —

31 de diciembre de 20X2 8.500
Depreciacion acumulada y deterioros de valor acumulados
1 de enero de 20X2 5.950
Amortizacion  anual (incluida en  gastos | 1.700
administrativos)

31 de diciembre de 20X2 7.650
Importe en libros

31 de diciembre de 20X2 850

16. Impuestos diferidos

Las diferencias entre los importes reconocidos en el estado de
resultados y los importes sobre los que se informa a las
autoridades fiscales en relacibn con las inversiones en la
subsidiaria y la asociada son insignificantes.

Los activos por impuestos diferidos son los efectos fiscales de las
ganancias fiscales futuras esperadas en relacion con:

(a) EI beneficio por largos periodos de servicio (nota 20) que no
sera deducible fiscalmente hasta que el beneficio sea
efectivamente pagado, pero que ya ha sido reconocido como
un gasto al medir la ganancia del Grupo del ano.

(b) La pérdida por moneda extranjera por acreedores comerciales,
que no sera deducible fiscalmente hasta que las cuentas
por pagar se liquiden, pero que ya ha sido reconocida como
un gasto al medir la ganancia del Grupo del ano.

El Grupo no ha reconocido una correccion valorativa para los activos
por impuestos diferidos, ya que, sobre la base de anos anteriores y las
expectativas futuras, la gerencia considera probable que se produzcan
ganancias fiscales contra las que las futuras deducciones fiscales
puedan ser utilizadas.

A continuacion se indican los | Pérdidas por | Beneficio por
pasivos (activos) por impuestos | moneda largos periodos
diferidos reconocidos por el | extranjera de servicio

Grupo: Programas informdticos

Total

u.m. u.m. u.m.




1 de enero de 20X1 1.700 - (3.8595) (2.1595)
Cargo (abono) a resultados | (680) - (77) (757)
del ano

1 de enero de 20X2 1.020 - (3.932) (2.912)
Cargo (abono) a resultados | (680) (400) (317) (1.397)
del ano

31 de diciembre de 20X2 340 (400) (4.249) (4.309)




17. Sobregiros y préstamos bancarios 20X2 20X1

u.m. u.m.
Sobregiros bancarios 83.600 115.507
Préstamos  bancarios (totalmente | 50.000 150.000

exigibles en 20X4, pagables
anticipadamente sin penalizacion)

133.600 265.507

Los sobregiros y préstamos bancarios estan asegurados con un
derecho de embargo sobre los terrenos y edificios propiedad del
Grupo por un importe en libros de 266.000 u.m. al 31 de
diciembre de 20X2 (412.000 u.m. al 31 de diciembre de 20X1).

La tasa de interés a pagar por sobregiro bancario esta referenciada a la
tasa London Interbank Borrowing Rate (LIBOR) mas 200 puntos. El
interés por pagar es por el préstamo bancario a 7 anos a una tasa fija
del 5% del importe del principal.

18. Cuentas comerciales por pagar

El importe de cuentas comerciales por pagar al 31 de diciembre de
20X2 incluye 42.600 u.m. denominadas en monedas extranjeras
(cero al 31 de diciembre de 20X1).

19. Provision para obligaciones por garantias

Los cambios en la provision para obligaciones por garantias durante 20X2 fueron: 20

u.m.

1 de enero de 20X?2 5.040

Acumulacion (o devengo) adicional durante el ano | 5.260

Costo de reparaciones y sustituciones en periodo | (6.100)
de garantia durante el ano

31 de diciembre de 20X2 4.200

La obligacion se clasifica como un pasivo corriente porque la garantia
esta limitada a 12 meses después de la fecha de venta de los bienes en
cuestion.

20. Obligacion por beneficios a los empleados: pagos por
largos periodos de servicio

La obligacion del Grupo por beneficios a los empleados por pagos por
largos periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el



gobierno, se basa en una valoracion actuarial integral con fecha de 31
de diciembre de 20X2 y es como sigue:

20X2

u.m.

Obligacion al 1 de enero de 20X2 9.830

Acumulacion (o devengo) adicional durante el ano | 7.033

Pagos de beneficios realizados en el ano (6.240)

Obligacion al 31 de diciembre de 20X2 10.623




La obligacion se clasifica como: 20X2 20X1

u.m. u.m.

Pasivo corriente 4.944 4.754

Pasivo no corriente 5.679 5.076

Total 10.623 9.830
Obligaciones por arrendamientos financieros

El Grupo mantiene una maquina especializada | 20X1

con una vida util estimada de cinco anos en

arrendamiento financiero a cinco anos. Los pagos

minimos futuros del arrendamiento son los

siguientes: 20X2

u.m. u.m.

En un ano 25.000 25.000

Entre uno y cinco anos 25.000 50.000

Mas de cinco anos - -

50.000 75.000




La obligacion se clasifica como: 20X2 20X1
u.m. u.m.
Pasivo corriente 21.461 19.884
Pasivo no corriente 23.163 44.624
44.624 64.508
22. Compromisos por arrendamientos operativos
El Grupo alquila varias oficinas de venta en | 20XI
arrendamiento operativo. Los arrendamientos son
para un periodo medio de tres anos, con cuotas
fijas a lo largo de dicho periodo. 20X2
u.m. u.m.
Pagos minimos por arrendamiento |26.100 26.100

durante el ano

operativo reconocidos como gastos

Al final del ano, el Grupo tiene compromisos pendientes por arrendamientos operativ
no cancelables, con los siguientes vencimientos:

20X2 20X1

u.m. u.m.

En un ano 13.050 26.100
Entre uno y cinco anos - 13.050
Mas de cinco anos - -
13.050 39.150

23. Capital en acciones

Los saldos al 31 de diciembre de 20X2 y 20X1 de 30.000 u.m.
comprenden 30.000 acciones ordinarias con un valor nominal de 1,00
u.m. completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion. Otras
70.000 acciones adicionales estan autorizadas legalmente pero no han

sido emitidas.




24. Efectivo y equivalentes al efectivo 20X2 20X1

u.m. u.m.

Efectivo en caja 28.700 22.075
Sobregiros (83.600) (115.507)
(54.900) (93.432)

Pasivos contingentes

En 20X2, un cliente inici6 un juicio contra XYZ (Comercial)
Responsabilidad Limitada debido a un incendio provocado por una vela
defectuosa. El cliente asegura que las pérdidas totales ascienden a
50.000 u.m. y ha iniciado un litigio para reclamar este importe.

El asesor legal del Grupo considera que la demanda no tiene base,
y el Grupo pretende impugnarla. En estos estados financieros no
se ha reconocido ninguna provision porque la gerencia del Grupo
no considera probable que surja una pérdida.

26. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa

El 25 de enero de 20X3, hubo una inundacion en uno de los
almacenes de velas. Se espera que el costo del reembolso sea de
36.000 u.m. El reembolso por parte del seguro se estima en
16.000 u.m.

El 14 de febrero de 20X3, los administradores votaron para declarar un
dividendo de 1,00 u.m. por accion (30.000 u.m. en total), a pagar el 15
de abril de 20X3, a los accionistas registrados al 31 de marzo de 20X3.
Dado que la obligacion surgio en 20X3, no se muestra ningan pasivo en
el estado de situacion financiera el 31 de diciembre de 20X2.

27. Transacciones entre partes relacionadas

Las transacciones entre la Compania y su subsidiaria, que es una
parte relacionada, han sido eliminadas en la consolidacion.

bienes

El Grupo vende bienes a su asociada (véase la nota 12), que es | Importes adeudados
una parte relacionada, segin el siguiente detalle: Venta de | Grupo por

la parte relacionadc
incluidos en

las cuen
comerciales por cob




a final de ano

20X2 20X1 20X2 20X1
u.m. u.m. u.m. u.m.
Asociada 10.000 8.000 800 400

Los pagos por arrendamientos financieros (véase la nota 21) estan
garantizados personalmente por un accionista principal de la
Compania. No se ha solicitado cargo alguno por esta garantia.

La remuneracion total de los administradores y de otros miembros
del personal clave de la gerencia en 20X2 (incluidos salarios y
beneficios) ascendio a 249.918 u.m. (20X1: 208.260 u.m.).

28. Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por el consejo de
administracion y autorizados para su publicacion el 10 de Marzo de
20X3.

Informacion a revelar sobre politicas contables
8.5 Una entidad revelara lo siguiente, en el resumen de politicas
contables significativas:

(a) La base (o bases) de medicion utilizada(s) para la elaboracion de los
estadosfinancieros.

(b) Las demas politicas contables utilizadas que sean relevantes para la
comprension delos estados financieros.

Un grupo que fabrica velas revelé sus politicas contables de la
siguiente manera:

Grupo XYZ Politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros para el ano que termina el 31 de
Diciembre de 20X2

3. Politicas contables

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan los estados
financieros de la Compania y de su subsidiaria enteramente



participada. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intragrupo han sido eliminados.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan al costo menos
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los ingresos por dividendos de inversiones en asociadas se
reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos por parte del
Grupo. Se incluyen en otros ingresos.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de
bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y ha cambiado
su propiedad. El ingreso de actividades ordinarias por regalias
procedente de la concesion de licencias de patentes para hacer
velas para su uso por otros se reconoce de forma lineal a lo largo
del periodo de la licencia. El ingreso de actividades ordinarias se
mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno del Pais A.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en el que se incurren.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal
del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el



futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la
base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable
que se recuperen.

Fundacion IAS

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para
reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los
que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se informa.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada,
aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades,
planta y equipo se utilizan las siguientes tasas anuales:

Edificios 2 por ciento

Instalaciones fijas y equipo 10 a 30 por ciento

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se
revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Activos intangibles



Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se
expresan al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida estimada de
cinco anos empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se
ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida
util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion de
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades,
planta y equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si
existe deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en
libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se
incrementa hasta la estimaciéon revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no
se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
(grupo de activos) en anos anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que los términos del arrendamiento transfieran
sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado al Grupo. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.



Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento
financiero se reconocen como activos del Grupo al valor razonable
de la propiedad arrendada (o, si son inferiores, al valor presente de
los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del arrendamiento.
El correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el
estado de situacion financiera como una obligacion por el
arrendamiento financiero. Los pagos del arrendamiento se
reparten entre cargas financieras y reduccion de la obligacion del
arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante
sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se
deducen en la medicion de resultados. Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen en propiedades, planta y
equipo, y la depreciacion y evaluacion de pérdidas por deterioro de
valor se realizan de la misma forma que para los activos que son
propiedad del Grupo.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a
resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento
correspondiente.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio
de venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula
aplicando el método de primera entrada, primera salida (FIFO).

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito
normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.
Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica
dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro
del valor en los resultados.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los importes de
las cuentas comerciales por pagar, denominados en moneda extranjera
se convierten a la unidad monetaria (u.m.) usando la tasa de cambio
vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas



por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
INngresos.

Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del
interés efectivo y se incluyen en los costos financieros.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta
relacionado con lo establecido por el gobierno para pagos por largos
periodos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la plantilla,
a excepcion de los administradores, esta cubierto por el programa. Al
final de cada cinco anos de empleo, se lleva a cabo un pago del 5% del
salario (que se determina de acuerdo con los doce meses anteriores al
pago). El pago se efectiia en el quinto ano, como parte de la nomina de
diciembre. El Grupo no financia esta obligacion por anticipado.

El costo y la obligacion del Grupo de realizar pagos por largos periodos
de servicio a los empleados se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados. El costo y la

obligacion se miden usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual del 4% de incremento salarial,
con una rotacion de empleados basada en la experiencia reciente del
Grupo, descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos
corporativos de alta calidad.

Provisién para obligaciones por garantias

Todos los bienes del Grupo estan garantizados por defectos de
fabricacion por un periodo de un ano. Los bienes se reparan o
sustituyen por decision del Grupo. Cuando se reconoce un ingreso de
actividades ordinarias, se realiza una provision por el costo estimado de
la obligacion por garantia.



