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LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2019 2018
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivaientes de efectivo 7 5.827 4.374
Deudores comerciales 8 1.378 1.378
Otras cuentas por cobrar 9 9.265 5.490
Activos por impuestos corrientes 10 17.309 17.411
Gastos pagados por adelantado 11 716 714
Total activos corrientes 34.495 29.367
Activos no corrientes
Propiedades 12 54.280 62.739
Total activos no corrientes 54.280 62.739
Total activos 88.775 92.106
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Otras cuentas por pagar 13 8.000 8.000
Obligaciones laborales 14 4.419 3.401
Impuestos por pagar 10 9 4
Total pasivos corrientes 12.428 11.405
Pasivos no corrientes
Beneficios Bborales 15 11.822 11.986
Total pasivos no corrientes 11.822 11.986
Total pasivos 24.250 23.391
PATRIMONIO
Patrimonio (Véase Estado Adjunto) 17 64.525 68.715
Total Pasivo y Patrimonio 88.775 92.106

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Maria Ferfanda Paez Parraga
Contadora General




LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Diciembre 31,
Nota 2019 2018
Ingresos ordinarios 18 66.934 60.056
Utilidad bruta 66.934 60.056
Gastos de administracidn y ventas 19 (74.066) (74.329)
Otros ingresos y gastos, neto - .
(Pérdida) operativa (7.132) (14.273
Ingresos financieros " ”
Gastos financieros . -
(Pérdida) antes de impuestos (7.132) (14.273
Impuesto a a renta
(Pérdida) neta y resultado integral del ejercicio_ (7.132) (14.273)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)
Resukados Acumubdos
Caphal Aportes Reserva Otros  Resulados Resukadodel  Total
Resutados
sockl  (Qa Acumulados
plalzacién legal Integra Berckio
Al 31 de diciembre de 2017 150.800 - (68.303) 1.395 80
(Pérdida) neta y resuitado integral del ejercicio . . . - . (14214) (14209
Otros r = s (903) - : (903)
Al 31 de diciembre de 2018 150,800 - - (903)  (68303)  (12879) 68.715
. e - i " g : (12.879) 12879 .
(Pérdida) neta y resuftado integral de! ejercicio s = * - A (713) (1132)
Otros resultados integrales - - : 2941 . 3 2941
Al 31 de diciembre de 2019 150,800 - . 2038 (81.182) (7.132) 64.524

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Diciembre 31,
Nota 2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros a clientes 66.934 60.056
Pago a proveedores (8.382) (10.946)
Pago a empleados (59.916) (49.956)
Pago impuestos 107 (1.708)
Otros relacionados 2,710

Efectivo neto proveniente (utilizado) por actividades de operacion 1.453 (2.554)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucidn) neto del afio 1.453 (2.554)
Saldo al Comienzo del afio 4.374 6.928
SALDO AL FINAL DEL ANO ) - 7 5.827 4.374

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ly

Maria Ferranda Paez Parraga
Contadora General




LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacion)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2019 2018
ALUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) neta y resultado integral del ejercicio (7.132) (14.274)
Mas cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacion del afio 12 8.459 8.459
Jubiacion patronal y desahucio 2711 2332
Otros 15 67 (56)
11.237 10.735
Cambios en activos y pasivos: -
Cuentas por cobrar - 10.563
Impuestos 102 (357)
Otras cuentas por cobrar (3.775) 1.504
Proveedores (2) 27
Anticipos clentes : - (10.563)
Impuestos por pagar ; 5 ¥
Paswos acumulados - 1.018 (189)
Total cambios en activos y pasivos (2.652) 985
Efectivo neto proveniente (utilizado) por actividades de operacidn 1.453 (2.554)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

LY

Maria Ferdanda Paez Parraga
Contadora General




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CONTENIDO

g R T e L 8
D2 — ODRIBEIONES ..o i iieriasmisi s ST s o s e eSS TV SV S0E e SHa s s p s o aos s omama bt ad s nsamea s aes 9
Nota 3 — Bases de la preparacion de 105 eStados fINANCIEIOS ...............ccwieuemimisimcimisinisisississiscssscaesessesees o
Nota 4 - Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de RIeSgos...............ccccovviciacns 10
Nota 5 — Gestién de Riesgos Financieros y Definicion de CODertUra ..............ouiimiiiiiiecaiaiacs s 16
Nota 6 — Estimados y criterios contables SIgNIfICALIVOS ..............ooiviiiiiiiiiii s s 17
Nota 7 — Efectivo y equivalentes del 8fectiV ... isiicsisisseas s s ssss s sass s 18
NGB B = DN CONMEIINR - . csiuisiaiiti i s s e o A s G B s oss P S eha v AR 18
Nota 9 — Otras cuentas cobrar................cccoovvneninnns i et s A S e 18
Nota 10 — Activos por iMPUESLOS COMIBMTES ............ccoceurrimrieeiisseecesnrasseneeeseeseasassssssnsssnsesassssasnsssassinnssanss 18
Nota 11 — Gastos pagados POr A0EIANEATO .........c..oiiiieiiiiiieeiereecrsssre s s e te e eeesaassseesanaeemssesssesssnssssassaiss 19
Nota 12 ~ Propiedad, PIBNEB Y @QUIPD.............ccummmmemimmmmimmnessssg o smssssasessssasnsatsssisismsssnsssssssssssssssnssssases 19
Nota 13 — Otras Cuentas por Pagar..................... a2 35S S AR T b ove3 19
Nota: 28 = ODIEAORNIRWIIE . W8 oo ssnmnmiiivimisis st i s 95 R SR e st oes 19
Mo 15 — PEnENOE DN ... it S e S R AR Ve 19
R (L e e PR P 20
e MRS e s e U e e RN U PRI It/ o s QUL Sy Py DR e 22
NOEB 18 — INGIES0S ONGINAMOS. .........eceveieesereeeeeeeeeeeeae e sess et aaeseee st etes e cmeaeeaset s eheane b e b s sas s s s s se s e snsenns 22
N2 19 = CORD Y ORERR I IIINTIEEN ... .. oo ovncooriciroimesssbconnsaronsyasmasyesssssonas suenusii seansevassHis soisa sesaTesRRR TS 23
NGER 20 — COPMMGEIIEINE ... .......o.ccnmsmnsissimmnoinibismatsnsasbinsanossiissemssheinsmm e F TS oo b SH PR Ra s s s SRS 23
NOWE 21— EVSADS SUBDRBMIIIIE ... .iiciniii cessimissiomatamiu st o iassas S5 aUsaishaausania b ssosastcusadinabotinbaaisioss 23
Nota 22 — Aprobacion de 105 @Stados fINANCIEIOS.............coueiuiiiiiiiiiiiii it ss it sa s s ssssesssssssans 24



LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Entidad que reporta

LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA, fue constituida en la ciudad de Manta el 2
de febrero de 2011 y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil
el 17 de marzo del mismo afio, con un plazo de duracién de cincuenta afios, su domicilio principal
es en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi,

Nota 2 - Operaciones

La Compafiia tiene como objeto social a) Realizar, asesorar y ejecutar actividades de pesca
deportiva; b) Ejecutar actividades de atencion y gestion de negocios: y, €) Ejecutar actividades de
alquiler de bienes y prestacion de servicios para actividades recreativas y de esparcimiento general.

1. Aumentos de capital

Mediante la escritura publica del 29 de julio de 2011, la Compafiia aumenta su capital de US$800 a
US$150.800 dicho aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el 14 de diciembre del 2011.

Entorno econémico

A partir del 2018 y durante los primeros meses del afio 2019 la situacién econémica del pais presentd
leves indicios de recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal, el
alto nivel de endeudamiento del pais y los paros y marchas de octubre de 2019, que ocasionaron
pérdidas estimadas de entre 700 y 800 millones de ddlares, han afectado las perspectivas
econdmicas por lo que el aiflo 2019 Ecuador presenta un importante decrecimiento econémico.

En adicién, el miércoles 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organizacién Mundial
de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que fue notificado por
primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una pandemia; es decir, como
una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea. Esta
declaracion ha motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo, entre ellos Ecuador,
tomen medidas que restringen la movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para
contenerla, que afectan a todas las actividades econdmicas. No es posible aun establecer los efectos
y consecuencias de estas medidas en la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la
Compaiiia, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.

Nota 3 — Bases de la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia Al 31 de diciembre de 2019, estan preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compahia.

)



LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

3.2 Base de medicion
Los estados financieros de la Companiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

3.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Nota 4 — Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de Riesgos

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Eslaspo“ﬂcashansidoaplicadasdemanerauniformeawdosbsaﬁosquese
presentan en estos estados financieros. ;

4.1 Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
dausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo los costos
de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccién de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia mantiene han sido clasificados de la siguiente

manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar vy,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

(10)



LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

ii) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros generados
en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en condiciones normales de crédito, por lo
que las cuentas por cobrar no generan intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman dé dudosa recuperacion al cierre de los
respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
histdrico observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provisién se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la administracion
de la Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no
tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos con instituciones financieras, cuentas
por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de la operacion por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores y se registran al valor de la contraprestacion recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

(11)



LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

iv) Deterioro de activos financieros

La Compaiila estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compafiia ha determinado sobre la base de
experiencia histdrica, que los deudores comerciales vencidos con una antigiedad mayor a 120 dias
desde la fecha de facturacién no son recuperables y son sujetos a provision. La provision se registra
con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Administracion determina la necesidad de
constituirla y se disminuye por las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compaiiia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en el valor de las cuentas por
cobrar, Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se registra provision
de cuentas incobrables.

4.2 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o en ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de
bienes y servicios, 0 para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al
costo al reconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico menos la depreciacion acumulada.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversion.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la
diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en libros del elemento) se
reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversién que se calific anteriormente como propiedad, planta
y equipos, cualquier monto relacionado en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

Vida Util

(aiios)
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y Enseres 10

Equipos de computacion y electronicos 3

(12)



LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada periodo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 no se han modificado las estimaciones de las vidas Utiles existentes.

4.3 Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa se revisa las propiedades y equipos para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionado) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una perdida por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente el importe en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida del
deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una revision por una pérdida
por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

4.4 Impuestos corrientes y diferidos .

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los saldos
a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de

negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia
0 pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o

13)



LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos
y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.5 Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos economicos por parte de la Compaiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que ain no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo se considera como activos conti ;

4.6 Beneficio a empleados
4.6.1 Beneficio de corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida
que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las utilidades
que genera la Comparifa. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de la utilidad liquida de acuerdo
con disposiciones legales.

4.6.2 Beneficios Post - empleo y por terminacién

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubilacion patronal. El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio, cuando la relacion laboral termine.

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo utilizando una tasa de
descuento similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.
Las hipdtesis actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento como la tasa de
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mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los bonos de
Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen plazos
de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la Compaiiia de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacion
laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente
la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando, y
solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con
un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

4.7.1 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compaiiia pueda otorgar como
financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido
registrados sin generar ningun descuento.

4.7.2 Venta de bienes

Los ingresos por la venta de inventarios se reconocen cuando los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

4.7.4 Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

4.8 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos e inversiones
temporales.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafila como es la comercializacion de productos quimicos farmacéuticos y

(15)



LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

veterinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo en caja y
bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4.9 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidén de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento
es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compaiiia, medianteoonh'awsdea'édtho disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

Nota 5 - Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiiia esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion
de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia, asi como una
descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

a) Marco de Administracién de Riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo de crédito —

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un cliente o contraparte
de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales.

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
c) Riesqgo de liquidez
Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiia para responder ante los compromisos

financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables.
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La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la Compaiiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su
gestion de liquidez.

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla.
La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 6 — Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Interacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que la administracion realice
regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, Ingresos y gastos informados, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado principalmente estimaciones tales
como:

La determinacion de las vidas Utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian
las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Corresponde a la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio 0 mas, o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compaiiia, o cuando en ese instante retinan los requisitos necesarios, de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana.

Dicha estimacion es determinada por un perito calificado, utilizando el método de crédito unitario
proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir
en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.
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Nota 7 — Efectivo y equivalentes del efectivo

Efectivo en Instituciones Financieras locales (1)

2019

2018

5.827

4.374

5.827

4.374

(1) Corresponde a saldo de cuentas corrientes en instituciones financieras locales y no existe

restriccion sobre su uso.

Nota 8 — Deudores comerciales

Comerciales:
Clentes locales

Nota 9 — Otras cuentas cobrar

Anticipos a proveedores
Empleados

Nota 10 — Activos por impuestos corrientes

Por recuperan:

Crédito Tributario (IVA)

Retenciones en & fuente de IVA

Retenciones en a fuente de impuesto a la renta

PCC - Impuestos por pagar

Por pagar:
Retenciones en la fuente por pagar

2019 2018
1.379 1.379
1.379 1.379
2019 2018
- 30
9.265 5.460
9.265 5.490
2019 2018
12.092 13.405
5.217 4.007
17.309 17.412
2019 2018
9 -
g El
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Nota 11 - Gastos pagados por adelantado

Seguros

Nota 12 — Propiedad, planta y equipo

Barcos

Depreciacion acumulada

Nota 13 — Otras cuentas por ﬁagar

Otras cuentas por pagar

Nota 14 — Obligaciones laborales

Sueldos por pagar
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

IESS

Nota 15 — Beneficios laborales

Jubilacién patronal
Desahucio

2019 2018
716 714
716 714
2019 2018
126.888 126.888
126.888 126.888
(72.609) (64.150)
54.279 62.738
2019 2018
8.000 8.000
8.000 8.000
2019 2018
1.131 12
270 260
1.970 1.930
1.048 1.199
4.419 3.401_
2019 2018
9.512 9.743
2.310 2.243
11.822 11.986
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Nota 16 — Impuesto a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aio

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaia registra pérdidas por lo que no se registra base
imponible de impuesto a la renta.

2. Conciliacién del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la

Compafiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los
siguientes:

2019 2018
Perdida Segun estados financieros (7.132) (13.235)
15% participacién trabajadores - -
(Pérdida) después de participacién a trabajadores (7.132) (13.235)
Gastos no deducibles - 4.005
(Pérdida) tributaria R (7.132) (9.230)
Base imponible para reinversién 12%
Base imponible 25% (7.132) (9.230)
Impuesto a la renta causado - (2.031)

Anticipo Impuesto a i renta - -
Saldo de anticipo de impuesto a la renta por pagar - -

Gasto impuesto a la renta corriente - -

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto de impuesto a la renta corriente fue de cero US$ por lo
que no se determiné tasa efectiva de impuesto a la renta.

4. Otros Asuntos
i) Situacion Fiscal. -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta 3 anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta 6 afos cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.
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ii) Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el Registro
Oficial el 31 de Diciembre de 2019.

A través de Registro Oficial N°111 - Suplemento con fecha martes 31 de diciembre de 2019 se
publica la LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA, con cambios
a:

+ Impuesto a la Renta

+ Impuesto al valor agregado

» Impuesto a los consumos especiales
« Impuesto a la salida de divisas

«  Otras reformas

Dentro de los principales cambios tenemos los siguientes:

En lo correspondiente a la reforma tributaria, no se contempla ningun incremento del Impuesto
al Valor Agregado (IVA), pero si la eliminacion de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a
la Renta (IR), y se lo sustituye por el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en fa fuente efectuadas en dicho ejercicio
fiscal. Las entidades econémicas que hayan generado ingresos iguales o superiores a un millon
de dolares en el ejercicio fiscal 2018, segin su nivel de ingresos por un periodo de tres afios
pagaran una contribucién Gnica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos,
la misma que no sera aplicable para las empresas publicas.

Las personas que ganen mas de US$100.000 al afio no tendran derecho a deducir sus gastos
personales del IR, a excepcion del rubro destinado a salud (enfermedades catastroficas,
huérfanas o raras), esta misma deduccién se aplicara a los gastos de padres, conyuge o pareja
en unién de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que sera progresivo y tendra una tarifa de
US$0,04 en 2020, US$0,06 en 2021 y en 2022, US$0,08; ademas, a partir de 2023 la tarifa del
ICE de las fundas sera de US$0,10.

Se ordena la remision de deudas de cualquier nivel para crédito educativo: remision del 100%
de los intereses de mora, multas, recargos administrativos pendientes de pago y obligaciones
vencidas que hayan sido otorgados por cualquier institucion publica o por el extinto Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativo -IECE.

Se dispone la remision del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas
correspondientes al COPAGO, o cualquier obligacion de pago o aporte de los beneficiarios del
bono o incentivo de vivienda de emergencia en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Los usuarios de plataformas como Spotify, Uber, Cabify, Netflix y otros servicios digitales
tendran que pagar el impuesto al valor agregado (IVA); el uso de estos servicios se comenzara
a cobrar 180 dias después de la publicacion de la Ley en el Registro Oficial.

Quedaran exentos del pago del Impuesto Predial correspondiente a los afios 2016 al 2019 para
familias con casas afectadas por el terremoto y que se quedaron sin ingresos en las provincias
Manabi y Esmeraldas.
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Los planes pos pago de telefonia celular para las personas naturales tendran una tarifa del
impuesto a los consumos especiales del 10%.

Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad,
productos lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados eléctricos.

Respecto de los vehiculos motorizados de transporte terrestre cuya base imponible, sea de
hasta cuarenta mil délares de los Estados Unidos de América (US$40.000,00) sujetos al pago le
cuenten con al menos tres de los siguientes elementos de seguridad y con estandares de
emisiones superiores a Euro 3 o sus equivalentes, del valor resultante de aplicar las tarifas
previstas, se descontara el 15%:

«  Cuatro 0 mas bolsas de aire (airbag);
»  Proteccion de peatones;

«  Luces de encendido diurno;

+ Freno asistido de emergencia; y,

+ Ensayo de poste

Nota 17 — Patrimonio

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la compafiia se encuentra
constituido por US$ 150.800,00 y estd repartido en 150800 acciones ordinarias pagadas y en
circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para
sociedades anonimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a los
obtenidos por la Compaiia hasta el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistas puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados.

Nota 18 — Ingresos ordinarios

2019 2018
Ingresos operacionales 66.934 60.056
66.934 60.056
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Nota 19 — Costo y gastos por naturaleza

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2019:

Gastos de
2019 Costo de ventas . o stracény  Total
Yo" ventas

Costo de venta de productos vendidos - - -
Sueldos y beneficios a bs empleados - 57.196 57.196
Amiendo . . -
Suministros y materales - - -
Servicios basicos - - -
Depreciacion - 8.459 8.459
Impuestos - - -
Gastos varios ‘ 2.552 2.552

- 74.066 74.066

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2018:

Gastos de

2018 cucm adminktradony  Total
' ventas

Costo de venta de productos vendidos - - -
Sueldos y beneficios a los empleados : 56.999 56.999
Honorarios : 5.368 5.368
Amendo . . .
Suminétros y materaies
Servicios baskos . ; X
Depreciacion ; 8.459 8.459
Publcidad ; ' :
Impuestos : . .
Gastos varios - 3.503 3.503
Impuesto a la Renta del ejercicio - 74329 74329

Nota 20 - Contingencias

A la fecha de cierre y emision de los estados financieros, a criterio de la Administracion de la
Compaiiia no existen contingencias adicionales que afecten materiaimente las cifras de los mismos.

Nota 21 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos, con excepcion de la
situacion que se describe a continuacion:
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Emergencia sanitaria pandemia COVID 19

El miércoles 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organizacién Mundial de la Salud,
caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que fue notificado por primera vez
en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una pandemia; es decir, como una enfermedad
epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha
motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, situacion que afecta a
todas las actividades econdmicas.

En Ecuador, a partir del 16 de marzo de 2019, el Gobierno Nacional declard el estado de excepcion,
cuarentena, restriccion del transporte terrestre y aéreo, estado de emergencia sanitaria y medidas
de distanciamiento social para evitar la expansion del virus. Dicha situacion ha afectado gravemente
el desenvolvimiento econémico en todo el pais. Para mayo de 2020 seglin el cronograma de retorno
del Gobierno, denominado cambio de fase, se espera que la actividad econdmica se reestablezca
hasta el 30 de junio de 2020. Por lo anterior, no es posible aun establecer los efectos y consecuencias
de dicha situacion en la posicién financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo
tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias. y

-

Nota 22 - Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en Febrero 26 de 2020 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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