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LUNING OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA
Estado de Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre

Expresado en dolares estadounidenses

Flujo de sfectivo por actividades de operacién: s 2014
Cobro & cienmes 55 108,26 B000S 86
Pago a provesdores -8.207,00 -28422 BT
Pago & emplaadon -A5 882 25 -390 434 36
Pago Impuestos -1.957 80 21523

Efectivo nato proviato por actividades de operacién 438,79 1100251

Disminuctn neto de slectivo -938.76 -11002 51
Efectvo y squivaleniss de efectivo al inicio dal afo 309,03 14.021.54

Efectivo y squivalantes de efectivo al final del aho 2.080,24 31.019,03

Pordida del ojorcicio antes de Impuestos y participacion de trabajadores -8.004,82 1392309

Depreciaciones y amorizacionss 845028 LEL L

Provisiones de |ubilacitn patronal y desshucio 1.958.00 1.471,00

Panicipacion empleados 0.00 0.00

Impuesto a a rents -1.030.22 -1.108, 54

Yariacidn de capital
Cusntas por cobrar chants -4 H00.00 2184 40
Cuentas por cobrr empleados 350,00 B|iw
Otras cuentas por cobrar 168,78 G227 44
Proveedores 286 00 250,40
Otras cusntas por pagar 20275 800,58

Efectivo neto provisto por las actividades de oparacion =11.002,51
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OLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS PARA

EL AND QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 208

NOTA 1. OPERACIONES

La compania se constituyo en la Repiblica del Ecuador, segun escritura piblica del 2 de febrero
de 2011, el objeto social de la compafia es realizar, asesorar y ejecutar actividades de pesca

NOTA 2. BASES DE ELABORACION Y POLITICA CONTABLES

b)

c)

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Normas Internacionales

de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para Pymes) Las
politicas contables mas importanies se presentan a continuacion.

Bases de medicién

A menos que se indique lo contrario, los estados financieros de la Compafia han sido
preparados sobre la base del costo historico,

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indigue lo contrario, lodas las cifras preseniadas en los estados
financieros individuales de la Compafiia y sus nolas estidn expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América,

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrienles agquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
Whhwnll.ymmm.hhmmlm
periodo.



@) Negocio en Marcha

Los principios contables panen del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contraric LUNING
OVERSEAS DEL ECUADOR S.A. LUNINGSA, es un ente con antecedentes de empresa
@n marcha, por & movimiento economico de sus operaciones y por el liempo que dispone
para seguir funcionando &n &l futuro de acuerdo a su constitucion,

f) Instrumentos financieros -
1. Actives financieros no derivados

La Compafiia reconoce iniciaimente los préstamos, cuantas por cobrar y depositos en la fecha en
que se originan  Los otros activos financieros se reconocen Iniciilmente en la fecha de negociacion
en |a que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los fujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualguier parficipacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compafia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia tiene los sigwentes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

fa) Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saidos del efectivo disponible en caja y
bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos. La
Compafiia para propositos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes
de efectivo unicamenie los saldos de efectivo en caja y bancos.

(b) Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se colizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de Wransaccion directamente atribuible Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando e mélodo de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas comerciales a cobrar son impories debidos por clientes por ventas de servicios realizadas
en el curso normal de la explotacion.
2. Pasivos financieros no derivados

Iniciaimente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion an la que la Compafiia hace parte de las disposiciones contractuales del documento. L\

9
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expiran.

La Compafia tene los siguienies pasivos financieros no dervados: cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo.

Eslos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Postenor al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valonzan al costo amortizado usando el mélodo de interés efectivo.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquindo de los proveedores en el curso ordinano de la explotacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo comente si los pagos tienen vencimiento a un ano o menos (0 vencen en el
ciclo normal de explotacion, sl este fuera superior). En caso contrarnio, se presentan como pasivos
no cofrienles.

g} Propledad, Planta y Equipo _ A partir del 2 de febrero del 2011, y a propdsito de ia
w-uumm.hmmummmum

+ La depreciacion del mobiliario y equipo se calculara usando el método lineal para asignar
sus costos, netos de sus valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas estimadas

« El valor residual v la vida (tl del mobiliario y equipo se revisaran y ajustan si fuera
necesario Los afios de vida Utll que se han estimado para cada tipo de activo matenal son

los siguientes

Equipos de oficina 10

Equipos de computacin 3
Muebies y enseres 10
Yate 15

* Cuando el valor de un activo es supenor a su importe recuperable estimado, su valor se
reducira de forma inmediata hasta su importe recuperable

* Un elemento de mobilianc y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se enajena o
cuando no se espera oblener beneficios econdmicos futuros derivados de su uso o
enajenacion. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del activo
(calculadas como la diferencia entre los recursos netos procedentes de la baja y ol valor en
libros del activo) se incluirén en la cuanta de resultados del afio en que el activo se da de

baja

* Los gastos de reparacion y mantenimiento de los blenes se registra en la cuenta de
resultados cuando se producen Cuando se realiza una mejora del equipo, su cosio se
reconoce como parte del valor en libros del mobiliario como un remplazo de pane de éste,
siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento
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Los desemboisos posteriores a la adquisicion de los slementos componentes del mobiliario

WﬁhWhMHMNMﬁWMQMnhm
andlisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, por un monto egquivalente al
exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para cada unidad
generadora de efectivo

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es
@l mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
*Compafia” comprenden:

Beneficios 8 corfo plazo-Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
iérmino de 12 meses siguientes al cierme del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios coro plazo son reconocidos en los resultados del afo en la

medida en que se devengan.

El 15% de la participacion de los empleados en las uliidades de la “Compania “se calcula
con base en los resullados contables del periodo sobre el que se informa y se reconoce en
resultados en el afic en que se devenga

Beneficios Post-empleo - Las provisiones por |ubilacion patronal es registrada en
resuitados del afio. en base al correspondiente esludio actuarial determinado por un
profesional independiente y el desahucio es registrado en los resultados del aflo en que se
pagan

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinle
afos o mas hubleren prestado sus servicios en una misma empresa. tendran derecho a



recibir una jubflacion por panie de sus empleadores. independiente de la jubllacion que les
comesponde recibir del institido Ecuatoriano de Seguridad Social por su condicion de

Las provisiones se determinan anualmente con base en esludios actuariales practicados
por un actuano independiente usando el método de cridito unitario proyectado

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (vanables) como son: en adicion a la tasa
de descuento, tasa de moralidad. edad. sexo, afios de servicio, remuneraciones
incremento fuluro de remuneraciones. tasa de rotacion, etc

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenencia
y cambios en los supuestos actuanales se cargan en los resultados del afo en que surjan

La provision por desahucio cubre los beneficios de lerminacion de la relacion laboral
solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleados bonificara al trabajador con el
veinlicinco por cienlo de equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio prestados al a misma empresa o empleador

Provision de impuesto a la renta—

ﬂm-h“uﬂnﬂth“ﬂnﬁhmwﬂnhm
a a renta (24% afo 2011, 23% afo 2012 y 22% del afto 2013 en adelante) aplicable a las
utilidades gravables en Ecuador

Impuesto a las ganancias-

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos comentes y diferidos Los
impuestos se reconocen en el resultado. excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en &l patrimonio neto En
este caso, el impuesio también se reconoce en el olro resultado integral o directamente en
patrimonio nelo, respectivamente

El gasto por impuesio cormente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punio de
aprobarse a la fecha de balance en el pais en el que opera la Compatiia La Administracion
evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de iImpuesios respecto
a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion. y. en
caso necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a
las autondades fiscales

Los impuesios diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus iImportes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos difendos
no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en &l momento de la
transaccitn, no afecta ni al resultado contabie ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
comespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
hquide



m)

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen sdio en la medida en gue es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias

Los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuesios diferidos se compensan si,
¥ solo si, existe un derecho legalments reconocido de compensar los activos por impuestio
cormiente con los pasivos por impuesto comiente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales comentes por su importe neto

Reconocimiento de Ingresos y gastos—

E! ingreso por la venta de productos se reconoce como ingreso cuando &l riesgo
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. Ningun
es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacion
consideracion adeudada, de los coslos asociados o por la posible devolucion de

i-a:
ﬁiif

Los gasios se reconocen por &l mélodo de causacion.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS
Un detalle del efectivo y equivalenies de efectivos:

31 de dickmnbrs
s e
Gﬁ inerracionsl B TOC-001574- 208034 10180
Tt 108034 em

NOTA4-  CUENTAS POR COBAR

Un detalie de las cuentas por cobrar es el siguiente:

11 g diciminve
F ool F.oatt
Cmritia por cobrar & 00 00 350,00
T Ao asum
Tots B8 00 5284 00
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NOTA S - IMPUESTOS CORRIENTES
El siguente &s un detalle de los impuesios:

11 e Sicimenirs
gl e
Néh i coingrae aoe aoo
Fatorcurms on iw fusrme 1324 a8 1.084.T0
Histwreastas & s lusnie VA 1azrans 14 JT4 B8
818wty 000 (]
Towad ALEL Bt 18308 A8

Los impuesios originados en el aflo comente representan derechos que la compafia tiene a su
favor

NOTA6-  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un detalle de los activos fijos de la compafiia:

I e dicemlie
Foal W
Y- 128 Bod 34 " R
Degrecmcnn (15 $A08 T M - Q
Vot L ALY ] TR

NOTA7- IMPUESTOS POR PAGAR
El siguientes es un detalle al 31 de diciembre de 2015

1 de ceCurribre
i e
'::u—-w_ulﬂu S o
I § . e 000 000

Tomi v “b\
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NOTA B - BENEFICIOS SOCIALES
El siguientes es un detalle al 31 de diciembre de 2015

F 1] =
53 por page Tan 44
Do mov s FE LR 1was
T o S UL E ] ITI1na

NOTA®-  CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
El siguientes es un detalle al 31 de diciembre de 2015

I o GCummbes
e o
Primaicren LY A 5 40
Total 3 40 50 40

NOTA10- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El siguientes es un detalle al 31 de diciembre de 2015

1" on GeCumntvy
A1 ma
Juasctn QRTINS | AELECE f 132 00 amam
Total LAE00 4 §T4.00

NOTA 11 - PATRIMONIO
a) Capital Social

El Capital de la Compafia es de US 150 800,00 y esta repartido en 150.800 acciones con un valor
nominal de US 1.00 cada una.

b) Resultados Acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacian de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables . las ulllidades son distribuidas o

15



destinadas a reservas mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se

compensan con la reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de
los accionistas.

NOTA12- INGRESOS
El sigulentes es un detalle proveniente de las operaciones de la compafia.

3V g decientes
e e
,-.'q_l'_-_-_- 000 of 0K
I DA .00 -]
o ngreece L¥. as
Talal 60 008 8 008 ¥
13. GASTOS

El siguiente es un detalle de los gastos incurridos en los periodos 2015 y 2014

1 ow dicmine
. w4

Clmatrs dm acriinisl scatn 58 730 &8 80t
e e M 4 450 14
Chantm o Lamiaic a0 00
Caamxow ¥ sy mics 1.8 ABE 2
Dot T F. T F. |
v gamtm o1e 08 31
Totsl §T13130 0193804
NOTA 14- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

1) impuasto a la renla causado. -

El impuesto comente se baso en las ganancias fiscales registradas durante el afo. es decir. sobre
los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de. 1) Ingresos exentos o ingresos
que serdn gravables en el fuluro, 2) Gastos no deducibles o gastos gque serdn deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasta los Ultimos 5 ejercicios tributanos
antenores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legmslacion tributaria vigente

Para los afos 2015 y 2014, &l impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigenie del 22% . esta tarifa se reduce hasta el 12% para la base mponible que se capitalice hasta

16
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el 31 de dicembre del siguiente afo. Las pérdidas tributarias 0 bases imponibles negativas
atorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada aflo el 25% de las respectivas bases imponibles

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del iImpuesio a la renta que
sera determinado mediante la suma antmética de los sigulentes rubros:

El 0.4% del Activo tolal, menos ciertas deducciones

El10.4% del total de ingresos gravables para el caiculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afo y de afos anteriores

El 0.2% del tolal de costos y gastos deducibles para el chlculo del impuesio a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera

Primera cuota: En jullo del afo siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor delerminado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el aho antenor.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguients, se pagard el 50% restante de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la lotalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el ano anterior.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente. se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a @ renta y los pagos efectuados en (a primera y
segunda cuotas Este remanente podrd ser canceiado con relenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Sucursal durante el perodo que se informa

3 Reforma Tributana

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de diclembre de 2014, se expidio la Ley
Orgéanica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal. asi mismo en el Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No. 407 del 31 de dicembre de 2014, se expidio el Reglamento a
la Ley Organica de Incentivos @ la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, los principales
cambios introducidos por las reformas sefaladas son los sigulentes.

Ingresos de fuente ecualonana

« Se inciuyen como ingresos gravados las utiidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones. parlicipaciones, otros derechos t.\
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representativos de capital de sociedades domiciliadas o establecimienios permanentes en

« Dejan de ser axenlos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario efectivo, s una
persona natural residente en Ecuador y en & Reglamento se definen que son derechos
representativos de capital, dividendos y benaficiarion efectivos.

+ Se elimina como ingreso exenio la enajenacion ocasional de acciones y participaciones

Gastos deducibies

* Se incorpora en la Ley la no deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el

establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerard como

ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el
revaluo

+ Se deberd observar los limites de remuneraciones establecidos por el Ministerio de Relaciones
Laborales

Deteromn de créditos comerciales

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deteroro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y onginados en
operaciones de giro ordinano del negocio. registrados conforme la técnica contable, el nivel de
resgo y esencia de la operacion

Adicionaimente se establece que la eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizard
con cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los resultados del
ejercicio, asl como también se modifican las condiciones:

a) Haber constado duranie dos aftos o0 mas en la contabilidad;
b) Haber transcumdo mas de tres afos desde la fecha de vencimiento ornginal del crédito

Se establece gue las regalias, servicios técnicos. administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciiiadas o no en Ecuador a sus paries relacionadas no podrén superar el 20% de
ia base de la imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando
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dichos gastos cofrespondan a la actividad generadora realizada en el pais. En caso de que no se
determine base imponible de impuesio a la renta, no serdn deducibles dichos gastos

Tarifa de impuesto a la renta

Se establece el 22% de tanfa para las sociedades constiluidas en e Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de socledades extranjeras no domiclliadas. La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenas de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion sea inferior al 50%, |a tarifa de
25% aplicara sobre la proporcion de |la base imponible que commesponda a los beneficiarios en
paraisos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.

Adicionaimente, las Sociedades que no informen oporunamente sobre |a tolalidad de su
composicion societaria, aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre la lotalidad de su
base imponible

Anticipo de Impuesto 8 la Renta

Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta:

« Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para
&l patnmonio

* Los gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoligica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gasios efectivamenie realizados que se relacionen con los beneficios
tributanos para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion

Se amplia la deduccidn adicional del 100% durante 5 aflos por los gastos relacionados con la
capacitacion tecnica, mejoras en la productividad y pastos de viaje para &l acceso a mercados |
internacionales para las micro y medianas empresas. e~
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Se incorpora el beneficio de la estabilidgad butana, por un tempo determinado, a partir de la
suscripcion de un contrato de inversion, siempre que:

El monto de la inversion sea mayor a 100 millones de dolares.

informe técnico realizado por el Ministeric competente,

informe del Procurador General del Estado y.

Autorizacion del Presidente de la Republica para la suscripcion del contrato

ol

Impyestos Diferndos

La Ley permite &l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difendos. Se clanfica que en
caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras. prevaleceran
las primeras. En el Reglamenio se establecen los conceplos y las condiciones para su

20



4) Concillacion tributaria
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NOTA 15 - RIESGOS

La Compafia esth expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones, sin
embargo. la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su expenencia. establece
politicas para el control de los nesgos crediticio, de liquidez. tasa de interés y operaciones.

a) Marco de Administracion de Riesgo

Las politicas de administracion de nesgo de la Compafiia son establecidas con el objelo de
identificar y analizar los nesgos enfrentados, fijar limites y coniroles de nesgo adecuados, y para
monitorear los nesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sislemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
iodos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. R
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b) Riesgo Crediticio

El riesgo de créditc es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compatia si un chente o
contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuaies, y se
origina principaimente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compafia.

El nesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones indivwduales.
para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provision requenda por incobrabilidad

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumpiir con sus
oblgaciones asociadas con sus pasivos financeros, que son iquidados med@nte la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El nesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre
las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuenies de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento
con entidades financieras) La gestion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficenie
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos

d) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar cOmMo empresa en marcha mientras gue maximiza & rendimienio a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gasios, deuda y patrimonio. La politica de la Compafila es
mantener un nivel de capital que le parmita conservar la confianza de los inversionistas. los
acresdores y &l mercado. y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desaroila.
La Compafia no estd sujela a requenmientos externocs de incremento de capital

NOTA 16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre @l 1ero de abril de 2016 y la fecha de emision de este informe. no se han producido eventos,

que en opinion de la administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que se adjuntan.

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCEROS

Los estados financieras por @l afo lerminado al 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados por
la administracion de la compafia en marzo 30 del 2016 y estan presentados en la Junta General
de Accionistas. En opinion de la gerencia de la compafiia. los estados financieros seran aprobados
por la junta sin modificaciones
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