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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA

EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1. OPERACIONES

La

se constituyd en la Republica del Ecuador, segun escriture publica del 2 de febrero

compania
da 2011, el objetc social de la compafiia &8 realizar, asescrar y ejecutar actividades de pesca

deporirva

NOTA 2. BASES DE ELABORACION Y POLITICA CONTABLES

(1]

)

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Normas Intemacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para Pymes) Las
politicas contables mas importantes se presentan a continuaciton

Bases de medicion

A menos que se indigue lo contraro, los estados financiercs de la Compafia han sido
preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda luncional y de presentacidn

A menos que se indique lo contraro, lodes las ciras presentadas en los esiados
financieros individuales de la Compafiia y sus nolas esidn sxpresadas en dblares de los
Estados Unidos de Amdrnica

Clasificacitén de saldos corrientes y no corrientes,

Los saldos de aclivos y pasivos preseniados en el esiadc de siluacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como correntes aguelios con
wancimiento igual o inferior 8 12 meses, ios que esidn deniro del cicio normal de la
operacion de la Compafiia. y como no comenies, ios de vencimiento superior a dicho
periodo

Megocio en Marcha

Los pnncipos contables panen dal supussto de 8 continudad de a8 operaciones del ente
contable, ampresa en marcha. a manca gue s& indigue todo lo contraric LUNING |



OVERSEAS DEL ECUADOR S.A LUNINGSA, &s un ente con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para saguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucidn

fi Instrumentos financieros -
1. Actives financieros no derlvados

La Compafiia reconoce inicialments los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en la fecha en
que se originan. Los otros activos financieros se reconocen iniciaiments en la fecha de negociacion
&n la gua la Compafiia comisnza a ser parte de las provisiones contraciuales del documanto

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los fiujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos @ recibir los flujos de
efectivo contractuales del active financiero en una transaccidn en la gue se transfieren
mmnmymmmhmwmmw

Cualquier participacion en los activos financieros transfendos que sea creada o relenida por Is
Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia tiene los siguienies actvos financieros no derivados: efective y eguivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar

(a) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saidos del efective disponible en caja y
bancos e inversiones de coro plazo adquirdas en valores altamente liquidos. sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos La
Compafila para propdsitos del esiado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalantes
de efectivo unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

(b) Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financiercs con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Esios activos iniciaimente se reconocen al valor razonable més
cumlguier cosio de transaccidon difectamente atribulble. Posteror sl reconocimiento Inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando e miétodo de intarés
efectivo, mencs las pérdidas por detencro. Los préstamos y partidas por cobrar s& componen de
los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar

Cuentas comarciales a cobrar son importes debidos por clientes por venlas de servicios realizadas
an al curso normal de la axplotacion.

2. Pasivos financieros no derivados

Iniciaimente, la Compaflia reconoce los instrumenios de deuda emitidos en la fecha en que se
onginan. Todos los oiros pasivos financieros son reconocidos iniciaiments en la fecha de s
transaccion en la que la Compafia hace parte de las disposiciones contractuales del documento
La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se canceian o
axpiran



La Compafila tiene los siguientes pasivos financieros no derivados cuentas por pagar, olras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo

Estos pasivos financiercs son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualguisr costo
da transaccion directamante atribuible Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
sa valorizan al cosio amortizado usando al mélodo de interéds afectiva.

Las cuentas comerciales 8 pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los provesdores en el curso ordinano de [a explotacidn. Las cuentss & pagar se
clasifican como pasivo coments si los pagos tienen vencimienio @ un aflc © menos (o vencen en &l
ciclo normal de explotacion, sl este fusra superior). En caso contrario, se preseantan como pasivos
no corrienies

gl Propiedad, Planta y Equipo _ A parir del 2 de febrero del 2011, v & proposito da |a
m.umwm.hw-mmﬂgmmﬁ:nmd-m

* La depreciacion del mobiliario y equipo se calculard usando el método lineal para asignar
sus cosios, netos de sus valores residuales sobre sus vidas Uliles iécnicas estimadas.

» El valor residual y la vida Gtil del mobiliario y equipo se revisarén y ajustan s fuera
necesario Los afos de vida (til gue se han estimado para cada lipo de activo material son

Ios sigulentes:
_Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Muebles y enseres 10
Yate 15

= Cuando &l valor de un activo es superior a su importe recuperable astimado. su valor se
reducird de forma inmeadiata hasta su importe recuperable

= Un slemenio de mobiliarno y equipo s& da de baja de la contabilidad cuando se enajena o
cuando no se espera oblener beneficios econdmicos fuluros denvados de su uso O
snajanacién Las ganancias o pérdidas procadentss de ia baja an contabilidad del activo
(calculadas como la diferencia enire los recursos nelos procedentes de la baja y el valor en
libros del activo) & incluirdn @n |a cuenta de resultados del ano an que &l activo s da de

baja

» Los gasios de reparacion y mantenimienio de los bienes se registra en ls cuenta de
resultados cuando se producen Cuando se realiza una mejora del eguipd, su cosic se
reconoce como parte dal valor an libros del moblliaric come un remplazo de parte de ésts,
siempra que sa cumplan los criterios de reconocimiento

s Los desambolsos posteriores a la adquisicion de jos elementos componanties del mobilianio
y el equipo sblo se activan cuando sea probable que la Empresa obtenga los beneficios
sconémicos futuros derivados del mismo y el coslo del activo pueda ser valorado con
fiablidad Los gastos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los resultados del .
ejercicio en que se incurren. El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o -
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empleados a cambio de sus servicios Los principales beneficioa proporcionados por e

Benelicos 4 cop Diafg -Son beneficios a coro plazo aguelios que s bowdan en el
trming de 12 messs siguiantes al cusme del parnodo en &l que los ampleados Drestaron sus
servicios. Los beneficios coro plazo son reconocidos en los resullados del afo en la

medida en que se devengan

El 15% de la participacion de los empileados en las utiidades de la "Compafia “se caiculs
con base en los resultados contables del penodo sobre &l que se informa y se reconoce en
resultados an &l afio en que se devanga

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo. 08 trabajadores que por vesnte
ahos o més hubieren presiado SUS SETVICIOS @N uUna Misma empresa, tendran derecho a
ﬂn;ﬁhﬁn:ﬂhum independiente de la ubilacidn gue les

mmuwhﬂwmmm,
< |



Las provisiones se determinan anualments con base sn estudios acluariales practicados
por un actuano independiente usando el método de cridito unitano proyectado.

Las hipdtesis actuanales ncluyen estimacionss (vanables) como 0N &n adic:on @ la tass
de descusnio, tasa de moralidad edad sexo, aflos de servicic, remuneracionss,
ncremenio fuluro de remuneraciones. tesa de rotacidon. sic

Las ganancias y pérdidas actuanales quée surgen de los ajustes basados en la expenencia
y cambios en los supuesios actuariales se cargan en los resultados del af\oc en gque surjan

La provisién por desahucio cubre los benaficios de terminacion de |a relacién laboral
solicitada por el empleador o por & irabajador, el empleados bonificard al trabajador con el
veinticinco por clenio de aquivalents a la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los
afos de servicio prestados sl 8 misma ampresa o empleador

Provisién de iImpuesto a la renta—

El mpuesto a la renia se caicula mediants @ aphcacidn de la tasa corporativa de mpuesto
2 la renta (24% afo 2011, 23% afo 2012 y 22% del afo 2013 en adelante) apicable a las
utiidades gravables en Ecuador

Impuesato a las gananciss—

El gasto por impuesics del periodo comprende los iImpuestos cormentes y diendos Los
impuesios se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directaments en & patrimonio neto En
este caso, o impuesio tamblén se reconoce en el otro resultado Integral o directamente en
patrimonio nelo, respactivamanis.

El gasto por impuesto comenis se calcula en base a las leyes aprobadas O & punio de
aprobarse a la fecha de balance ean &l pais en el que opera la Compafia La Administraciin
evalua periddicaments las posiciones tomadas en |as deciaraciones o8 IMpuUesios respecto
a las situaciones en las que la regulacidn fiscal apbcable estd sujeta a interpretacidn, y, en
caso Necesanc, establece provsones en funcion Os a8 CANhCAO0es QuUE 38 BSDEME DAgAT a
las autondades fiscales

Los impuesios difendos se reconocen, de acuerdo con @l méiodo de pasivo. por las
diferencias temporarias que surgen enire las bases fscales de los aclivos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo. los impuestos diferidos
no s& contabilizan sl surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccidn, distinta de una combinacién de negocios, gque, en &l momenio de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni @ la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o & punto
de aprobarse en |n fecha del balance y que s espera sardn de aplicacidn cuando el
cormespondients activo par impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto difendo se
liquide.

Los activos por impussios diferidos se reconocen sdio en l@ medida en gue es probabls
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
oderencas temporanas

12



Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se compensan s,
¥ S0l0 8, axiste un derecho legalmente reconotido dé compansar los activos por iImpuesto
cormenie con ios pasivos por impuesio coments y cuando los activos por impuesios
difendos y o8 pasivos por impusstos difendos se denvan del impuesto sobre las ganancias

m) Reconoccimiento de Ingresos y gastos—

El ingreso por la vents de productos se reconoce COMO INgreso cuando

benaficios significatvos de propedad han sido transferidos al

comprador

es reconocxdo s existen incemdumbres mignficativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudads, de los costos asociados © por la posible devolucion de los

Los gasios 88 reconocen POr & MEtodo 08 CRUSACION

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS
Un detalle del efectivo y equvalentes de efectivos

11 de dicimmbre
2014 2013
“Barco rasmacona § 100G
0818760 1019.00 14021 4
Totat 1.019,00 14.021.84

NOTA4-  CUENTAS POR COBAR
Un detalle de las cuentas por cobrar es e siguiente

1Y e dlcimrbire
i mrl
i B LAl § -]
g T ansage ¥ oL aB
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NOTAS - IMPUESTOS CORRIENTES
El miguiente es un detalle de los impuestos

1 de diciaenbire
v iy
T A - R 1054 8
Mo a8 Ly R LT
L T L = ) il I R 11.230.00
¥ 1. IllL 899 L
Tousi i 108810

L:ﬂmmnnmwmmﬂlmmaw

NOTAG6-  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El siguiente es un detalle de los activos fios de la compafia

11 da diclembre
e m3
ke 126 588 M 126 888 M
Depreciecdn (15 sfcs) WNLE 2188
Total sTL 105.038.20

NOTA T - IMPUESTOS POR PAGAR
El sigulentes es un detalle al 31 de dickembre de 2014

11 de dicembes
b 1] )
Hetercares 39 ]
reris @ VA —— 4 w00
IR & W e Q.00 0.00
Total [N .00
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NOTAB - BENEFICIOS SOCIALES
El siguientas as un detalle al 31 de diciembre de 2014

H da dicmmbre
2014 m)
IESS por pagar Tas a4 42833
Banaficion soCaed 107660 1508,13
Total 17204 028 48

NOTA 8-  CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguientes es un detalle al 31 de diciembre de 2014

11 de diciembre
014 o
Provesdores 250 40 0.00
Total 50,40 0,00

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIOD
El siguientes es un detalle al 31 de diciembre de 2014

31 de diciembre
2014 2013
mm' 4 AT400 3.403,00
Total 487400 2.403,00
NOTA 11 - PATRIMONIO
&) Capital Social

El Capital de la Compafiia es de US 150.800,00 y esta repartido en 150 800 acciones con un valor

nominal de US 1 00 cada una

b) Resulados Acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada sjercicio son incluidos an este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta Genaral de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables | las uliidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mianiras que las pérdidas sa mantienen en resultados acumulados o se



compensan con ia reserva legal u otras reservas y cuentas patnmoniales oe libre disponibiidad de
los accionistas

NOTA12- INGRESOS
El sigusentes es un detalie provenients Ge las operaciones de la compaftia

31 e dieiermive
ma =
#ﬂ““lﬂ' a0 D00 0o 0000
R ) LT ] L]
Oves ryreees i mige
Tt LR 2] T
13. GASTOS

El siguients &s un detalle de los pastos iIncurmcos en os perodos 2014 y 2013

11 da dicambre
2004 m3
Gaina e Sdmirnmir son [ Rl 38.504 T3
Emalon sErvO0Y geTeiiey 14 450,14 11 89822
Cianios ge Cesnhtn a0 .00 0.00
Ciansma Fingressron ASH 39 GRS 54
Degraciacionss B 45828 8450 28
e gEatos AN .00
Tolal M SREALTT

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
1) Impuesto a la renta causado -

El impuesto cormente se baso en las ganancias fiscales registradas durante ol afo. es decir, sobre
ios ingresos gravados del periodo fiscal menos 08 gasios deducibles en ese mmmo penodo. La
utiidad contable difiere de la base imponible por la exisiencia o& 1) Ingresos exenios o ingresos
que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos que seran deducibles en el
futuro, 3) amortizacionses de pirdidas trbultanas de hasis los (timos 5 ejerccos Irbulanos
anterores. y. 4) otras partidas deducibles establecidas en la legisiacion tributana vigente

Para los aflos 2014 y 2013, &l impuesio a la renia causado fue calculado con base en la lanfa
vigente del 22%: esta tarifa se reduce hasta el 12% para la base imponibie que se capitalice hasta
el 31 de dicembre del sigusnte afic Las pérdidas iributanas o bases imponibies nagativas
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otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afo el 25% de las respectivas bases imponibies.

2) Anticipo minimo del mpuesio a la rents

A panir o8l 2010, los contribuyentes deben pagar un anlicipo minimo del mpuesio a la renta Que
serd determinado medianie la suma arimétca de los siguenies rubros

El 0, 4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos pravables para el calculo del iImpuesto a la rents

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriores

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cAlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento nelo de empleados y pegos al personal
dscapacitado

El valor determinado como anticipo mimmo del impuesto @ @ renta serd canceiado por los
contribuyentes de la siguenie Manern

Prmera cuota: En julio dal sfo siguents. sa pagard & sguvalente &l 50% de is diferencia
establecda entre of valor determinado como anbicipo minimo del impuesio @ la renta y a8 totalided
de las retanciones en la fuenie gue i hayan sido efectuadas a la Sucursal en & afo antenor.

Segunda cuota En septiembre del afio siguiente. se pagard o 50% restante ce la dferencia
establecda entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a s Sucursal en el aho anienor

Tercera cuota En abri del aflo subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre ol valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a ia renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuctas Este remanents podri ser canceiado con retenciones en |a fuente que e hayan
sudo efectuadas a ia Sucursal durante el penodo que se informa.

3) Reforma Trbutara

En el Suplemento del Regmtro Oficial No. 405 del 20 de diciembre de 2014, se expidic la Ley
Organica de Incentivos & la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal asi mismo en el Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No 407 del 31 de diciembre de 2014, se expidid ol Reglamento a
s Ley Orgénica de Incentivos & la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, los principaies
cambios introducidos por las reformas sefaladas son los sigulentes

s Se incluyen como Ngresos gravecos las utidades gue perciban las socedades domiciadas o
no en Ecuador y ias personas naluraies. ecuatonanas o extraneras. residentes o no en &l pais.
provenientes de la enajenacitn directa o ndirecta de acciones. PaMICIPACIONes. ofros derachos
represantstives de capilal de socwdades domiciiadas o eslablecmienios permanentss e
Ecuador.
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» [Dejan de sar exentos los ingresos por concepto de dividendos sl al banafictano efectivo, es una
persona natural residenle en Ecuador y &n &l Reglamenio s& definen gue son derechos
reprasaniativos de capilal, dividandos y banaficiarios efectivos.

» Se elimina como ingreso axanto |a enajenacion ocasional de acciones y participacionas.

= Se incorpora en la Ley la no deducibilidad de la depreciacién de aclives revaluados, sdemas &l
Reglamento establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerard como
ingreso gravabie la diferencia entre &l precio de venta y &l valor residual sin considerar al

» Sa deberd observar los limites de remuneraciones establecidos por &l Ministeno de Relsciones
Laborales.

Detenorp de créditos comercigles

El Reglamento incorpora la deducibiidad de los valores registrados por detenoro de los activos
financierns correspondienies a crédiios incobrables generados en el ejercicio fiscal y onginados en
operaciones de giro ordinario del negocio, registrados conforme la técnica contable, el nivel de
nesgo y esencia de la operacion.

Adicionaimente se establece gue la eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizara
con cargo al saldo del deterioro acumulado y, |a parte no cubserta. con cargo a los resultados del
ejercicio, asl como también se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos aflos o mas en |a contabilidad.
b) Haber transcurrido mas de lres afos desde la fecha de vencimiento onginal del crédito,

Se establece que las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podran superar el 20% de
la base de la imponible del impuesioc a la renta mas el valor de dichos gasios, siempre y cuando
dichos gastos comespondan a |a actividad generadora realizada en el pais. En caso de que no se
determine base imponible dé impuesto a la renta, no serdn deducibles dichos gastos



Tanta de impuesto a ig rents

Se establece el 22% de ianfa para las sociedades constituidas en el Ecuador. asi como por las
sucursales de sociadades exiranéras domicilisdas en & palis y los establecimienics permananies
de sociedades axiranjeras no domiciisdas. La tarifa impositiva seré del 25% cuando la socedad
tenga eccionistas. socios. parficipes, constituyentes. beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor IMPOSICION CON una paricipacion dinecta o
indirecta. individual o conjunta. igual o superior al 50% del capital. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion seaa inferior al 50%. la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcidn de la base imponible gue cormesponda & los beneficiarios en
paraisos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.

Adicionaimente, las Sociedades gue no informen oportunamente sobre la totalided de su
composicion societaria, aplicaran la tarifta del 25% de impuesic a la renta sobre ia totalidad de su
base imponible.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Ee excluyen para el chlculo del Anticipo de Impuesio a la Renia

# Los activos revaluados que lengan los contribuyenies, tanto para &l rubro del activo como para
el patrimonio

. Lﬂpﬂumbﬂhw&nmm adguisicion de nuevos activos

S5a amplia la deduccion adicional del 100% duranie 5 afios por los gastos relacionados con |a

capacitacién iécnica, mejoras en la productividad y gastos de viaje para el scceso a mercados
inemacionales para las micro vy medianas eampresas
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Se incorpora &l beneficio de la estabilidad tributaria, por un tempo determinado, @ partir de la
suscripcitn de un contrato de inversidn, slempre que

1 El monio de la inversion sea mayor a 100 millones de dolares,

2  Informe tcnico realizado por el Ministeno competents,

3 informe del Procurador General del Estado y.

4  Autorzacdn del Presidents de la Repubhica para ia suscripcion del contrato

La Ley permite el reconocimianio de SCtivos y pasivos por impuestos difendos Se clanfica que en
caso de divergencia enire ias nommas irbutanas y les normas contables y financieras. provaiecaran
las primeras. En el Reglamenio se esiablecen los concepios y las condiciones para su
reconocimisnto
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4) Conciliacion tributaria
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NOTA 15 - RIESGOS

La Compafiia esté expuesta a nesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracién scbre la base de su conocimiento técnico y su expariencia. establece
politicas para el control de los nesgos crediticio, de liguidez. tasa de interés y operaciones

a) Marco de Administracion de Riesgo

Las politices de administracion de nesgo de la Compafiia son establecidas con &l objeto de
identficar y analizar los nesgos enfrentados. fijar limites y controles de nesgo adecuados, y para
monitomar los riesgos y el cumplimiento de los limiles. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades, La Compafiia, a travéa de sus normas y procedimientos de
adminisiracidn, pratende desamollar un ambiente de control disciplinado v constructivo en el que
iodos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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b) Riesgo Crediticio

El nesgo de crédilo es el resgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafiia sl un clienta o
contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuaies, y sa
onigina principaimente de las cuantas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compafia.

El nesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales.
para lo cual s& realiza una evaluacion sobre deudas vencidss cuya cobranza s& astima remota
para determinar la provision reguerida por incobrabilidad

c) Riesgo de liguidez

El nesgo de liquidez es @ resgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obiigaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados medanie la entrega de
efectivo u otros activos financiercs. El nesgo de liquidez surge por la posibiidad de desajuste entre
las necesidades oe fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en aciivos,
vancimienios de deudas y dividendos comprometidos) vy las fuentes de ios mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables. del cobro de cuentas de chentes y el financiamiento
con entidades financieras) La gestitn prudenie del nesgo de liguidez implica mantener suficients
efectivo y valores negociables y contar con ia disponibilidad de financiamiento en ios bancos.

d) Riesgo de capnal

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en capacidad de
confinuar como empresa en marcha mientras gue maximiza & rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafia es
mantener un nivel de capital gue @ parmita conservar la confianza de los invarsionistas, loa
acresdores y el mercado, y sustentar &l desamolio fuluro de los distintos negocios que desarrolla
La Compafia no esla sujeta a requenmientos externos de incremanto de capital

NOTA 16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 1ero de ensro de 2015 y la fecha de emision de esle informe, no se han producido
evenios, que an opinidn de la administracién de la Compafia pudieran lener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCEROS

Los estados financieros por &l afo terminado al 31 de Diciembre dal 2014 han sido aprobados por
la administracién de la compafiia an marzo 30 dal 2015 y estén preseniados en la Junta General
de Accionistas. En opinidn de la gerencia de la compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la junta sin modificaciones.



