BESTSELLER ECUADOR S.A. IMPORTACION COMERCIO SERVICIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y sus equivalentes
Inversiones en titulos valores
Cuentas por cobrar
Invantarios

Impuestos por cobrar
Anticipos

Activos a largo plazo
Propledad, vehiculos, equipos y moblliario

TOTAL ACTIVOS

'_ : ;—-— e
Dot
Diego Yanez Campaiia
Representante Legal

2017 2016
111.698 34.408
124.400 107.200
397.499 423.714
479,837 376.194
11.631 1.718
50.000 0
1.174.865 953.232
338.310 _ 349.467
338.310 349.467
1.513.175 1.302.699
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Ing. Anabel Santillan Gémez

Contadora General

Las notas explicativas snexss son parie inlegrante de los estades financieros




BESTSELLER ECUADOR S.A. IMPORTACION COMERCIO SERVICIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.UA

PASIVOS

Paslvos corto plazo
Prestamos bancarios corto plazo
Acreedores comerciales
Impuestos por pagar
Sueldos y beneficios sociales
Anticipos

Pasivos largo plazo
Prastamos accionistas
Prestamos relacionadas

PATRIMONIO
Capital

Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

 Dogrs
Diego Yénez Campaiia
Representante Legal

Notas 2017 2016
0 14.774
196.088 345.774
19.522 13.456
08.572 81.386
449.069 190.707
763,251 646.097
25882 25,882
365.691 365.0094
391573 390.976
1.154.824 1.037.072
800 800
5.284 5264
352,267 250.543
358.351 265,627
1.513.175 1.302.699

ing. Anabel Santillan Gomez

Contadora General

Las notas axplicalivas anexas son parte inlegrante de los estados financierms




BESTSELLER ECUADOR S.A. IMPORTACION COMERCIO SERVICIO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los aifios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Délares de E.U.A.

INGRESOS

Ingresos operacionales
Intereses ganados

COSTOS

Costo de ventas

ISD

GASTOS

Gastos de personal

Gaslos operacionales
Depreciacién de activos fijos
Suministros

Impuesios y contribuciones
Gastos no deducibles

Iva que se carga al gasto
Comisiones e intereses bancarias
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y

PARTICIPACION

15% Participacidn a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

.C:. —
Dt
Diego Ydnez Campafia
Representante Legal

Notas 2017 2016
1852630  1.657.981
1.843 2.552
1854473  1.660.533
1.108.450 992,777
71.230 51.509
1.179.680  1-044.376
87.875 158.014
282,600 249.296
11.157 11.222
51.448 21,440
11.468 780
28.309 12.282
24151 24,100
2.823 4 058
40,607 8.208
540 437 489.419
134,356 115.517
20.153 17.328
31.352 24.304
82.850 73.886

Ing. Anabel Santillan Gémez
Contadora General
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BESTSELLER ECUADOR S.A. IMPORTACION COMERCIO SERVICIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Délares de E.U.A.

Motas 2017 2016
Flujos de efectivo en actividades de operacién
Cobros de clientes 1.B64.008 1.281.211
Otros cobros por actividades de operacidn 1.842 2.562
Pagos a proveedores -1.6515286 -1.053.786
Pagos a empleados -105.059 -59.301
Otras enfradas de efectivo 0 661
108.265 171.337
Flujo de efectiva en actividades de financiamiento
Pagos / Ingresos de préstamos -14.774 -29.731
=14, 774 =29.731
Efectivo neto del periodo 94 491 141.606
Efectivo al inicio del perioda 141.606 0
Efectivo al final del periodo 236.097 141.606
SR
_ Do =L
Dlm Yanez Campafia ing. Anabel Santillan Gomez
Representante Legal Contadora General

Las notss explicativas anexas son parie integrante de los estados fnancieros




BESTSELLER ECUADOR S.A. IMPORTACION COMERCIO SERVICIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017

NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO DE LA COMPARIA

BESTSELLER ECUADOR S.A. IMPORTACION COMERCIO SERVICIO fue constituida 16 de marzo
del afio 2011 la compafia cuenta con [a autorzacidn de la Superintendencia de Compafias con
expediente No. 137311, registrada en el Servicio de Rentas Internas con RUC 1792302013001 y cumple
con los lineamientos de todos los entes de control que rigen a las compafiias de comercio,

El objeto social de la compafiia es |la comercializacion de libros, cuadernos, follelos, revistas y materiales
de educacion & importacién de los mismos.

NOTA 2.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros y las presentes notas fueron autorizados el 10 de abril del 2017, por la junta
directiva de Bestseller S.A. conformada por Cardenas Granda Ximena Soledad que posee 790,00 de
las acciones y Cérdenas Granda Elsa Alexandra que posee 10,00 de un total de acciones de 800,00
estando &l cien por ciento del capital social y con Ia presencia del gerente y representante legal Yanez
Camparia Diego Fernando. Los cuales fueron aprobados en la misma fecha.

Estos estados financieros e han elaborado de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion
Financiera emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE) adoptadas para su
utilizacidn en Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que la administracion
ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la sociedad.

Los estados financieros se presentan en dolares estadounidensas y s& han preparado a partir de los
registros contables presentindose de acuerdo con las Nommas Intermnacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio ¥y 1a situacidn financiera al ciere del
Ejercicio, as/ como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos de
efectivo consolidados que se han producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31 de Diciembre

de 2017 _;:’J'



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo. -

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corlo plazo que se presentan en el estado de situacidn
financiera denominades como equivalentes al efectivo. Constituyen los depdsitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses o menos de gran liguidez y faciimente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros.-
Activos financieros

Reconocimlento y medicion iniclal

Los activos financieros se clasifican como: aclivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segin comesponda. La Compariia determina la clasificacidn
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los coslos de
transaccidn directamente atribuibles, exceplo los actives financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia registra activos financierns por préstamos y
cuantas por cobrar, La Administracidn de la Comparnia determina la clasificacian de sus instrumentos
financieros an el momento del reconocimiento inicial.

Corresponden a fondos de libre disponibilidad mantenidos en institucionas financieras locales

Medicién posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no lienen cotizacidn en el mercado aclivo. La Compafiia mantiene en esla categoria al efectivo y
equivalentes de efactivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar. Despuéds del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando al método
de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que
son una parte integranle de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resullen de un
delerioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, parte de un activo financiero o parie de un grupo de activos financieros
similares, se da de baja cuando:

» Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective generados por el
activo,

» Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por &l
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de asos flujos de
efectivo sin una demaora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

 Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

:f.
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beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
MEsMmo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resullados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o interesas, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos ohservables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asl como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Companiia primero evalGa si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen

sobre el imporle en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés yusada para descontar los
flujos de efectivo fuluros con el fin de medir la pérdida por delerioro del valor. Los intereses ganados
se regisiran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, seglin comesponda. La Compafiia defermina la
clasificacian de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los coslos de
transaccion directamanta atribuibles, axcepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado.

A |a fecha de los estados financieros, la Compania registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar,

Medicién posterior

La Compafila mantiene en esta calegoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y

préstamos que devengan intereses. Daspués del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas

por pagar se miden al costo amartizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amartizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parie integrante de la lasa de inlerés
efecliva. La amortizacién de la tasa de inlerés efectiva se reconoce como costo financiero en el

estado de resultados. - ‘“{,
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Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el comespondiente contrato
s@ haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero exislente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prastamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se& modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
raspectivos se reconoce an &l astado de resultados.

¢) Vehiculos, equipos y mobiliario.-

Se encuentran valorados al costo histérico, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas
por deterioro de su valor,

Los intereses y otros costos financleros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o
instalacién de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacion para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una exlensidn de la vida (il de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerio como activo. Los gaslos de reparacidn y mantenimienio se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren,

Vehiculos, equipo y mobiliaric se deprecian desde el momento en gue los blenes estan en
condiciones de uso, distfbuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacidén aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion astdn basadas en la vida (til astimada de los bienes y son como a
continuacidn se muestra:

Vida Util estimada
an afios
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Equipos de oficina 33.33
Muebles de oficina 10
Edificios 20

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreclacidn seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar gue el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de vehiculos, equipos y mobiliario. La Compariia ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos.

d) Deterloro de activos no financleros.-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterigro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable
de ese activo, ;:



El importe recuperable de un activo s el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, vy su valor en uso, y se delermina
para un activo individual, salvo que el aclivo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo 0 de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por delerioro del valor cofrespondientes a las operaciones continuadas, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se comespondan con la funcidn del
activo deteriorado,

e) Impuesto a la renta.-

Impuesto a las gananclas corriente

El impuesio por pagar comente se basa en la utiidad gravable, determinado conforme 2 la Ley
Organica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las tasas impositivas
y ia normativa fiscal ulilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a
la fecha de clarre del periodo sobra el que se infarma. La gerencla evalla en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujelas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sabre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesio diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos aclivos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los aclivos por impuesto difendo no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en |a medida en que se tome probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las lasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas, que en este caso son 23% para el ano 2012, 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compeansan si axiste un derecho legalmente exigible
de compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal. <

%
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de didembre del 2017

CONCILIACION TRIBUTARIA 2017

UTILIDAD NETA 134,356.1
GASTOS NO DEDUCIBLES 28,308.47
AMORTIZACION PERDIDAS =

BASE IMPONIBLE 162,664.48

15% PARTICIPACION EMPLEADOS 20,153.40
UTILIDAD NETA 134,356.01

15% PARTICIPACION EMPLEADOS 20,153.40

PARCIAL 114,202 61

GASTOS NO DEDUCIBLES 28,308.47

AMORTIZACION PERDIDAS -

BASE IMPONIBLE IMP. RENTA 142,511.08 142,511.08
22% IMPUESTO RENTA 31,352.44

ANTICIPOS 5,839.04 5839.04
RETENCIONES ANOS ANTERIORES -

IMPUESTO RENTA A PAGAR 2017 25,513.40

retenciones fuente Afo 2017 B,246.09

VALOR IMPUESTO A RENTA ANTICIPO MAYORAP.  17,267.31 17.267.11

UTILIDAD DESPUES IMP. Y PARTICIPAC 82,850.17
RESERVA LEGAL

RESERVA VOLUNTARIA

UTILIDAD | Después Imp, Particip. ¥ Resarvas) 82.850.17

fi Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiila tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resuitado de un evento pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pusda hacerse una estimacion fiable del imporie de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efacto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando

una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando comesponda, los riesgos

Lk



especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resullados.

g) Obligaciones por beneficios post empleo.-

La Compafia mantiene beneficios por concepto desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacidén a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se determina
anualmenle en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédilo proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el

perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuaral incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo gue
caracleriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empieo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian serimportantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaclones, se reglstra directamente en resultados.

h) Reconocimiento de ingresos.-

BESTSELLER Ecuador S5.A. Importacion Comercio Servicio, durante el afic 2017 y 2018, ha recibido
&l 100% de ingresos por concepto de venta de libros Denlro de este rubro también se incluyen valores
menores que BESTSELLER Ecuador S.A. Importacion Comercio Senvicio recibe por concepto de
rendimientos financieros por depdsitos en inversiones a corlo plazo.

i) Reconocimiento de gastos.-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, ¥y se registran en el periodo al gue comesponden.

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera por parte de la Compafiia incluye clertas estimaciones, supuestos y provisiones contables
de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera de la Compafiia.

La Administracion de la Compafiia considera que las estimaciones, supueslos y provisiones
utilizadas fueron las adecuadas en las circunslancias.

es - La Compafila ha basado sus suposiciones y estimaclones
considerando los pardmelros disponibles al momenio de la preparacion de los estados financieros.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alia del control de
la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momenlo en que allos ocurren,

- Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La astimacion para cuentas dudosas de los afillados es determinada por la Direccién Ejecutiva de la

Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuparacitn de los mismos. <

\J)
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. Vida 0tll de vehiculos, equipos y mobiliario;

Las estimaciones de vida Otil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida itil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida,

- Deterioro del valor de los actives no financieros:

La Compania evalla los activos o grupos de aclivos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias Indican gue el valor eén libros de un activo podria no ser recuperable. Frenle a la
existencia de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos nelos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de Interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma conslstente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de contral tribulario (Servicio de Rentas Internas), en

la interpretacidn de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los monios estimados por la Administracidn

La determinacidn de los valores a provisionar sobre las cantidades reales a pagar, esta basada en
la mejor estimacion efectuada por la Administracion de la Compariia, sobre los desembolsos que
serdn necesarios para cubrir con la correspondiente obligacion, tomando en consideracion loda la
informacidn disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros.

NOTA 5.- CONTINGENCIAS FISCALES

A lafecha la Compaiiia no ha sido notificada por auditorias tributarias por los afios 2015, 2016 y
2017 sujetos a revision fiscal,

NOTA .- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

(a} Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facullad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la
renia, slempre y cuando haya cumplido oportunamenta con sus obligaciones tribitarias.

{b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con clerre al 31 de
diciembre de cada periodo figcal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se conslituyan estan exoneradas del pago del Impuesio a la renta

por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen

fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
B 1
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(c)

(@

(e)

Tasas de impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en pareisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha paricipacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, |la socledad gue incumpla con
gl deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios,
participes, contribuyenles, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sancionas que fueren aplicables.

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utiidades en el pais en los lérminos y condiciones
que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria oblener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre el monio reinvertido, siempre y
cuando efectien el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando cierlos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonlo total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo sa convierle en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la delerminacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Producdién, Comercio @
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como olras afectaciones por aplicacion de normas
y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
conslituidas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccidn, hasta por un pericdo de 5 afios,

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
olras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciiadas en paraisos fiscales o
jurisdiccidn de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en ef Ecuador, estan
exentos de Impuesio a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficlo, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
apligue al ingreso gravado dependera de quien, y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para <

el
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personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sodedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia enire Ia tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
Impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
anficipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes siguienle de efecluada y constituird crédilo
iributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A pariir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renia, las
utiidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
scuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o estlablecimientos
permaneantes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (I5D)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+« Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exerior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceros.

Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exporiaciones de bienes y servicios generados en e Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondiantes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de |la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exierior, la base imponible estara constituida por la
iotalidad de la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monio
compensado.

Estan exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD):

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital @ inlereses de créditos olorgados
por instituciones financieras inlemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previslas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio
8 Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarmrolio Econdmico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiclliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, & favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuadar, siempre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de
mMenor iImposicidn. «—

]
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de malerias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Paolitica Tributaria,

(h} Reformas Legales-

Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes Normas:

= EI22 de noviembre de 2017, mediante Registro Oficial 123, se establece la obligatoriedad de
las personas naturales y sociedades residentes en el Ecuador, de reportar al Servicio de
Rentas Intemas la informacion respecto a los aclivos monetarios que mantengan en
enlidades financieras del exierior, segin las siguientes condiciones:

1 *

EI

Que los activos monetarios que mantenga en instituciones financleras del exterior
registran en el ejercicio fiscal al que corresponda la informacidn, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000,00 o su equivalente en
moneda extranjera.

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal al que corresponda la informacidn, se haya
registrado en los activos monetarlos que mantenga en instituclones financieras del
exterior un saldo mensual promedio igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente
en moneda axtranjera;

Que el saldo de los activos monelarios que mantenga en inglifuciones financieras del
exterior sea al final del mes igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente an moneda
exiranjera; ¢,

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal respecto del cual se presenta la informacidn
el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalenle en
moneda extranjera

» El 20 de diciembre de 2017 se promulgd la Ley para la Reaclivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financiera, entre sus
principales aspecios se menciona lo siguiente:

5.

Se establece la exoneracién del pago del impuesto a la renta por tres afios a partir de la

generacidn de ingresos, para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica, a partir de la promulgacion de esta ley.

Seran deducibles para impuesto a la renta en lugar de las provisiones, los pagos por
concepto de desahucio y pensiones patronales, que no provengan de provisiones de
elercicios fiscales anteriores. En adicion el empleador debe mantener los fondos
necesarios para cumplir con estas obligaciones.

Los ingresos gravables obtenidos por socledades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos psrmanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% en lugar del 22% sobre su base imponible. La tarifa impositiva sera de
mas el 3% cuando la sociedad lenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
benaficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menof imposicion con una participacion direcla o indirecta. individual o conjunta, igual o
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superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la
sociedad.

B, Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmenie un valor equivalente a una fraccién basica gravada con
tarifa cero del impuesto a la renta de personas naturales

8. Ladeduccitn de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta ahora aplicara Unicamente
a las socledades exportadoras habituales y las que se dediquen a la produccion de
bienes, que posean 50% o més de componente nacional, y aquellas de turismo
receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais.

10. Se establece una rebaja de 3 puntos en el impuesto a la renta para micro y pequefias
empresas o exportadores habituales.

11. Para la determinacién del anticipo del impuesto a la renta, las sociedades, las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarsn para el calculo del
anticipo, dentro del rubro de costos y gastos: los sueldos y salarios, la décimo tercera y
cuarta remuneracion, asi como los apories al seguro social obligatorio.

12. Se establece la devolucion del ISD para los exportadores habiluales, en la parle que no
sea utilizada como crédito tributario.

13. Se establecié la obligatoriedad de utilizar cualquier institucidn del sistema financiero para
realizar pagos, a fravés de giros, lransferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico, sobre operaciones de mas de mil
dolares de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00), Incluido impuestos

14. Se deroga el impuesto a las tierras rurales

= El 6 de febrero de 2018, mediante Registro Oficlal No 176 se establece un plan de pagos
sobre deudas Irbutarias administiradas por el Servicio de Rentas internas, susceplibles de
facilidades de pago, y que sumadas por cada contribuyents se encuentren en el rango desde
medio salario basico unificado del trabajador en general hasta los cien (100) salarios basicos
unificados del trabajador en general, vigente a la publicacion de dicha Ley en el Registro
Oficial, esto es USD 37.500,00 (Treinta y siete mil quinientos Dolares de los Estados Unidos
de América), incluido el tributo, intereses y multas podran, hasta el 25 de junio de 2018,

NOTA 7.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compafiia sigulendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que
comprende a los riesgos de cambio, de lasa de interés y precio), riesgo de credito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenclales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Comparia.

La administracion de riesgos se efeciia a través de la Gerencia General.

Eactores de riesgo financiero
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de

un _
instrumento financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
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mercado involucran tres tipos de riesgo: el rlesgo de tipo de cambio, el fesgo de tasa de interés y el
riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y
depositos a plazos.

Riesgo de cambio: Debido a que la Compafiia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el lipo de cambio del délar
estadounidense respecto de las monedas en que pacla sus fransacciones fluctde significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracién asume el
riesgo de cambio, por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracidn estima, sobre la base de informacién macroecondmica de mercado, gue no se
producirdn variaciones significativas en la cotizacién del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importanie a los resultados de la Compafiia.

Riesgo de lasa de interés: La Compafiia registra pasivos significativos que generen intereses, sin
embargo, dichas operaciones son realizadas a través de instituciones financieras del exierior, con
las cuales se mantiene pacladas tasas de inlerés a nivel de mercado. Los instrumentos financieros
gue generan intereses comesponden a los deposilos en instituciones financieras. Si bien la
Administracidn trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores
rendimientos, tomando en consideracion la calificacidn de la institucion financiera, los flujos
operatives de la Companhia no dependen del rendimienio de estas inversiones. El objetivo de la
Administracidn es tratar de mantener consiante el valor de estos excedentes hasta el momento en
gue sean requeridos. En asle sentido la politica de la Compafila es manilener la mayor parle de sus

excedenies de efeclivo en depdsitos a plazo que devengan lasas de interés fijas.

Eactores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos an bancos a instituciones financieras. Respecio de bancos e inslituciones financieras, solo
se acepla a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafia.

Factores de riesgo de ligquidez

La principal fuente de liquidez son ios flujos de efectivo provenientes de sus accionisias y de lineas
de crédito con instituciones financieras del exterior. Para administrar la liguidez de corlo plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia histdricamente no ha lenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo compafiias relacionadas.

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsilo de generar retornos a sus acclonistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monilorea su capital sobre |la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda nela sobre el capital lotal de la Compafiia
(que incluye deuda propia y externa). =3
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