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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Grupo Azucarero EQ2 S. A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos del Grupo Azucarero EQ2 S. A.y
subsidiarias, que incluyen el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del
control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros consolidados libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en
los estados financieros consolidados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros consolidados del Grupo a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
las Compaiiias del Grupo. Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembrg. cada una de ellas
como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera del Grupo Azucarero EQ2 S. A. y subsidiarias al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Dbt £ Cruch. ) LY
Guayaquil, Abril 10, 2015 Jimmy/Marin D.
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamo 9 2,500 2,500
Cuentas por pagar 10 20,111 15,151
Impuestos 11 1,460 3,136
Obligaciones acumuladas 13 4321 4,182
Total pasivos corrientes 28,392 24,969
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 14 3,415 2,990
Impuestos diferidos 11 10,766 10,437
Otros pasivos financieros 3 . 1.471 1.471
Total pasivos no corrientes 15.652 14,898
Total pasivos 44,044 39.867
PATRIMONIO: 16

Capital social 41,862 41,862
Aporte para futuro aumento de capital 69,252 69,256
Reservas 19,522 25,724
Utilidades retenidas 109,125 111.938
Total patrimonio 239,761 248,780
TOTAL 283,805 288,647
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Ing. CP. Silvia Tinoco C.
Contadora General




GRUPO AZUCARERO EQ2 S. A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:
Venta de aziicar 107,757 103,531
Venta de energia eléctrica 18 4,790 4,241
Ganancia en valor razonable de activos bioldgicos 6 8,053 91
Venta de melaza y otros 4 5,591 6.678
Total _ 126,191 114,541
COSTO DE VENTAS (100,287) (93.895)
MARGEN BRUTO _ 25.904 20,646
GASTOS:
Administracién y ventas 17 (16,805) (12,891)
Distribuciéon y mantenimiento 17 (3,284) (1,650)
Otros ingresos, neto 2,605 1,540
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA : 8.420 7,645
Menos gasto por impuesto a la renta: 11

Corriente 4,905 5,498

Diferido 329 (2.778)
Total 5,234 2,720
UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 3,186 4,925

Ver notas a los estados financieros consolidados

g P o

Ab. Francisco Alemén Vargas , Ing. CP. Silvia Tinoco C. -4-
Gerente General Contadora General
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GRUPO AZUCARERO EQ2 S. A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte para
: futuro
Capital aumento Utilidades
social de capital Reservas retenidas Total
(en miles de U.S. ddlares)
Enero 1, 2013 41,862 69,256 16,398 131,123 258,639
Utilidad del afio 4,925 4,925
Dividendos pagados (10,032) (10,032)
Apropiacion 9,326 (9,326)
Ajuste de impuesto diferido (2,925) (2,925)
Ajuste de participacion a trabajadores (1,865) (1,865)
Otros 38 38
Diciembre 31, 2013 41,862 69,256 25,724 111,938 248,780
Utilidad del afio 3,186 3,186
Apropiacién, nota 16.3 5,057 (5,057)
Dividendos pagados, nota 16.5 (12,201) (12,201)
Restitucion de reservas, nota 16.3 (11,259) 11,259
Otros 4) 4
Diciembre 31,2014 41,862 69,252 19,522 109,125 239,761
Ver notas a los estados financieros consolidados
N
Sl S
Ab. Francisco Aleman Vargas Ing. CP. Silvia Tinoco C. -5-

Gerente General

Contadora General
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GRUPO AZUCARERO EQ2 S. A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y relacionada

Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos
Inversién en activo bioldgico no corriente
Otros activos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros consolidados

115,438 115,893
(87,364) (102,044)
(6.205) (9.236)

21,869 4,613
(3,933) (16,362)
(4,945) (502)
174 (852)

_(8.704) 17,716)

(12,054) (10,032)
2,500 2,500

(2.500)

(12.054) (1.532)
1,111 (20,635)
5721 26.356
6,832 5,721

| Trnffees)
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Ab. Francisco Alemén Vargas
Gerente General

Ing. CP. Silvia Tinoco C.
Contador General



GRUPO AZUCARERO EQ2 S. A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Grupo Azucarero EQ 2 S. A. (la Compaiiia), fue constituida en Ecuador en marzo 3 del 2011, siendo a
la fecha de su constitucidn, su unico accionista el Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas
Impunidad, representado por la Corporacién Financiera Nacional.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los accionistas de la Compafiia son:

- El Fideicomiso Mercantil AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD propietario de 12,543,515 acciones,
las cuales repreésentan 29.96% del paquete accionario de la Compaiiia.

- El Fideicomiso Mercantil EQ2 CFN propietario de 29,303,527 acciones, las cuales representan 70%
del paquete accionario de la Compaiifa

- Otros accionistas propietarios de 15,140 acciones, las cuales representan 0.04% del paquete
accionario de la Compaiiia

Las acciones son ordinarias y nominativas de 1 ddlar de los Estados Unidos de América.

Las principales actividades de la Compaiifa y su subsidiarias Corporacién Azucarera Ecuatoriana
Coazucar Ecuador (el “Grupo”) se relacionan con el cultivo de cafia de aziicar, la produccién y
comercializacion de azicar, melaza y energia.

En agosto 5 del 2014, mediante resolucién No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0005092 Ia
Superintendencia de Compaiifas aprob la escritura de fusién por absorcién de Corporacién Azucarera
Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador con las compafifas: Ecudos S. A., Defaxcorza S. A., Agricola
Chimborazo Chimsa S. A., Broxcel S. A., Agricola Agriflorsa S. A., Pracmax S. A., Podec S.A.,
Persol S. A., Sacorpren S. A., Esdestiva S. A. (subsidiarias de la Compafiia). La referida escrituray la
aprobacién realizada por la Superintendencia de Compaiiias fueron inscritas en el Registro Mercantil
en agosto 19 del 2014,

En diciembre 18 del 2014, se constituyé Asesorfa Coazucar S. A. con el objetivo de transferirle la
titularidad de una accidn del paquete accionario de la Compafiia Corporacién Azucarera Ecuatoriana S.
A. Coazucar Ecuador,

A partir de septiembre 1 del 2014, Corporacién Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador y
Asesoria Coazucar S. A. son las Gnicas subsidiarias de la Compatiia (“entidades controladas™).

La Compaiiia es una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil “Consorcio Azucarero Ecuatoriano y su
controladora final es Corporacién Azucarera del Peru S. A.



La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre las bases del costo -
histdrico, excepto por activos biolGgicos que son medidos a su valor razonable, tal como se
explica en la politica contable incluida en esta nota. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicidén y o de revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no representan su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o paswos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Grupo Azucarero
EQ2 S. A. y la entidad controlada por la Compafifa. Todos los saldos y transacciones
significativas intergrupales fueron eliminados para proposnos de la consolidacién. Una
compafiia tiene control cuando:



a) Tiene poder sobre la participada

b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada y,

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo reevalta si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle
la capacidad prictica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral.
El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) Eltamafio de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacién con el tamafio y la
dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de otras
partes.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado
de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compafiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propietarios
del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se
atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, alin si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacién a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados
con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de
consolidacién.

Subsidiarias

Es aquella entidad sobre la que Grupo Azucarero EQ2 S. A. tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

-9.



2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios se asigna
utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién mds gastos de nacionalizacion y otros costos necesarios
para llevar el inventario a su condicion y ubicacion actual.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad de la utilizacién en la produccién o
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Activos biologicos

Son medidos a su valor razonable menos los costos y gastos necesarios para realizar la venta.
El valor razonable es determinado usando el método del valor presente de los flujos netos de
efectivo esperados de las plantaciones de cafia de aziicar, descontados a una tasa corriente
después de impuestos, considerando variables tales como voliimenes de plantaciones, costo por
tonelada, cortes de cafia y precio por tonelada métrica; las cuales son revisadas periédicamente
para asegurar su vigencia y representatividad.

El Grupo incluye en el valor en libros de los activos biolégicos, los costos incurridos en el
transcurso del afio en la siembra, fertilizacién y mantenimiento de las plantaciones. Al cierre
del afio, el Grupo ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable es
reconocida en el resultado del afio.

El Grupo clasifica como activos corrientes los activos biolégicos que espera realizar en el
periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros consolidados.

Activo mantenido para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus valores en libros
seran recuperables a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicion se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable y el activo
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son medidos al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Se miden inicialmente por su costo.

-10 -



2.9

El costo de las propiedades, planta y equipos comprenden su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
del Grupo, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacion. '

2.8.3 Md¢étodo de depreciacién y vidas iitiles — El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto.de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipos y
las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Clases Vida util (en afios)
Edificios, mejoras a terrenos y estructuras 8-60
Vehiculos 5-28
Magquinarias y equipos 3-74
Muebles, enseres y equipos de comunicacion 3-10
Equipos de computacién ‘ 3

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de propiedades, planta y equipos es determinada mediante la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, el Grupo evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
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reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del
periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacién.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles; en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, sin embargo la Administracién
del Grupo defini6 como politica no reconocer activos por impuestos diferidos por
aquellas diferencias temporarias deducibles debxdo a que no hardn uso de las mismas
en periodos futuros.

Los impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el pasivo se cancele.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio — El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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2.12

2.13

2.14

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio

definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado consolidado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores — El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, o bonificacién que
el Grupo pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes — Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.12.2 Venta de energia eléctrica — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de energia
son reconocidos en funcién a la prestacion de los servicios, cuando el importe de los
ingresos y los gastos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.15

2.16

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a Ja adquisicidn de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Activos financieros

Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas por cobrar. La clasificacién depende
de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar— Son activos financieros no dertvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Las ventas de azicar se realizan principalmente al contado, inicamente se conceden
créditos de 30 dias a clientes especificos. El periodo promedio de crédito sobre las
ventas de energia eléctrica es de 30 dias.

2.16.2 Deterioro de valor de activos financieros — Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en resultados son probados por deterioro de
valor al final del periodo sobre ¢l que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
ma4s eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto al cobro de
los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de dicha cartera, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la
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2.18

2,19

pérdida por deterioro a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

2.16.3 Baja de un activo financiero — El Grupo da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad-con la
sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que el Grupo tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

2.17.1 Préstamosy Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos
financieros o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacién de la
tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento
mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio
para la compra de bienes es de 30 a 60 dias.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero — El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce
en el resultado del periodo. '

El método de la tasa de interés efectiva

Es un método de célculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacién
del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del activo o pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto
con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. :

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

NIIF Titulo ' Efectiva a partir
Enmiendas alaNIC 32  Compensacién de activos y pasivos "Enero 1,2014

financieros

Enmiendas alaNIC36  Revelaciones de importes recuperables Enero 1,2014
para activos no financieros
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2.20

NIIF - Titulo Efectiva a partir
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1,2014

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera del
Grupo y los resultados de sus operaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten su aplicacién
anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 " Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes

Modificaciones alaNIC 16 y  Clarificacion de los métodos

la NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero 1,2016
. _ amortizacion :

Modificaciones alaNIC 16 y  Agricultura: Plantas productoras Enero 1,2016

la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014

' Aportaciones de los empleados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014
2010 -2012 con excepciones
limitadas

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF, a
continuacién detallamos las modificaciones aplicables para el Grupo:

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevalda una partida de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el
importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros
del activo y que la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo, En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar
en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.
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La Administracién del Grupo anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros consolidados en los periodos futuros no tendrén un impacto material sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado. :

2,21 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica del Grupo, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
: ... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 6,648 5,690
Inversiones temporales ' _ 184 31

Total 6.832 5721

Al 31 de diciembre del 2014, efectivo y bancos representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos
locales, las cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Comerciales:

Clientes 4982 3,489

Compaiiias relacionadas 2,183 2,056
Reclamos al IESS 843 598
Anticipos a proveedores 356 2,285
Otras 779 1,027
Provisién para cuentas dudosas (253) (458)
Total 8.890 8.997
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Al 31 de diciembre del 2014:

Clientes representa saldos de facturas por venta local de azicar y energia, las cuales fueron
efectuadas a 30 dias plazo y no generan intereses.

Compaiiias relacionadas, incluye principalmente saldos de facturas por venta de melaza a
Producargo S. A. por U$2.1 millones los cuales tienen una rotacién promedio de 146 dias y no
generan intereses. Durante el afio 2014, el Grupo vendié melaza y jugo clarificado por US$5.3
millones a Producargo S. A.

INVENTARIOS
.. Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Azicar 58,410 55,245
Materiales y repuestos 13,083 14,172
Melaza y productos en proceso 614 ‘ 2,241
Insumos y otros 597 1,656
Provision por obsolescencia (1.053) (386)
Total 71,651 72,928

Al 31 de diciembre del 2014:

Azlicar incluye principalmente 982,755 sacos de aziicar blanca especial por US$28.5 millones y
743,079 sacos de azicar blanca comercial por US$22.3 millones.

Materiales y repuestos, incluye prmmpalmentc existencias de repuestos que serdn utlllzados en el
mantenimiento de propiedades, planta y equipos por US$9 millones.

Durante el afio 2014, El Grupo provisiond repuesto y materiales con lento movimientos y obsoletos
por US$666,488

ACTIVOS BIOLOGICOS

.. Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Valor razonable total de activos bioldgicos 31,739 : 23,784
Menos porcidn no corriente (20.858) (16.696)
Total 10,881 7,088

Al 31 de diciembre del 2014, activos biolgicos representan 14,286 hectéreas de plantaciones de cafia,
las cuales se miden al valor razonable. El valor razonable se calcula utilizando el valor presente de los
flujos netos de efectivo esperados después de impuestos, para lo cual la Administracién det Grupo
prepard proyecciones de los ingresos y costos en funcién a la produccién y precios de venta estimados
de los cultivos. A continuacion se presenta la determinacién de los ﬂujos de efectivo netos esperados
en la venta de cafia de azicar:
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... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Flujos de ingreso esperado 130,022 121,080
Flujos de costo esperado (90,701) (90,536)
Utilidad esperada 39.321 30,544
Valor presente de la utilidad esperada 31,739 23,784

Los principales supuestos utilizados en la determinacioén del valor razonable de los activos biolégicos
son como siguen:

... Diciembre 31...
2014 2013
Periodos utilizados en la proyeccidn 5 afios 5 afios
Precio promedio de tonelada métrica de caiia de azicar . US$36 US$38
Tasa de descuento deflactada 9.67% 10.43%
Tasa de impuestos 22% 22%
Valor razonable por hectirea US$2,222. o US$1,791

Un ligero incremento en el precio de los activos biolégicos utilizados en la determinacion del valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, podria resultar en un incremento significativo en el
valor razonable y viceversa. Adicionalmente, un ligero incremento en la tasa de descuento, podria
resultar en una disminucién significativa del valor razonable de los activos bioldgicos. ‘

El movimiento durante el afio de los activos biolégicos es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldo al inicio del afio 23,784 31,075
Adiciones 30,648 18,209
Cosecha de producto agricola (30,746) (23,011)
Ajuste al valor razonable 8,053 91
Transferencia a propiedades, planta y equipos (2.580)
Saldo al final del afio 31,739 23,784

Al 31 de diciembre del 2014:

» Adiciones representa costos de mano de obra de las diversas labores agricolas, consumo de
fertilizantes, insumos agricolas, depreciaciones, entre otros.

o Cosecha de producto agricola, representa costos del corte de 970,803 toneladas métricas de cafia
de azicar, utilizadas en la produccion de azicar del afio.
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o Ajuste al valor razonable, representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de
los activos bioldgicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo

neto esperados.

Al 31 de diciembre del 2014, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nivel 3
dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han
existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

El Grupo esta expuesto a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos; sin embargo, la
extension geografica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los
controles de la maleza y plagas que realiza el Grupo permite un alto grado de mitigacion contra las
condiciones climéticas adversas, como las sequias, inundaciones y brotes de enfermedades. El Grupo
cuenta con politicas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes ambientales y

otras leyes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Edificios, mejoras a terrenos y estructuras
Maquinarias y equipos

Vehiculos

Equipos de computacién, muebles, enseres y otros
Repuestos mayores y equipos de respaldo
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31..;
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

300,205 296,590
(139,939) (125,696)
160,266 . 170,894
68,041 68,101
39,752 © 44,580
47,803 50,798

1,723 1,903
784 531
244 246

1,919 4,735

160,266 170,894
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Edificios, Equipos de Repuestos
mejoras a computacién mayores y
terrenos y Maquinarias muebles, equipos de  Construcciones en
Terrenos estructuras Y equipos Vehiculos enseres yotros  respaldo curso Total
(en miles de U.S. délares)
Costo
Enero 1,2013. 68,201 84,465 113,213 3,782 2,286 444 3,140 275,531
Adaquisiciones 3,718 8,579 118 202 4,452 17,069
Activaciones 973 1,797 65 9 (2,844)
Transferencias 4,301 4,301
Ventas y/o retiros 100 198 _(13) __(31D
Diciembre 31, 2013 68,101 93,457 123,589 3,965 2,497 246 4,735 296,590
Adquisiciones 1,208 5 40 278 2,402 3,933
Activaciones 1,601 3,706 (5,307)
Ventas (60) (32) )} 93)
Reclasificaciones y
transferencias (82) 755 96 429 (2) 89 225
Diciembre 31,2014 68,041 96,184 126,545 4,069 3203 244 1,919 300,205
Edificios, mejoras a Equipos de
"terrenos y . Maquinarias computacién muebles,
estructuras y equipos Vehiculos enseres y otros Total
(en miles de U.S. d6lares)
Depreciacion acumulada: :
Enero 1, 2013 (39,454) (66,853) 1,797) (1,771) (109,875)
Depreciacién (7,702) (5,938) (265) (195) (14,100)
Transferencia (L721) (1721)
Diciembre 31, 2013 (48,877) (72,791) (2,062) (1,966) (125,696)
Depreciacién (7,474) (6,351) (285) (193) (14,303)
Reclasificaciones y transferencias (81) 400 ) (260) 52
N N 8 . 8
Diciembre 31,2014 (56,432 (78.742) (2,346) (2,419 (139.939)

Al 31 de diciembre del 2014 adquisiciones incluyen principalmente costos incurridos en construccién
de pozos y compra de equipos de riego por US$1 millén, maquinaria y equipo de fabrica por
US$642,773 y costos de preparacion de suelo para cultivo de cafia por US$531,699.

8. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2014, representa 413.34 hectareas de terrenos; las cuales no estin siendo
utilizadas en las operaciones del Grupo y la Administracién espera entregarlas como dacién de pago
de las obligaciones mantenidas con la Unidad de Gestion y Ejecucion de Derecho Piblico (UGEDEP)
del Fideicomiso Mercantil “AGD-CFN No Mas Impunidad” por US$1.5 millones.

Durante el afio 2014, estos activos no fueron entregados por aspectos legales fuera del control del
Grupo, los cuales se encuentran siendo regularizados por la Administracién del Grupo, quienes
estiman transferir las referidas hectdreas en un plazo superior a los doce meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.
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9. PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2014, representa crédito otorgado por una institucién financiera local por
US$2.5 millones con vencimientos mensuales hasta diciembre del 2015 a una tasa de interés nominal
anual del 8.25%.

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Proveedores 17,493 11,052
Aportes al IESS 983 757
Anticipos de clientes 701 1,634
Relacionadas 91 486
Otras 843 1,222
Total 20,111 15,151

Al31 de diciembre del 2014 proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago por
compras de cafia de aziicar, combustibles, servicio de transporte y materiales utilizados para el
envasado de aziicar, los cuales tienen vencimientos promedios hasta en 60 dias y no generan intereses.
-11. IMPUESTOS
11.1  Pasivos del afio corriente — Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013

(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 1,039 2,401
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta . 225 . 203
Impuesto al valor agregado — IVA y retenciones 196 532
Total 1460 3,136

11.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros consolidados y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta, seglin estados

financieros consolidados : 8,420 7,645
Ingresos intergrupales eliminados en la consolidacién 9.117 19.870
Utilidad para conciliacién tributaria 17,537 27,515
Gastos no deducibles 10,936 17,152
Pérdida tributarias de subsidiarias 2,787 643
Otros ingresos exentos, neto (19,681) (23,695)
Deduccién por pago de impuesto a las tierras rurales (625)

Amortizacién de pérdidas tributarias (46)

Utilidad gravable 10.908 21,615
Impuesto a la renta causado al 22% 2.400 _ 4,755
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 4,905 5,498

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre del 2014, el impuesto a la renta reconocido en resultados del Grupo,
corresponde al impuesto a la renta causado de la Compatfiia y de las subsidiarias Coazucar
Ecuador S. A., y Sacorpren S. A. por US$2.2 millones, més los anticipos de impuesto a la renta
pagados por las demas subsidiarias equivalentes a US$2.7 millones, los cuales se constituyeron
en su impuesto a la renta minimo, de acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta ~ 1.os movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,401 6,139
Provision 4905 5498
Pagos:
Impuesto afios 2013 y 2014 (4,163) (6,139)
Retenciones en la fuente y anticipos (compensacion) (2,.104) (3.097)
Saldos al final del afio 1,039 2.401

11.4  Saldos del impuesto diferido — Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:
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Saldosal Reconocido Reconocido  Saldos al
comienzo en los enel final
del afio resultados  patrimonio del afio
(en miles de U.S. dodlares)

Aiio 2014 :

Efecto de revaldo en activos 8,849 (430) 8,419
Valor razonable de activos biolégicos 1,588 759 2,347
Total 0,43 329 10,766
Aifio 2013

Efecto de revaliio en activos 7,647 (1,723) 2,925 8,849
Valor razonable de activos biolégicos 2,643 (1.055) 1,588
Total 10,290 (2,718 2,925 10,43

11.5 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal — Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e Deducibilidad de Gastos

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

- Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones y que las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

e Anticipo de Impuesto a la Renta
- Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.
- Se excluiré del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a

gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas
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inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cadigo de la Produccion.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13

14,

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. A la fecha de aprobacidn de los estados financieros consolidados, los estudios
de Sacorpren S. A., Ecudos S.A. y Podec S. A. (Compaiiias absorbidas, nota 1) se encuentra en
proceso de emisién y de acuerdo con los resultados preliminares proporcionados por un especialista
independiente contratado por el Grupo, los ajustes identificados no tienen efecto en el impuesto a la -
renta registrado en los resultados de las referidas compafiias subsidiarias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de.U.S. ddlares)

Participacidn a trabajadores 2,291 ‘ 1,997
Beneficios sociales ’ 2,030 2.185
Total 4321 4,182

Participacion a trabajadores — Durante el afio 2014, el Grupo cancel6 US$1.8 millones a los
trabajadores por concepto de este beneficio.

Beneficios a empleados — Incluyen principalmente vacaciones y décimo tercera remuneracion por
US$916,293 y US$866,791; respectivamente.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Jubilacidn patronal 2,393 2,175
Bonificacion por desahucio 1.022 815
Total A 3.415 2,990

14.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

=25 -



C14.2

interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligaci6n de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,175 1,617
Costo de los servicios del perfodo corriente 501 563
Costo por intereses 182 84
Reversion de reservas por salida de trabajadores (465) v (89)
Saldos al final del afio 2,393 2,175

Bonificacién por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el Grupo entregaré el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio. '

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

2014 | 2013

(en miles de. U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 815 589
Costo de los servicios del periodo corriente 281 224
Costo por intereses A 70 33
Reversion de reservas por salida de trabajadores (144) 31
Saldos al final del afio 1,022 815

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios. '

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por

beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
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razonablemente p051bles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de conmutacion actuarial disminuye en 1.11%, la jubilacién patronal y el desahucio
incrementarian en US$500,574 y US$200,708; respectivamente.

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados). Es importante mencionar, que en ¢l anélisis de sensibilidad desarrollado, el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacidn por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los
métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para el afio 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 8.68% para la tasa de descuento y el 4.5% para la tasa esperada de incremento
salarial.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que puedan
afectar de manera méas o menos significativa exponen al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

15.1.1  Riesgo crediticio — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para el Grupo.

La Administracién del Grupo considera que en el Grupo, el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a que sus ventas de azicar se realizan principalmente al
contado y unicamente se conceden créditos de 30 dias a clientes especificos; para las
ventas de energia eléctrica el periodo promedio de crédito es de 30 dias.

EI Grupo establece politicas de crédito conservadoras y evalia constantemente las
condiciones existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, el Grupo no

prevé pérdidas significativas que sutjan de este riesgo.

15.1.2  Riesgo de liquidez — La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo y la posibilidad de
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15.2

15.1.3

comprometer financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito.
El Grupo mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de
lineas de crédito disponibles. :

La politica del Grupo es mantener un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo
suficiente para cubrir un porcentaje razonable de sus egresos proyectados, por tal
razén se colocan los excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio.

Administracion del riesgo de la estructura de capital — El Grupo gestiona su capital
parar asegurar que estard en capacidad de continuar como negocio en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién
de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros — El Grupo mantiene los siguientes activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros.
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,832 5,721
" Cuentas por cobrar 8.890 _8.997
Total 15,722 14,718
Pasivos financieros:
Préstamos 2,500 2,500
Cuentas por pagar 20,111 15,151
Otros pasivos financieros 1.471 1.471
Total 24,082 19,122

16. PATRIMONIO

16.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado consiste en 83,724,364
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado esta representado por
41,862,182 acciones de valor nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

16.2

Aporte para futuro aumento de capital - Al 31 de diciembre del 2014, consta registrado en la
Compafiia Grupo Azucarero EQ2 S. A. un aporte para futuro aumento de capital por la suma de
US$69.3 millones que tiene su origen en las cesiones de derechos crediticios realizados por el
Fideicomiso Mercantil “AGD CFN — No Mas Impunidad” a favor de Grupo Azucarero

EQ2 S.A.

Los contratos de cesién de derechos crediticios fueron suscritos con fecha: 31 de Agosto del
2011, 5 de Septiembre del 2011 y 3 de Octubre del 2011, y un adendum suscrito el dia 5 de
Septiembre del mismo afio.
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16.3

16.4

Reservas — Al 31 de diciembre del 2014 las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31...

2014 , 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Legal 12,148 9,188
Facultativa 7.374 16,536
Total 19,522 25.724

Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como resetva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

-capitalizada en su totalidad.

En abril 22 delt 2014, la Junta General de Accionistas de las compafiias Ecudos S. A. y
Pracmax S. A. aprobé la apropiacién de reserva legal por US$629mil.

En septiembre 17 del 2014, la Junta General de Accionistas de la compafiia Grupo Azucarero
EQ2 S. A. aprob6 la apropiacién de reserva legal por US$2.3 millones.

Reserva Facultativa — Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

En septiembre 8 del 2014, la Junta General de Accionistas de Corporacion Azucarera
Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador aprobé la apropiacion de reservas facultativa por US$2.1
millones de las utilidades correspondientes al ejercicio econémico 2013 de las Compafifas
absorbidas.

En diciembre 19 del 2014, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
Corporacion Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador aprobé restituir las reservas
facultativas de los afios 2012 y 2013 por US$11.3 millones a utilidades distribuibles.

Utilidades Retenidas — Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Resultados (déficit) acumulado — distribuibles 28,571 (4,880)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 67,692 103,956
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital , 12,862 12,862
Total 109,125 111,938

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores de las Compafiias absorbidas, los cuales segin Resolucién
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17.

emitida pof la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF, los
cuales podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital o de
valuacion segin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor -
de las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

En junio 2 del 2014, la Junta General de Accionistas aprobé la compensacién de pérdidas
acumuladas de las Compafifas absorbidas como parte del proceso de fusién con cargo a los
resultados acumulados proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF en US$36
millones.

16.5 Dividendos pagados — En septiembre 17 del 2014, la Junta General de Accionistas de Grupo
Azucarero EQ2 S. A., aprobd el pago dividendos correspondientes al ejercicio econdmico 2013
por US$11 millones y la entrega de anticipos de dividendos correspondiente al ejercicio
econémico 2014 por US$1.2 millones.

GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Administracion y ventas 16,805 12,891
" Distribucién y mantenimiento : 3.284 1.650
Total 20,089 14,541

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Sueldos y beneficios sociales 6,108 : 6,474
Impuesto, cuotas.y contribuciones (1) 4,102 1,103
Servicios prestados por terceros 2,231 2,271
Servicio de transporte 1,529 . 517
Deterioro de propiedades, planta y equipo 1,125
Materiales, repuestos y suministros 930 . 933
Arriendos 855 628
Obsolescencia de repuestos y materiales 666
Depreciaciones y amortizaciones 482 578
Seguros ' 296 469
Otros 1,765 1,568
Total 20,089 14,541
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18.

(1) Incluye principalmente autodeterminaciones de impuesto a la renta de los ejercicios econdmicos
2012 y 2011 por US$2 millones, los cuales incluyen intereses, multas y recargos.

CONTRATO

Transferencia de contrato de licencia y permiso para la Operacion de una Central de
Autogeneracion de Energia Eléctrica

En agosto 4 del 2006, Ecudos S. A. (Compaiiia absorbida por Coazucar Ecuador S. A.) suscribié con
el Consejo Nacional de Electricidad “CONELEC” contrato de permiso de operacioén de una central de
autogeneracion de energia eléctrica, en el cual, la Compaiiia solicit6 lo siguiente: :

« Autorizacién al CONELEC para el incremento de capacidad hasta 29,8 MW, en lugar de 16,8
MW.

« Aprobacion para que la produccién de los primeros 6,6 MW de excedentes ya autorizados se siga
recibiendo al precio de 10,23 centavos de délar/K WH, en tanto que la energia producida hasta
completar el maximo de 15MW, se le reconocera el precio vigente; es decir, 9,04 centavos de
délar/KWH.

« Lucega S. A. Electric, titular del contrato de permiso fue absorbida por Ecudos S. A.; sin embargo,
el CONELEC por tal acto societario no le permitia a Ecudos S. A., la cesidn o transferencia del
contrato de permiso por lo que le correspondia a esta solicitar al Directorio del CONELEC la
licencia respectiva y posterior suscripcién del contrato de licencia.

Por lo expuesto el CONELEC, resolvié:
» Aprobada la ampliacién de la capacidad de la planta de generacién de energfa.
» Aceptar la peticién formulada por Ecudos S. A. respecto a los precios de la energia excedente.

« Otorgar la respectiva licencia por la cual Ecudos S. A., quedo autorizado para subrogar a Lucega
S. A. Electric, en todos los derechos y obligaciones que ésta nltima adquirid tanto en el contrato
principal como el presente contrato modificatorio.

En consecuencia, Ecudos S. A, en su condicién de nuevo titular del permiso, estuvo autorizada para
realizar actividades como autogenerador y ubicar excedentes de energia en el Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM).

En julio 16 de 2014 Coazucar Ecuador S. A. inici6 las gestiones pertinentes para la incorporacién del
contrato de licencia entre CONELEC y Coazucar Ecuador S. A, para la subrogacién de Ecudos S. A.,
en los derechos y obligaciones derivadas del contrato de permiso para la operacién central no
convencional y su linea de transmision, destinada a la autogeneracién y venta de excedentes.

En diciembre 16 de 2014, el directorio d¢ CONELEC mediante resolucién niimero 100/14, acogiendo
el informe de la administracién de Coazucar Ecuador S. A, resolvié autorizar al director ejecutivo de

.CONELEC para que, previo el cumplimiento de los requisitos legales y reglamentarios

correspondientes, proceda a la suscripcién del contrato de licencia con Coazucar Ecuador S. A, por la
transferencia del contrato suscrito con Ecudos S. A., y autorizd ademads, la continuidad en la entrega de
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energia excedente al sistema nacional interconectado, en los términos y condiciones del contrato

- inicial suscrito con Ecudos S. A. (Compaiifa absorbida). Por consiguiente, la escritura piblica fue

19.

20.

21.

efectuada en enero 15 de 2015, por CONECEL y Coazucar Ecuador S. A

Durante el afio 2014, el Grupo registro ingresos por US$4.8 millones por concepto de venta de energia
eléctrica. '

CONTINGENCIAS

En marzo del 2015, el asesor legal del Grupo encargado de la coordinacién y patrocinio de los
procesos judiciales, informé que al 31 de diciembre del 2014, existen 86 procesos judiciales
planteados en contra del Grupo por ex- trabajadores por un importe de US$3.4 millones. De acuerdo
al criterio del asesor legal antes referido existe alta probabilidad de resultados favorables para el
Grupo en estas demandas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros consolidados (abril
10 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién del Grupo pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracién del Grupo abril 10 del 2015 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Administracién del Grupo, los estados financieros consolidados
seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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