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Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Subsidiarias

Estados consolidados de situacion financiera
Al'31 de diclembre de 2019
Expresados en miles de Délares de EUA.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos ‘ 7 2541 1,568
Cuentas por cobrar comerciales 8 8,846 3417
Cuernitas por cobrar a pares relacionadas 16(a) 4,051 s;w
Impuestos por recuperar 18(a) 1,328 685 '
Otras cuentas por cobrar -] . 538 735
Inventarios 10 60,843 76,959
Activos biologicos 1 14,134 14,539
Gastos pagados por anticipado 715 1,600
Activos no financieros disponibles para ia venta | 12 27233 2,055

Yoltalactivo corrients 3120 107486

Activo no corriente:
Propleded, planta y équipos 13 163,501 174 447
Activos intanghbies . a3 27
Otros activos o corrientes 2 70

Total active no corriente 183710 174765
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Grupo Azucarero EQ2 8.A. y Subsidiarias

Estados consolidados de situacion financiera (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 \
Expresadas en miles de Dblares de E.UA. |
I
? |
‘ Notas 2018 2018
Pasivo y patrimonio |
Pasivo corrienta: ‘
Obligaciohes financieras, porcién comiente 4 7478 7,543
Cuentas por pagar a proveedores ' 15 28912 38233
Cuentas por pagar a paries relacionadas 16(a) 5,109 5136
Impuestos por pagar 18{a} 13,772 2,143
Beneficios @ empleados 17{a) 3,855 2850
Diras cueritas por pagar 18 2,746 4,689
Provisiones i a1 -
| :
Total pasivo corriente , B2.00% 58 604
Pasiva no corriente: |
Obligaciones financieras, parcidn no corranie I 14 - 2278
- Beneficios a empleados I 170} 5,338 4,853
Inpuesto diferida ‘ 18(d) 7.564 13856
Total pasivo no cormanta . _ {12,802 _ _Z‘.E;‘tEi'
Tatal pasive ; 74,905 79,821
Patrimonio; ?
Capital social 20 41,862 41,862
Aporte para futuras capitalizaciones 2 68,252 69,252
- “Reserva legal 22 17,170 18,250
Utiidades retenidas 23 53.660 75,104
Total patrimanio 181,934 202 467
Total pasivo y patrimonic 256,838 282,268

| il

Las notas adjuntas a s ektados financieros consolidados spn Zpaha hhgianta 'de estos estados.

|
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Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Subsidiarias

Estados consolidados de resultados integrales

Par el afic tarminado &l 31 de dicembre de 2018
Expresados en miles de Ddlares de E.UA,

Ingresos procedenies de contratos con clenies
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracidn
Gastos de distribucién y ventas
Utilidad de operacidn

intereses ganados

Gastos financiars

Otros Ingresos

Cinos gastos

Pérdida antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta
Pérdida neta

_-Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificarin posterionmente al muhdu del

‘ejercicio
Gananola (pérdida) actuarial
Pérdida neta y resultade integral

Notas

24

25
25

2T

19(p)

“17ib)

2018

2019

111,225 92961
(107.208) _ (81488)
4018 11473
(13,340} {7,178)
(2.831) (4,287)
12,155 8
12 23
(2,442} {1,075)
4,288 B47

(4,295) -
{14,582) (381}
5297 {1,258}
_ (8.285) {1,648}
45 {21
- {8.250) {1,670

Las notas adjuntas a los estados financieres consolidados son parte integrante de estos estados. -




Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Subsidiarias

Estados consclidados de cambios en el patrimonio
Por el afio temminado el 31 de diciembre de 2019

Expresados en mies dé Ddlares da E.UA,

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Mas (menos).

Péndida actuarial (Véass Nola 18{b}) - ORI
Pérdida nela

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Mas {menos)

Aproplacion de resgna

Distribugién da dividendos

‘Ajuste de baja de cuentas por pagar

Pérdida acluarial [Véase Nola 17{bj) — ORI
Adopcitm da CINIF 23 Posiciones,
-tHbutarips incistas (Véasa Nata 23(bj}
Pardu!a néta

‘Saldo al 31 de diciembre do 2019

| L = el Ly el i
] :
Utilidades retenidas
Aparte
para
futuras | Ajustes  ([Pérdidas)
capita- I de wtilidades Total
social nes | legal  adopcién  ladss  Total  monio
41,882  B60.252 i 16,250 0,554 (37aty  TBITI 204,137
1
. ‘ ; @1 (1) @y
z ; 5 [1,648) (1648) (1648
aiB62 60252 | 18250 80,554 [5450) 75,004 202488
- 920 - (920} {a20) ;
3 ! r o7y {87} &7y
- _ . & 6 8
. = . as 45 a5
- . ‘ (222 (22 (M222)
- - {9205  (9.205) (9,205
862 e92s2 | 11,70

80,554  (26,904)

53,850

181,934




Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Subsidiarias

Estados consolidados de flujos de efectiy
Por el afto terminado el 31 de diclembre de 2018
Expresadesen miles de Ddélares de E.U AL

Flujos e efsctive de actividades de operacion

Pérdida antes de impuests & et

Ajustes para cancliar la pérdida antes de Impuesto 4 la rents con ol efectiv
provisto por actividades da operscidn

Daprecincion

Doterions de planta y equipe

Provisitn por obsclescancls

Anartizacion

Benefidios a empeados

Ganenc(a por ivediciin de loy sctivos biolSpicos ol valar ruzonnble
Provision de interés por glosas,

Cambios Netas 60 BLHVOS Y pasivios-

idarmients) dsminuciin on cuentas por cobrar comerclales
[Dismmimmpcidin en cusntas. por cobrar & partes relacionadas
{AUTBAIGH &R IMPUSSISE POT AECUDGTAT

Disminucitn en ctras cusnias por cobrar

(Aumento) disminucion en invenianos

Disminusion en sclivos bolbgicos

Digsninuicin {gurmarita) &1 segures pagados poranticipado
fsuments) en astives no financleros disponibles pard la venda
Diarnifiicebn &7 okins achivos fo corkenied
(Claminudbn) sumento e cLSHLas por BagEr & Drovssdanes
Auments en clontas por pagar a paties efacionidas
Ao (dismineciin) #nh benaficios B empleados coro plazo
|Blsminiiciin) aumerlo an oiras cusntas por pagar
i briy o0 beneficios a emphados [argo plaza

impuesty & la renta pagado
Efectivo neto provisto por dctividides de operacidn
Fiujos de efestive de sctividaes de inversion:
Adiciones dé propiedad, magiinatia y equipas, ety

Wanta ie propledades, maquinarias y equipas

Efactiva neto {utilizada en} actividades de lnversidn

Auierits de obigacionss bancarias

R ——

Pago de diidandos

Efpctiva rieto (utilizado on) provisio por sctividades de inversion
{Disminuciénf auments nete de efectivo y equivaients da sfectivo
Salde al final del afie

10 neto

{14,592}

14,435
4440
1.265

102

1.078

{5.628)
1687
1843}
2p8
12,503
405
BES
1178
44
{G654)
183
116
k]
[2.445)
1514}

. 1zBes
{1TeE)

11,193

(o)

13,7

200
i
{5,150}

1.885
(18)
‘asg
{41,043}
#0854
(8T}
(282)
188
£.881
4 BRI
3860
(173
a0
433)
1740
(1.628)
sz

{e.018)
578
(8}

7o

12200

[i#.543)
___n
_ (3083)

oy

o
e

3,000
{4488

([1485)

873,
1,568




Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en miles Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Subsidiarias (en adelante “el Grupo”) se constituy6é el 3 de marzo de 2011. Sus
actividades principales son la compra de acciones y participaciones de otras compafiias, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de los vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion,

responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

La direccién principal registrada de la Compafia es Pradera 3 y Urbasur, Guayaquil -

Ecuador. Grupo Azucarero EQ2 S.A. mantiene el control en las siguientes comparias:

% de

Subsidiaria Actividad Participacion
Agroazucar Ecuador S. A. Cultivo y comercializacion de cafia de azlcar 99%
Asesoria Coazucar S. A. Asesoria 99%

Los estados financieros de Grupo Azucarero EQ2 S.A. y Subsidiarias para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 7 de febrero de 2020 y seran
presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo historico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son medidos en base a métodos actuariales y activos
bioldgicos que son valorizadas a su valor razonable (Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Délares
de E.U.A. y todos los valores estan redondeados a miles de délares, salvo que se indique lo contrario. El Délar de

E.U.A. es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion del Grupo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que el Grupo



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos quese inician a partir del 1 de

enero de 2019 y que de acuerdo a su evaluacién le corresponden, segun se describe a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos
Interpretacion CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias

Otras nuevas normas e interpretaciones aplican por primera vez en el afio 2019; sin embargo, no tienen un

impacto sobre los estados financieros consolidados. El Grupo no ha aplicado la adopcion temprana de alguna

norma, interpretacion o modificacién que adn no es efectiva.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

(a)

(b)

(c)

Consolidacion de estados financieros-

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de Grupo Azucarero EQ2 S.A.
y de sus Subsidiarias al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El control se logra cuando el inversor estd expuesto o
tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participacién en la entidad receptora de la inversién, y

tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta Ultima.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el control sobre la subsidiaria
y finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos
de una subsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en
que la controladora deja de controlar la misma.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro del Grupo que se relacionen

con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera se presenta al costo y no esta

sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
(i) Activos financieros Reconocimiento
y medicion inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

- Costo amortizado
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del ano

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
del Grupo para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales el
Grupo ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho al Grupo a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluaciéon se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio del Grupo para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en la
cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. EI modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros del Grupo se clasifican en activos financieros a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés

efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros del Grupo al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por

cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos



Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el
activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacion continuada del Grupo sobre el activo. En ese
caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que el Grupo ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que el Grupo seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
El Grupo reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de

deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.
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(ii)

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida Util restante del activo financiero, independientemente
del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, el Grupo aplica un enfoque simplificado
en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, el Grupo no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre
todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. El Grupo ha elaborado una matriz
de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores

macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera el Grupo.

El Grupo también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que el
Grupo reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y pasivos financieros a costo amortizado, o

como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y

cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros

del Grupo corresponden a pasivos financieros a costo amortizado.

Pasivos financieros a costo amortizado
Después del reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés

efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de

baja, asi como a través del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el

estado de resultados

El Grupo mantiene en esta categoria obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas
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(d)

(e)

por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados comprenden al costo de la cafa de azlcar que se transfiere del activo
biolégico al proceso productivo a valor razonable menos los costos de venta en el periodo de cosecha o al valor
adquirido a sembradores e incluye el costo de la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales
de fabricacion; el costo de los inventarios de empaque, repuestos, combustibles, materiales para cultivos e
insumos corresponde al costo de adquisicion. Los inventarios estdn valuados al costo promedio o valor neto de
realizacion, el que sea menor. El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario,

menos la proporcion de gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo se registran al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades, planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los

bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Ainos
Edificaciones e instalaciones 5-83
Maquinarias y equipos 3-74
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Afios
Muebles y enseres 5-30
Equipos de computaciéon 3-10
Vehiculos 5-6
Planta productora 5-7

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada estado

financiero.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la gerencia ha definido como mayor a un afo.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja al momento de su eliminaciéon o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicion y el
valor en libros del activo) se incluye en la ganancia o pérdida cuando el activo se da de baja en cuentas.

Los valores residuales, vidas Utiles y métodos de depreciacion de propiedades, planta y equipo se revisan

al final de cada afio financiero y se ajustan prospectivamente, si corresponde.

Plantas productoras:

Las plantas productoras se presentan al costo, menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas. Las productoras en desarrollo se presentan al costo. La capitalizacién de los costos de planta
productora cesa cuando terminan las actividades de preparacion y siembra en la renovacién de canteros (cada 5

a 7 afos), esto es cuando la cafia comienza a crecer para ser cosechada para la produccién de azucar.

Las mejoras en los canteros se presentan al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas, si hubiese. Dicho costo incluye el costo de la renovacion fortuita para mejorar el
rendimiento del TCH y los costos de préstamos para proyectos de mejoras a largo plazo si se cumplen los
criterios de reconocimiento.

La depreciacion comienza cuando se concluyen las actividades de preparacion y siembra y se produce el

primer cultivo cana para produccién de azlcar.
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La depreciacién se calcula de forma lineal a lo largo de la vida util estimada de los activos, es decirde 5a 7

anos.

Activos bioldgicos-
Las canas de azucar que crecen en las plantaciones de cafia se contabilizan como activos biolégicos —

cafa en pie hasta el momento de la cosecha.

La cafa en pie que sera cosechada en el corte mas préximo de 9 a 12 meses aproximadamente se
registran en su reconocimiento inicial al costo. El terreno y la planta productora relacionadas se incluye
como “propiedad, planta y equipo”.

Los costos se capitalizan como activos bioldgicos, si y solo si: (a) es altamente probable que beneficios
futuros econdmicos fluiran a la entidad y (b) si el costo puede ser medido confiablemente. El grupo
capitaliza los costos que se incurren en: abonar, fertilizar, controlar plagas, riego, limpieza y otros
elementos de uso agricola, asi como una distribucién sistematica de costos de produccion fijos y variables
que son directamente atribuibles a la produccién de activos biolégicos, entre otros.

La cosecha de cana se realiza normalmente de julio a diciembre (época de zafra). Los costos incurridos en
el cultivo de la cafa (cafa en pie), incluidos los costos de cosecha aplicables, se reconocen como parte del
costo de produccion de cafa. En el momento de la cosecha, la cafa (producto agricola) se mide al valor
razonable menos los costos de venta y se transfieren a los inventarios.

Los productos agricolas son medidos, tanto en su reconocimiento inicial como a la fecha del estado de
situacién financiera, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. El valor
razonable es determinado con base a datos del mercado que corresponden al precio minimo de
sustentaciéon de tonelada métrica de cafa de azlcar en pie para la zafra de cada afo, el cual es
establecido por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP).

Las ganancias o pérdidas que son provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable de
los productos agricolas se incluyen en el costo de produccion de azucar y cuando se produce la venta del
producto terminado se transfiere al costo de ventas.

Activos no corrientes mantenidos para la venta-

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se vaya a
recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable.
Estos activos se valoran al importe menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos

para la venta.

Deterioro de activos no financieros
El Grupo evallua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, el Grupo hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe

recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
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determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar
el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia del Grupo considera que no existen indicios del tipo operativo o

econdémico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

Activos intangibles-

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

- Licencias de software
Costos incurridos para la adquisicion e implementacién de software y licencias, que se amortizan en

un periodo de 5 y 3 afos respectivamente bajo el método de linea recta.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable de cada Compania.

Largo plazo:
El Grupo, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a

un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés
determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los
mercados de Estados Unidos de América.
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La politica contable del Grupo para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las

pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes
o0 servicios se transfiere al cliente por un importe que refleja la contraprestacion a la que el Grupo espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. El Grupo ha llegado a la conclusion de que actla
como principal en sus contratos de ingresos, ya que generalmente controla los bienes o servicios antes de
transferirlos al cliente.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de inventario se reconocen en el momento en que el control del activo se transfiere
al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de crédito es de 60 dias a partir de la
entrega de estos bienes, excepto por las ventas al contado.

Al determinar el precio de transaccién para la venta inventario, el Grupo evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacién no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Esta es considerada como una obligacion de desempefio independiente.

(i) Contraprestacion variable
El Grupo evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el
monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.
La consideracioén variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que el Grupo tiene

la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por el Grupo, se otorgan a sus clientes derechos de devolucién,
bonificaciones y descuentos sobre las ventas, los cuales dan derecho al reconocimiento de
contraprestaciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucion
Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo
especifico conforme la oferta comercial del Grupo. El Grupo utiliza el método del valor esperado para

estimar el inventario que sera devuelto.

Conforme NIIF 15, el Grupo debe reconocer esta contraprestacion variable como una obligacion de
desempeno independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de acuerdo al enfoque de valor
esperado sobre los bienes que se espera que sean devueltos en el futuro conforme la oferta comercial
del Grupo.
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El Grupo reconocera un pasivo por reembolso por el derecho a devolver los productos al cliente.

Descuentos y bonificaciones

El Grupo otorga a sus clientes descuentos mensuales por bonificaciones comerciales, efectuadas
para incentivar la venta, asi como para proporcionar un beneficio econdémico a sus clientes, estos
descuentos son otorgados todos los meses y corresponden a la totalidad de la venta del presente
mes, es decir no aplica a venta de diferentes periodos.

Esta es considerada como una obligacion de desemperio independiente.

(i) Componente de financiamiento significativo
Como parte de la oferta comercial del Grupo, se ofertan bienes a crédito, con un periodo de
recuperacién menor a 12 meses, entre el momento de venta de los bienes y servicios y recuperacion
de la cuenta por cobrar, bajo NIIF 15 esto no se considera como un financiamiento significativo, por lo
cual el Grupo no ha determinado el efecto del ingreso financiero que el Grupo recibira durante el
periodo de recuperacion de esta cartera.

(iii) Contraprestacion no monetaria
El Grupo no recibe contraprestaciones no monetarias a cambio de la venta de los productos de su

oferta comercial.

(iv) Contraprestacion a pagar a un cliente.
El Grupo no ha incurrido en ninguna contraprestacion a pagar a un cliente. La contraprestacion a

pagar a un cliente incluye las cantidades en efectivo que una entidad paga o espera pagar al cliente.

El Grupo para aplicar NIIF 15 realiz6 los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente
El Grupo ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que tiene
con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones el Grupo actia como principal, por las siguientes

consideraciones:

- El bien es controlado por el Grupo hasta el momento en que este es entregado al cliente, por tanto el
riesgo del servicio es del Grupo.

- El Grupo tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- El Grupo tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion de

desemperio.

Reconocimiento de costos y gastos -
El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa el Grupo, se registra cuando se

entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los

otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
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se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera del Grupo. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en
el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacioén futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Arrendamiento-
Al inicio de un contrato, el Grupo evalua si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o
contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado

por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de la NIIF 16 en:

(a) arrendamientos a corto plazo;y
(b) arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar un activo identificado, el Grupo evalla si:

- El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de forma
explicita o implicita, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente la totalidad de la
capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir el
activo a lo largo de todo el periodo de uso, entonces el activo no esta identificado;

- El Grupo tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios econémicos de
uso del activo durante todo el periodo de uso;y

- El Grupo tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de todo el periodo en uso. El
Grupo tiene este derecho cuando se dispone de los derechos de toma de decisiones que son mas
relevantes para cambiar el como y para qué propdsito se utiliza el activo. En casos raros, en los que
todas las decisiones acerca del cémo y para qué propdsito se utiliza el activo estan predeterminados,
el Grupo tiene derecho a dirigir el uso del activo si:

o El Grupo tiene el derecho de operar el activo; o
o El Grupo ha disefiado el activo de una manera que predetermina la forma y con qué propésito se

va a utilizar.
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En su rol de arrendatario, El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento

en la fecha de comienzo del arrendamiento.

Activo por derecho de uso-

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio,
ademas de los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos de desmantelamiento del
activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier
incentivo recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de arrendamiento
y la vida util del activo subyacente. Ademas, el activo por derecho de uso esta sujeto a evaluacién de

deterioro, si existieran indicios de los mismos.

Pasivo por derecho de uso-

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no
son pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o en
caso la tasa no puede ser faciimente determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un indice o una tasa.
Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminacién o extension que El Grupo considera con
certeza razonable de ejercerlas, el costo de la opcién es incluida en los pagos de arrendamientos.

La medicion posterior de pasivo se efectia cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la cantidad que se
espera pagar por una garantia del valor residual o si el Grupo cambia su evaluaciéon de si ejercera una
opcion de compra, ampliacion o terminacion, reconociendo un ajuste en el valor en libros del activo por
derecho de uso, o en los resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo contable.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
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usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su

mejor interés econdémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuacidon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los

datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacioén por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para

la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de

los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de

corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado
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para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo

sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;
- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

El Grupo clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos

se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

(q) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera del Grupo a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin

embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por la gerencia:

Vida util de propiedades y equipo e intangibles-

Las propiedades y equipo e intangibles se amortizan en base al método de linea recta durante la vida Util estimada de
dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse,
se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la

vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
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proyecciones de uso futuro de los activos.

Determinacion del valor razonable de los productos agricolas-

La medicion de los productos agricolas (fruto de la plantacion de cafa) se realiza al valor razonable menos los
costos de venta. Esta medicién comprende en estimar flujos de efectivo futuros a partir de las toneladas de
canas a cosecharse, precios de venta, costos necesarios para el crecimiento de los productos y para la
realizacién de las ventas.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. El Grupo
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por el Grupo y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio del Grupo.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estad basada en la mejor estimaciéon de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacién
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa
de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones
por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los bonos corporativos

de alta calidad en el mercado de E.U.A.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.
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CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afo 2019, el Grupo ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23. La naturaleza y los efectos de los cambios

originados por la adopcion de esta nueva norma se los detalla a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié6 en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la sustancia
de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en
cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a la contabilizacién de los
arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los
arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a
corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de
un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo
del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por
intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacién en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente

reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

Al 1 de enero de 2019, el Grupo al momento de la adopcion de la NIIF 16, no gener6 ningun impacto en las
cifras de los estados financieros. Al 31 de diciembre del 2019, el Grupo se mantiene sin generar impacto por la

implementacién de esta norma.

CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos de Impuesto a la renta

CINIIF 23 aborda la contabilidad del impuesto a la renta cuando los tratamientos fiscales implican incertidumbre
que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos diferidos. No se aplica a impuestos o gravamenes fuera del
alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

Los supuestos que hace el Grupo sobre la revision de los tratamientos fiscales por parte de la autoridad fiscal;
Cémo una entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas tributarias
no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas; y,

Como una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.
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El Grupo determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto con uno o

mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucion de la incertidumbre.

El Grupo aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta.
Tras la adopcion de CINIIF 23, el Grupo considerd que tiene posiciones fiscales inciertas. El Grupo determing,
con base a un analisis con sus asesores legales y tributarios, que es probable que sus tratamientos fiscales no
sean aceptados por las autoridades fiscales, por lo que registrd un ajuste por 11,222 en su patrimonio.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacioén, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este
sentido, el Grupo tiene la intencidon de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la norma NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definiciéon de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8: Definicion material 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su

) ) ) Por definer
asociada 0 negocios conjuntos

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2019 2018
Caja 4 72
Bancos 1) 2,537 1,496
2,541 1,568

(1)  El Grupo mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de libre

disponibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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2019 2018
Clientes (1) 7,004 3,671
Menos- Provisién para cuentas incobrables (158) (254)
6,846 3,417

(1)  Corresponden a créditos comerciales con clientes, que no generan intereses

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

es como sigue:

2019 2018

A vencer 4,189 2,673
Vencidos:

De 0 a 30 dias 2,428 268
De 31 a 60 dias 140 11
De 61 a 90 dias 89 -

De 91 a 180 dias - 361
Mas de 180 dias 158 358
Total 7,004 3,671

A continuacion, se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2019y 2018:

2019 2018
Saldo al inicio 254 254
Menos- Recuperacion (96) -
Saldo al final 158 254

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se desglosan como sigue:
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2019

Empleados 318
Instituciones del estado 697
Reclamos terceros 214
Otros 106
1,335

Menos- Estimacién de cuentas incobrables (697)
638

2018

355
852

209

1,416
(681)

735

El movimiento de la estimacion de cuentas incobrables durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

2019
Saldo al inicio 681
Provisién 16
Saldo al final 697

2018

681

681

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se encontraban constituidos de la siguiente manera:

2019
Producto terminado (1) 50,880
Materiales y repuestos 12,517
Suministros e insumos 271
Otros 74
63,742
Menos- Estimacién para obsolescencia (3,099)
60,643

2018

63,932
14,508
353

78,793
(1,834)

76,959

(1)  Corresponde principalmente a stock de sacos de azucar producidos durante el afio 2019 y 2018, y que incluye el ajuste de valor

razonable de producto agricola (materia prima para la producciéon de sacos de azucar). El movimiento del ajuste de valor

razonable del producto agricola durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:
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2019 2018
Saldo al inicio 3,560 740
Mas (menos):
Valor razonable del producto agricola de la presente zafra 1,547 5,150
Transferencia de cafna cortada al costo de produccion (presente zafra) (535) (1,590)
Transferencia de cafna cortada al costo de produccion (zafra anterior) (3,560) (740)
Saldo al final 1,012 3,560

Valor razonable del producto agricola
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos biolégicos (cafia en pie) se valoran al costo, debido a que las plantaciones que
quedan en pie a esas fechas son menores a 9 meses de vida y la administracion considera que el nivel de sacarosa de esas

plantaciones es poco significativo. El valor razonable del producto agricola es determinado a partir del noveno mes de vida.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un
activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de precios cotizados. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como

sigue:

- Nivel 1: Precios cotizadas (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya
sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables

El nivel 1 usado para determinar el valor razonable del producto agricola, se obtuvo tomando como base el precio oficial de la
cafa de azucar dado por el MAGAP por la totalidad de los canteros a cosecharse en la fecha de valoracién menos el costo de

produccién unitario real del afio corriente por el total de las toneladas que se prevé que se van a cosechar.

Estimacion para obsolescencia-
El movimiento de la estimacion para obsolescencia de inventarios durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 1,834 1,827
Mas- Provision 1,265 7
Saldo al final 3,099 1,834
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ACTIVO BIOLOGICO - CANA EN PIE
El Grupo posee activos bioldgicos destinados al desarrollo de su actividad, los cuales estan relacionados con el

cultivo de 14,496 hectareas de cafa de azlcar.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los activos bioldgicos (cafa de azucar en pie) fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 14,539 13,453
Mas (menos):
Adiciones (1) 42,692 24,649
Baja (15) -
Transferencia por cosecha a producto agricola (2) (43,082) (23,563)
Saldo al final 14,134 14,539

(1)  Representa costos de mano de obra de las diversas labores agricolas, consumo de fertilizantes, insumos agricolas,
depreciaciones, entre otros, incurridos durante el periodo de levante (crecimiento) de la cafna.
(2) Cosecha de producto agricola, representa costos de corte de 923,764 toneladas (975,275 en el afio 2018) métricas de cafia de

azuUcar, utilizadas en la produccién de azlcar del periodo.

ACTIVOS NO FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos no financieros disponibles para la venta se desglosan de la

siguiente manera:

2019 2018
Terrenos (1) 1,803 1,471
Maquinarias 399 584
Vehiculos 31

2,233 2,055

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa principalmente 413 hectareas de terrenos; las cuales no estan siendo utilizadas
en las operaciones del Grupo y la Administracion espera entregarlos como dacién de pago de las obligaciones que se mantiene
con la Unidad de Gestién y Ejecucién de Derecho Publica (UGEDEP) del Fideicomiso Mercantil “AGD-CFN No Mas Impunidad”
por 1.471. Estos activos no han sido entregados por aspectos legales fuera del control del Grupo, los cuales se encuentran

siendo regularizados.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios, mejoras a terreno y estructuras
Maquinarias y equipos

Vehiculos

Equipos de computacién, muebles,
enseres y otros

Unidades de reemplazo

Plantas productoras (2)

Obras en proceso (1)

31 de diciembre de 2019

Depre-
ciacion
acumu-

Costo lada

74,817 -
103,138 (78,343)
134,585 (85,944)
2,916 (2,138)
4,750 (3,185)
2,344 (2,001)
41,277 (26,616)

2,041 -
365,868 (198,227)

Deterioro

(1,871)

(1,759)
(39)

(247)
(224)

(4,140)

Valor
neto

72,946
24,795
46,882

739

1,318
119
14,661
2,041

163,501

31 de diciembre de 2018

Costo

74,939
101,766
139,108

2,869

4,328
2,344
36,307
5,866

367,527

Depre-
ciacion
acumu-

lada

(74,169)
(90,289)
(2,092)

(3,139)

(23,391)

(193,080)

Valor
neto

74,939
27,597
48,819

777

1,189
2,344
12,916
5,866

174,447

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a proyectos del area de campo y fabrica, como: nivelaciones de terrenos

1,138, perforacién de pozo por 114,785, reemplazo de partes de equipos por 248.

Corresponde a los costos de preparacion y siembra de las plantaciones de cafa, los cuales incluye mano de obra de las diversas

labores agricolas, consumo de fertilizantes, insumos agricolas, depreciaciones, entre otros.
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Durante los arfios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Ventas y bajas

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Ventas y bajas

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Deterioro

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Depreciacion del periodo
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Depreciacion del periodo
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto

25

Terrenos

68,681

(93)
6,351

74,939

(122)

74,817

(1,871)

72,946

Edificios,
mejoras a
terrenoy
estruc-
turas

98,245

3,521

101,766

(131)
1,503

103,138

(69,918)
(4,251)

(74,169)
(4,198)
24

(78,343)

24,795

Maquina-
riasy
equipos

134,945

(327)
4,490

139,108
458

(9,142)
4,161

134,585

(1,759)

(86,174)
(4,232)
117

(90,289)
(4,785)
9,130

(85,944)

46,882

Ve-
hiculos

3,445

(576)

2,869

(176)
223

2,916

(39)

(2,372)
212)
492

(2,092)
(179)
133

(2,138)

739

Equipo
de com-
putacion,
muebles,
enseres
y equi-
pos

3,593
(42)
777
4,328
(104)
526
4,750

(247)

(2,881)
(296)
38

(3,139)
(47)
1

(3,185)

1,318

Unidades
de
reemplazo

2,561

(217)

2,344

2,344

(224)

(2,001)

(2,001)

119

Plantas
producto-
ras

31,004
11,786

(6,483)

36,307
5,034

(64)
41,277

(18,495)
(4,788)
(108)

(23,391)
(3,225)

(26,616)

14,661

Obras en
proceso

8,218
6,304

(8,656)

5,866
2,524

(6,349)
2,041

2,041

Total

350,692
18,090
(1,255)

367,527
8,016
(9,675)

365,868

(4,140)

(179,840)
(13,779)
539

(193,080)
(14,435)
9,288

(198,227)

163,501
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones financieras se conforma de la siguiente forma:

Tasas de Vencimientos Corto Largo
Acreedor interés (1) hasta plazo plazo Total
2019
Banco Bolivariano C. A. 8.50% Mayo 2020 1,730 - 1,730
Banco Guayaquil S. A 8.99% Febrero 2020 2,748 - 2,748
Banco Pichincha C. A. 8% Abril 2020 3,000 - 3,000
7,478 - 7,478
2018
Banco Bolivariano C. A. 6.25% - 7% Abril 2020 1,940 230 2,170
Banco Guayaquil S. A 6,35% Diciembre 2020 2,603 2,048 4,651
Banco Pichincha C. A. 7% Abril 2019 3,000 - 3,000
7,543 2,278 9,821

(1)  Tasa de interés fija

15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar a proveedores se desglosa como sigue:

2019 2018
Proveedores del exterior 163 2,834
Proveedores locales (1) 28,749 33,399

28,912 36,233

(1)  Corresponde principalmente facturas pendientes de pago por compra de cafa de azdcar, combustible, servicio de transporte y
materiales utilizados para el envasado de azucar, las cuales tienen vencimiento promedio hasta 60 dias y no devengan

intereses.

16. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo por cobrar y pagar a partes relacionadas se desglosa como sigue:
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Por cobrar:

Producargo S. A. Productora de Alcoholes
Unién Cementera Nacional S.A.
Agroaurora S.A.C

Miladel S. A.

Casa Grande S.AA.

Corporacion Azucarera del Pert S. A. Sucursal
Corporacion Azucarera del Peru S. A.
Leche Andina S. A.

Trupal S. A.

Cartavio S.A.A.

Por pagar

Unién Cementera Nacional S.A.
Producargo S. A. Productora de Alcoholes
Miladel S.A.

Casa Grande S.A.A

Gloria S. A.

Centro Sistemas Negocio S. A.
Corporacién Azucarera del Pera S. A.
Agroaurora S.A.A

Corporacién Azucarera del Pert S. A. Sucursal
Yura S. A.

Cartavio S. AA.

Oftras

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Pais

Ecuador
Ecuador
Pera
Ecuador
Pera
Ecuador
Pera
Ecuador
Pera

Pert

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Pera
Pera
Pert
Pert
Pert
Ecuador
Perd
Peru

Ecuador

2019 2018
2,573 4,628
648 574
355 354
299 325
119 -

- 23

17 17
38 14

1 1

1 1
4,051 5,937
4,300 4,541
14 172
174 122
103 -
189 117
178 97
41 41
33 -

1 25

- 4

76 2

- 15
5,109 5,136

Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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Ventas

2019

Producargo S.A.

Lecha Andina S. A.

Miladel S.A.

Unién Cementera Nacional S.A.
Casa Grande S.AA.

2018

Producargo S.A.

Lecha Andina S. A.

Miladel S.A.

Unién Cementera Nacional S.A.
Agroaurora S.A.

Cartavio S. A.

2019
Producargo S.A.
Miladel S.A.
Gloria S.A.

Centro de Sistemas y Negocios S.A.

Unién Cementera Nacional S.A.
Casa Grande S.A.A

Cartavio S.AA.

Agroaurora S.A.A.

Ventas
Melaza
y miel B, Activos Reem-
otros fijos y Servi- bolsosy
insumos Energia otros Azucar cios otros Total
11,420 - - - 250 10 11,680
- - - 215 - - 215
- - 39 - 96 - 135
- 2,060 1 - - 1,440 3,501
- - 120 - - - 120
11,420 2,060 160 215 346 1,450 15,651
9,397 - - - 99 30 9,526
- - - 236 - - 236
- - - 38 227 - 265
- 1,669 - - - 616 2,285
- - 311 - - 43 354
- - - - - 1 1
9,397 1,669 311 274 326 690 12,667
Compras
Reem-
Servi- bolsode Préstamos Anticipos
Bienes cios gastos recibidos recibidos Total
34 - 14 - - 48
225 - - - - 225
- 53 43 - - 96
- 110 - - - 110
3 - 3 165 2,000 2,171
5 - 95 - - 100
4 - 71 - - 75
- 33 - - - 33
271 196 226 165 2,000 2,858
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Compras
Servi-
Bienes cios
2018
Producargo S.A. 90 -
Miladel S.A. 123 -
Giloria S.A. 122 -
Centro de Sistemas y Negocios S.A. - 126
Unién Cementera Nacional S.A. - -
335 126

Reem-
bolso de

gastos

Préstamos

recibidos

2,500

2,500

Anticipos

recibidos

1,902

1,902

Total

91
123
122
126

4,402

4,864

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre

ellas.

(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién del Grupo, incluyendo a
la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de
2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave del Grupo incluye la presidencia ejecutiva y miembros del directorio. Durante los afios

2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos

variables, beneficios sociales, bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave del

Grupo, se presentan como siguen:

Remuneraciones y beneficios sociales

2019

1,438

2018

1,473

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

29

(a) Corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

Sueldos y beneficios sociales (1)

Participacion a trabajadores

2019

3,927
28

3,955

2018

2,106
844

2,950
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(b) Largo plazo-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos 0 mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco anos de trabajo

continuo o interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, el Grupo tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de la siguiente

forma:
2019 2018
Jubilacién patronal 3,820 3,640
Desahucio 1,518 1,353
5,338 4,993

El movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio
reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién

financiera de los afos 2019 y 2018 es el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019
Saldo al inicio 3,640 3,380 1,353 1,341 4,993
Costo del periodo:
Costo del servicio del periodo actual 431 422 269 73 700
Costo de interés 146 138 58 51 204
(Ganancia) pérdida actuarial (37) 18 (8) 3 (45)
Reversion de reservas por salida de empleados (360) (318) (154) (115) (514)
Saldo al final 3,820 3,640 1,518 1,353 5,338

2018

4,721

495

189

21
(433)

4,993
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2019
Tasa de descuento 4,58%
Tasa de incremento salarial 0,60%
Tabla de rotacion -9,67%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla Biométrica

2018

5.04%

1.08%

-17.92%
IESS 2002

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31

diciembre de 2019, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

Supuestos
Aumento
0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal 3,875
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 1,532

Disminucién
0.5%

3,775
1,509

Tasa de incremento

salarial

Aumento Disminucion

0.5% 0.5%
3,875 3,775
1,532 1,509

(c) Contrato colectivo de trabajo

El 15 de octubre de 2019, se firmé el primero contrato Colectivo de Trabajo celebrado entre el Grupo y el
Comité de empresas de Agroazucar Ecuador S. A. con vigencia de 2 afos contando a partir del 1 de enero
de 2018. Si hasta esta ultima fecha no se hubiere celebrado el segundo contrato de trabajo, el presente

seguira en vigencia hasta la celebracién del nuevo contrato.

Como parte de la firma de este contrato se estableci6 el pago de determinados beneficios con efecto de
reliquidacion desde el 2017 al 2019, por lo que el valor aproximado de los mismos fue de 1,566 que se

registraron directamente en el resultado del periodo.

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31

2019
Anticipo de clientes 737
Instituto Ecuatoriano de Seguridad social (1)
Otras Instituciones del estado (2) 1,530
Otros 479
2,746

2018

1,840
964

1,721
164

4,689
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(1) Corresponde a las aportaciones patronales y personales por pagar al IESS por la némina del mes de diciembre 2019y 2018

respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa principalmente 413 hectéareas de terrenos; las cuales no estan siendo utilizadas en
las operaciones del Grupo y la Administracién espera entregarlas como dacién de pago de las obligaciones que se mantienen con
la Unidad de Gestion y Ejecucién de Derecho Publica (UGEDEP) del Fideicomiso Mercantil “AGD-CFN No Mas Impunidad” por
1.471.

19. IMPUESTOS POR PAGAR

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar € impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 3 197
Crédito tributario de Impuesto a la salida de divisas 25
Retenciones en la fuente (Véase literal (c)) 1,300 488
1,328 685
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 483 1,100
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 62 71
Retenciones en la fuente 136 125
Provisién de glosas (Impuesto a la Renta) (Véase Nota 19 (e)) 13,047 847
Impuesto a la salida de divisas 44 -
13,772 2,143

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto (ingreso) por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios
2019y 2018 se compone de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c)) 995 1,690
Impuesto a la renta diferido (Véase literal (d)) (6,292) (432)
Gasto por impuesto a la renta del afio (5,297) 1,258
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(c) Impuesto a la renta-
Conciliacion del resultado contable- tributario
Una reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2019 2018
Pérdida antes del impuesto a la renta (14,592) (391)
Pérdida antes de impuesto a la renta declarada por el Grupo (14,592) (391)
Pérdida declarada por subsidiarias 98 89

(14,494) (302)
Mas (menos):
Gastos no deducibles 22,205 5,718
Ingresos exentos (1,079) (3,560)
Utilidad tributaria 6,632 1,856
Tasa de impuesto a la renta 15% 25%
Impuesto a la renta causado 995 634
Anticipo de impuesto a la renta 630 1,690
Gasto de impuesto a la renta Agroazucar Ecuador S. A. 995 1,690
Gasto impuesto a la renta Grupo Azucarero EQ2 - -

995 1,690

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta 995 1,690
Menos:
Pago de anticipo de impuesto a la renta (630) (604)
Retenciones en la fuente del afio (1,152) (1,024)
Crédito tributario afios anteriores (488) (510)
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas (25) (40)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (1,300) (488)

(d) Impuesto diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales

Diferencias temporarias: 2019 2018 2019 2018
Provisién de obsolescencia de inventarios (546) (230) (316) -
Provisién de gasto de jubilaciéon y desahucio (381) (171) (210) (171)
Deterioro de maquinarias y equipos (1,035) - (1,035)
Valor razonable de revaluacion de propiedades, planta y
equipo por adopcion por primera vez NIIF. 5,881 6,593 (712) (474)
Valor razonable de producto agricola 253 890 (637) 705
Depreciacion de valor razonable de planta productora
(reconocimiento inicial) 257 588 (331) (492)
Costo de activos fijos provenientes de fusién 3,135 6,186 (3,051) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados (6,292) (432)
Activo por impuesto diferido (1,962) (401)
Pasivo por impuesto diferido 9,526 14,257
Pasivo neto 7,564 13,856

(e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta del Grupo, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion
Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Los afios 2017, 2018 y 2019 estan abiertos a periodos de revision por parte de la entidad tributaria. El
Grupo ha sido objeto de fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta el afio 2016,
producto de lo cual se han generado los siguientes procesos:

Aios Valor (1)
2014 308 (a)
2015 3,156 (b)

2016 219 ()

(1)  No incluye intereses ni recargos.

(a) Orden de Determinacion No. DZ6-AGFADDC18-00000001-M (Impuesto a la renta 2014) conocido por el Tribunal Distrital

de lo Contencioso Tributaria con sede en Cuenca. Actualmente se encuentra en recurso de casacion.
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(b) Orden de Determinacién No. PCN-ASOADDC18-00000001-M (materia de impuesto a la renta 2015) sobre el cual la

Compafiia presenté demanda ante el Tribunal Contencioso Tributario el 7 de octubre de 2019.

(c) Orden de Determinacion No. 0302194902632454 (materia de impuesto a la renta 2016)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afos las inversiones nuevas y
productivas en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, y de 10 afios en industrias basicas
y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones publicada en el 2do Suplemento del R.O.
309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracién del impuesto a la renta para las inversiones
en los sectores priorizados ,de 8 afos en las areas urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas
jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afios.
Adicionalmente, la referida Ley también amplié el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas
en industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por 5 aflos mas en inversiones
en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, estas exoneraciones
aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual se tomara en cuenta las condiciones y
procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley. Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses
contados a partir de su publicacién en el R.O., plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversion. El
Presidente de la Republica puede prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta para el afio 2019 es del 15% (25% en el afio 2018) de acuerdo a lo sefialado en
las disposiciones transitorias de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria emitida en Registro
Oficial Suplemento 111 de 31-dic.-2019, la cual sefiala lo siguiente: “Cuarta: Por una Unica vez, se establece la
reduccién del diez por ciento (10%) del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los
contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja cuya actividad econémica principal sea la agricola, ganadera,
agroindustrial y/o turismo afectadas por los graves incidentes derivados de la paralizacién que provocé la
declaratoria de estado de excepcion. El Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno
establecera los requisitos y condiciones para la aplicacién de esta reduccion”.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.
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El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucién..

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud
de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios contados a partir del
inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus

beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Unicamente sobre la porcion no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una sociedad
del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del dividendo, se le
debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la sociedad que lo
distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para personas naturales
conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las
sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona
natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma
Ley. El valor asi obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo
que debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera el
equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se originaron los
dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retencion no podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econémico, asi como los
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
seran considerados como pago de dividendos anticipados y por consiguiente, se deberd efectuar la retencion

correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales
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(9)

(h)

pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario

para la empresa en su declaraciéon de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley Organica de

Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta

Dividendos:

= La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribuciéon a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos
permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta a retencién en la
fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividiendo efectivamente distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el

ingreso gravado.
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= En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
punto anterior.

. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales
en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la tarifa para no residentes.

= Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas naturales
(35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las Gltimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresayy,
b) Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por empresas especializadas

en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias aseguradoras, y
entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio, ingresos
gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en
el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo que se

defina en el Reglamento vy,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado a
los siguientes:
= Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
= Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
- Papel periédico
. Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.
. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero artesanal.
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= El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube
(cloud computing).
= El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la recarga

de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en

paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribuciéon Unica y temporal,

para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los ingresos
que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucion serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio
fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo

establecido por el SRI mediante resolucion.

20. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién del capital social fue como sigue:

Porcen- Valor
taje de Numero nomi-
partici- de ac- nal por
Accionistas Pais pacion % ciones accion Total
Grupo Azucarero EQ2 S. A. Ecuador 99.99 111,114 1 111,114
Unién Cementera Nacional, UCEM S. A. Ecuador 1 1 1 1

100.00 111,115 111,115
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El 23 de enero de 2018, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se resolvié la cesién de
la accién mantenida por la compafia Asesoria — Coazucar S. A. a favor de la compania Unién Cementera
Nacional, UCEM S. A.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a un aporte para futuro aumento de capital por la suma de 69,252 que tiene su origen en las
cesiones de derecho crediticios realizadas por el Fideicomiso Mercantil "AGD CFN - No mas impunidad" a favor
de Grupo Azucarero EQ2 S.A. Los contratos de cesion de derechos crediticos fueron suscritos con fecha: 31 de
agosto de 2011, 5 de septiembre de 2011, y 3 de octubre de 2011, y un adendum suscrito el dia 5 de septiembre
del mismo afo.

RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva

llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto

en caso de liquidacion de la compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Dividendos aprobados y pagados -
Con fecha de julio de 2017, la Junta General de Accionistas de Grupo Azucarero EQ2 S.A. resolvié la

distribucién de dividendos por 7,999 correspondientes al ejercicio econémico 2017 y 2016, asi tenemos:

Dividendos

Dividendos pagados Dividendos

Dividendos pagados 2019 pendientes

aprobados 2017 1) de pago
Fideicomiso EQ2 — CFN 5,599 5,652 47
Banco Central del Ecuador 2,397 2,377 20

Accionistas minoritarios 3 3

7,999 7,932 67

(1)  Mediante acta de accionista celebrada el 14 de enero de 2019, se aprueba la distribucién del valor que quedé pendiente de

repartir en el 2017 a los accionistas por la suma de 67.

(b) Adopcion IFRIC 23 — Posiciones tributarias inciertas-
Al 1 de enero de 2019, el Grupo registrd ajustes por posiciones tributarias inciertas sobre tratamiento de
determinadas posiciones frente al impuesto a la renta por los ejercicios fiscales 2015, 2015, 2016 y 2017 por
un monto de 11,222.

Durante el afio 2019, el movimiento de la provisién generada por este concepto fue como sigue:
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Glosas
fiscales
Ajuste ajustadas Intereses

Saldo por al y
ARo inicial autoglosa patrimonio recargos Pagos Total
2014 58 - 500 36 - 594
2015 789 - 5,098 371 (376) 5,882
2016 - 376 2,918 671 (100) 3,865
2017 - 2018 - - 2,706 - - 2,706
847 376 11,222 1,078 (476) 13,047

24. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos procedentes de contratos con clientes, se formaban de la

siguiente manera:

2019 2018
Tipos de bienes o servicios
Venta de azlcar 97,417 81,594
Venta de melaza y miel 11,419 9,642
Venta de energia eléctrica (1) 2,389 1,725
Ingresos totales por contratos con clientes 111,225 92,961
Tipos de mercado
Industrial 33,245 30,476
Autoservicios 6,561 7,782
Detalle 57,940 43,336
Venta de melaza y miel 11,419 9,642
Venta de energia eléctrica 2,060 1,725
Ingresos totales por contratos con clientes 111,225 92,961
Mercado geografico
Colombia 6,384 92,961
Ecuador 104,841 92,961
Ingresos totales por contratos con clientes 111,225 92,961
Momento de reconocimiento de los ingresos
Obligaciones de desempenfio satisfechas en un determinado
momento 108,836 91,236
Obligaciones de desemperio satisfechas a lo largo del tiempo 2,389 1,725
Ingresos totales por contratos con clientes 111,225 92,961
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(1) En agosto 4 de 2006, Ecudos S. A. (compafia fusionada en el 2015) suscribié con el Consejo Nacional de Electricidad
“CONELE” un contrato de permiso de operacion de una central de autogeneracién de energia eléctrica, en el cual, solicit6 lo
siguiente:

Autorizacion al CONELEC para el incremento de capacidad hasta 29.8 MW, en lugar de 16.8 MW.

Aprobacion para que la produccién de los primeros 6.6 MW de excedentes ya autorizados se siga recibiendo al precio de
10.23 centavos de délar/KWH, en tanto que la energia producida hasta completa el maximo de 15 MW, se le reconocera el
precio vigente, es decir, 9.04 centavos de délar/KWH.

Lucega S. A. Electric, titular del contrato de permiso fue absorbida por Ecudos S. A.; sin embargo, el CONELEC por tal
acto societario le permite a Ecudos S.A., la cesién o transferencia del contrato de permiso por lo que le corresponde a esta

solicitar al Directorio del CONELEC la licencia respectiva y posterior suscripcion del contrato de licencia.

Por lo expuesto CONELEC, resolvié:
Aprobar la ampliacién de la capacidad de la planta de generacién de energia.
Aceptar la peticién formulada por Ecudos S. A. respecto a los precios de la energia excedente.

Otorgar la respectiva licencia por la cual Ecudos S.A., queda autorizada para subrogar a Lucega S.A. Electric, en todos los

derechos y obligaciones que ésta Gltima adquirié tanto en el contrato principal como el presente contrato modificatorio.

En consecuencia, Ecudos S. A., en su condicién de nuevo titular del permiso, estuvo autorizada para realizar actividades

como autogenerador y ubicar excedentes de energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Debido a la fusién por absorcién que realizé las subsidiarias con Ecudos S.A., mediante comunicacién con fecha 16 de julio de
2014 inici6 las gestiones pertinentes para la incorporacién del contrato de licencia entre CONELEC y Coazucar Ecuador S. A.,
para la subrogacion de Ecudos S. A., en los derechos y obligaciones derivadas del contrato de permiso para la operacién central

no convencional y su linea de transmision, destinada a la autogeneracion y venta de excedentes.

En diciembre 26 de 2014, el directorio de CONELEC mediante resolucién nimero 100/14, acogiendo el informe de la
administracién de Coazcuar Ecuador S. A, resolvi6 autorizar al director ejecutivo de CONELEC para que, previo el cumplimiento
de los requisitos legales y reglamentarios correspondientes, proceda a la suscripcion del contrato de licencia con esta compaifiia,
por la transferencia del contrato suscrito con Ecudos S.A., y autoriz6 ademas, la continuidad en la entrega de energia excedente
al sistema nacional interconectado, en los términos y condiciones del contrato suscrito con Ecudos S.A. Por consiguiente, la

escritura publica fue efectuada en enero 15 de 2016, por CONELEC y Coazucar Ecuador S. A.

25. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de costos de ventas y gastos de administracién, distribucién y

ventas se formaba de la siguiente manera:
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Consumo de materia prima e insumos

Servicios terceros

Cambio en el valor razonable de producto

agricola

Sueldos, salarios y beneficios a empleados

Otros Gastos de fabricacion
Otros Gastos

Provisién de obsolescencia
Transporte

Combustible

Honorarios

Depreciacion

Gastos de alquiler

Gastos de almacenaje
Otros impuestos

Servicios de vigilancia
Materiales auxiliares y suministros
Gastos de licencia

Gasto de suministro
Servicios basicos

Gastos de mantenimiento
Gastos de seguro
Servicios de personal
Transporte Personal
Gastos de viaje
Amortizacién

Publicidad

26. GASTOS FINANCIEROS
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Costo
de

ventas

83,991
10,187

2,548
1,446
4,070

1,265
1,158

1,556

723

107,209

2019
Admi-
nis-
tracion Ventas Total

- - 83,991
- - 10,187
- - 2,548
5,606 1,511 8,563
- - 4,070
417 86 503
- - 1,265
- - 1,158
27 4 31
936 13 949
2,173 120 3,849
69 463 532
- - 723
1,225 1 1,226
262 155 417
1 - 266
252 - 252
139 98 237
187 39 226
188 35 223
68 128 196
1,574 94 1,668
- 7 7
97 29 126
102 - 102
17 48 65
13,340 2,831 123,380

Costo
de

ventas

67,200
5,779

(2,820)
1,456
8,452

81,488

2018

Admi-
nis-

tracion

2,165

775

32
845
286

43

665
440

215
115
154
155

53
944

103
173
15

7,178

Ventas

1,646

118
1,009
3

36

92
458
361

148

59
27
50
85
78

23

91

4,287

Total

67,200
5,779

(2,820)
5,267
8,452
893
1,009
35
881
1,588
501
361
666
588
211
215
174
181
205
138
1,022

126
175
105

92,953

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de gastos financieros se desglosa de la siguiente manera:
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2019 2018
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 892 809
Intereses generados en posiciones tributarias inciertas 1,078 -
Otros menores 472 266

2,442 1,075

27. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros ingresos se desglosa de la siguiente manera:

2019 2018
Indemnizaciones por reclamos 1,015 41
Venta de activos fijos 978 297
Venta de chatarra 786
Baja de notas de crédito de clientes afios anteriores 656
Diversas (Reembolsos de gastos, venta insumos,
incentivos) 195
Ajuste por inventario por sobrante de facturado y no
despachado 186
Otras ventas a partes relacionadas 52 181
Otros menores 420 128
4,288 647

28. OTROS GASTOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros gastos se desglosa de la siguiente manera:

2019 2018
Deterioro de activos fijos (Véase Nota 13) 4,140
Baja de activos fijos 155

4,295

29. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:
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2019 2018
No No

Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 2,541 - 1,568 -
Cuentas por cobrar comerciales 6,846 - 3,417 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,051 - 5,943 -
Otras cuentas por cobrar 638 - 735 -
Total activos financieros 14,076 - 11,663 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 7,478 - 7,543 2,278
Cuentas por pagar a proveedores 28,912 - 36,233 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5,109 - 5,136 -
Otras cuentas por pagar 2,746 - 4,689 -
Total pasivos financieros 44,245 - 53,601 2,278

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas y cuentas por pagar proveedores se aproximan al valor justo debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar, obligaciones financieras, emisién de obligaciones y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones del Grupo y ofrecer garantias en respaldos de
sus operaciones. Los principales activos financieros del Grupo incluyen las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo en bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

El Grupo se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; la gerencia del Grupo

supervisa la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso del Grupo, los riesgos de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. El Grupo esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales).
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El riesgo de crédito surge de la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las

cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez-
El Grupo monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo del Grupo es mantener una continuidad de fondos.

El Grupo monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién para financiar

las operaciones del Grupo, para asegurar su continuidad y para mitigar los efectos de cambios de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de

situacion financiera sobre la base de los importes descontados:

En Mas de 1
menos mesy
de menos de Menos de
1 mes 3 meses 360 dias Total
Al 31 de diciembre de 2019
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 21,856 8,257 1,545 31,658
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 5,109 - 5,109
Obligaciones financieras 58 1,622 5,798 7,478
21,914 14,988 7,343 44,245
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 35,389 3,813 1,720 40,928
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 5,136 - 5,136
Obligaciones financieras 162 3,485 6,174 9,821
35,551 12,434 7,894 55,885

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion del capital del Grupo, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital del Grupo es maximizar el valor para el accionista.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funciéon de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, el Grupo puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. El Grupo monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el
capital total més la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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2019 2018

Total obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y

otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 44,245 55,879
(-) Efectivo en caja y bancos (2,541) (1,568)
Deuda neta 41,704 54,311
Total patrimonio 181,934 202,473
Total deuda neta y patrimonio 223,638 256,784
Ratio de endeudamiento 19% 21%

CONTINGENCIAS

A la fecha de estos estados financieros existen: 26 casos en demandas laborales con probabilidad remota; sin
embargo, estos aln estan en proceso de apelacion. La administracion de la Compafiia, en base al criterio de sus
asesores legales y resultados de casos anteriores considera que el pasivo que podria resultar de la resolucién final de

estos procesos no es significativo, por lo que no registra provision alguna por estas contingencias.

De la revision de los reclamos y procesos tributarios por impuestos municipales, que son patrocinados por la
Gerencia Legal de Agroazucar Ecuador S.A. podemos indicar que, sin perjuicio del informe pormenorizado
presentado, por esta Gerencia a Contabilidad de esta empresa con fecha 10 de febrero de 2020, debemos
informar, que no existe una contingencia que represente una erogacién importante para Agroazucar; sin
embargo, si tenemos un proceso contencioso administrativo 01803-2019-00466 contra el IESS del Cafar, para
la recuperacion de un pago en exceso por la cantidad de 681,477.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2019.



