GRUPO AZUCARERO EQ2 S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Grupo Azucarero EQ 2 S. A. (la Compaiiia), fue constituida en Ecuador en marzo 3 del 2011, siendo a
la fecha de su constitucion, su Unico accionista el Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad,
representado por la Corporacién Financiera Nacional.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los accionistas de la Compafiia son:

- El Fideicomiso Mercantil AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD propietario de 12,543,515 acciones, las
cuales representan 29.96% del paquete accionario de la Compafiia.

- El Fideicomiso Mercantil EQ2 CFN propietario de 29,303,527 acciones, las cuales representan 70%
~ del paquete accionario de la Compaiia

- Otros accionistas propietarios de 15,140 acciones, las cuales representan 0.04% del paquete
accionario de la Compaiiia

Las acciones son ordinarias y nominativas de 1 ddlar de los Estados Unidos de América.
La actividad principal de la Compaiiia es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias,
con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de los vinculos de propiedad accionaria,

gestién, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

La Compaiia es una subsidiaria de Fideicomiso Mercantil Consorcio Azucarero Ecuatoriano y su
controladora final es Corporacién Azucarera del Per( S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros (no consolidados) de Grupo Azucarero EQ2 S. A. han sido preparados
sobre las bases del costo histérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor

razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados).



2.3

2.4

2.5

2.6

Bancos
Representa activos financieros liquidos, depositados en cuenta corriente de un banco local.
Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que Grupo Azucarero EQ2 S. A. tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo y los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos 0 pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.6.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuenta
por cobrar a Compafiias relacionadas. Son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.6.2 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en resultados son probados por
deterioro de valor al final del periodo sobre el que se informa. Un activo financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio de dicha cartera, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos. Q Y,
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce
por la pérdida por deterioro a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera
que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de! resultado del periodo.

2.6.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.7 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

2.7.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos financieros o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacidn de la tasa de interés
efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias,
siempre que su efecto sea material.

2.7.2 Baja de un pasivo financiero - la Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.8 El método de la tasa de interés efectiva

Es un método de calculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion
del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o.recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de
la vida esperada del activo o pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas
corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.9 Dividendos pagados
El pago a dividendos es reconocido una vez que se haya establecido los derechos de pagos

mediante Junta General de Accionistas. Las distribuciones a los tenedores de un instrumento
de patrimonio seran cargadas por la entidad directamente contra el patrimonio.
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2.10 Compensacion de saldos y transacciones
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2.12

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna ngrma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no
consolidados)

Durante el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2014

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros

CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

~

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - Julio 1, 2014 con
2012 excepciones
limitadas

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF, a
continuacion detallamos las modificaciones aplicables para la Compaiiia:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En

\
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vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros en los periodos futuros no tendran un impacto material sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones Y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Proporcién de

Compaiiias participacion Saldo contable
~ompanias ... Diciembre 31... ... Diciembre 31...
2014 2013 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Corporaciéon Azucarera Ecuatoriana 99.99% 111,114
Asesoria Coazucar S.A. 99.99% 1
Ecudos S. A. 99.99% 73,192
Pracmax S. A. 99.99% 14,165
Agricola Agriflorsa S. A. 99.99% 11,145
Broxcel S. A. 99.99% 7,840
Agricola Chimborazo Chimsa S. A. 99.99% 2,208
Persol S. A. 99.99% 1,264
Sacorpren S. A, 99.99% 681
Defaxcorza S. A. 99.99% 617
Podec S. A. 99.99% 1
Esdestiva S. A. 99.99% 1
Total 111,115 111,114

En agosto 5 del 2014 mediante resolucion No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0005092 la Superintendencia
de Compafilas y Valores del Ecuador resolvié aprobar la disolucién anticipada de las Compaiiias
Ecudos S.A., Defaxcorza S.A., Agricola Chimborazo Chimsa S.A., Broxcel S.A., Agricola Agriflorsa S.A.,
Pracmax S.A., Podec S.A., Persol S.A., Sacorpren S.A., y Esdestiva S.A., la fusidon que por absorcion
hace Corporacion Azucarera del Ecuador S.A. Coazucar, asi como también el cambio de denominacién
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de Corporacion Azucarera del Ecuador S.A. Coazucar por la de Corporacion Azucarera Ecuatoriana S.A
Coazucar Ecuador, el cambio de domicilio de dicha compania de la ciudad de Guayaquil a la ciudad de
La Troncal, provincia del Cafar, el aumento de capital suscrito de la misma en ciento once millones
ciento catorce mil cuatrocientos noventa y nueve ddlares de los Estados Unidos de América dividido
en ciento once millones ciento catorce mil cuatrocientas noventa y nueve acciones de un délar cada
una, la disminucion de su capital suscrito en diez ddlares de los Estados Unidos de américa, con lo
cual su capital suscrito queda establecido en la suma de ciento once millones ciento quince mil
doscientos ochenta y nueve ddlares de los Estados Unidos de américa, dividido en ciento once
millones ciento quince mil doscientos ochenta y nueve acciones de un ddlar cada una, y la reforma
integral del estatuto.

La referida escritura y la aprobacién realizada por la Superintendencia de Compaiiias y de Valores del
Ecuador fueron inscritas en el Registro Mercantil y de la Propiedad del cantdn La Troncal el dia 1 de
Septiembre del afio 2014, y en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil con fecha 2 de Septiembre
del 2014.

Los estados financieros de Grupo Azucarero EQ2 S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014, también se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias, tal como lo establece la
NIIF 10 - Estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias, Grupo Azucarero EQ2 S. A., presenta estados financieros separados.

PATRIMONIO

4.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado consiste en 83,724,364
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado esta representado por
41,862,182 acciones de valor nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

4.2 Aporte para futuro aumento de capital - Al 31 de diciembre de 2014, consta registrado en
la compania Grupo Azucarero EQ2 S. A. un aporte para futuro aumento de capital por la suma
de US$69.2 millones que tiene su origen en las cesiones de derechos crediticios realizadas por
El Fideicomiso Mercantil "AGD CFN — No mas impunidad” a favor de Grupo Azucarero EQ2 S.A.

Los contratos de cesion de derechos crediticios fueron suscritos con fecha: 31 de Agosto del
2011, 5 de Septiembre del 2011 y 3 de Octubre del 2011, y un adendum suscrito el dia 5 de
Septiembre del mismo afio.

4.3 Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

En septiembre 17 del 2014, la Junta General de Accionistas aprobd la apropiacion de reserva
legal por US$2.3 millones correspondientes al afio 2013.
Gy



4.4 Dividendos pagados - En septiembre 17 del 2014, la Junta General de Accionistas de Grupo
Azucarero EQ2 S. A., aprobd el pago dividendos correspondientes al ejercicio econémico 2013
por US $11 millones y la entrega de anticipos de dividendos correspondiente al ejercicio
econdmico 2014 por US$1.2 millones.

SALDOS Y TRANSACCION CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31 . ..
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:
Corporacién Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar

Ecuador 16,184
Ecudos S. A. 8,454
Sacorpren S. A. 3,679
Podec S. A. 1,205
Otras 155
Total 16,184 13,493
Cuentas por pagar:
Corporacién Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador

16 12

Ingresos por dividendos:
Corporacién Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar 16.184
Ecuador ’
Ecudos S. A. 14,787
Sacorpren S. A. 6,436
Podec S. A. 2,108
Persol S. A. 15
Total 16,184 23,346

En septiembre del 2014, la Junta General de Accionistas de Corporacién Azucarera Ecuatoriana
Coazucar S. A., aprobo la distribucion de dividendos correspondientes a las utilidades del afio 2013 de
las Compahias absorbidas (subsidiarias de la Compania) por US$4.9 millones y en diciembre del 2014,
la referida Junta aprobd la restitucion de las reservas facultativas realizadas en los ejercicios
econdémicos 2012 y 2013 por US$11.3 millones y distribuirlas en concepto de dividendos a Grupo
Azucarero EQ2 S. A., las mismas que se cancelaran en la medida en que la disponibilidad de liquidez y
solvencia de la Compaiia subsidiaria no se vean comprometidas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no consolidados

(Abril 10 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.



APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en abril 10 del 2015 y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para la aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros (no consolidados) seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Francisco X.Aleman Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz
Gerente General Contador General




