GRUPO AZUCARERO EQ2 S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en Ecuador en marzo 3 del 2011, siendo su Unico accionista hasta
octubre de 2011 el Fideicomiso Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad, institucion administrada por el
Ministerio de Finanzas del Ecuador. En octubre 4 de 2011, la Compafifa emitié el Titulo No. 2 por la
venta de 29,303,527 acciones que realizd el Fideicomiso Mercantii AGD CFN No Mas Impunidad al
Fideicomiso Mercantil Consorcio Azucarero Ecuatoriano, las cuales equivalen al 70% del paquete
accionario de la Compafifa. La actividad econdémica principal de la Compafiia es la compra de acciones
o participaciones de otras compafiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de
los vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial. La Compafila es una subsidiaria de Fideicomiso Mercantil
Consorcio Azucarero Ecuatoriano y su controladora final es Corporacion Azucarera del Per(i S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros {no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros de Grupo Azucarero EQ2 S.A. comprenden el estados de situacion
financiera (no consolidado) al 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral y de
cambios en el patrimonio por los periodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2012. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Inversiones permanentes
La Compaiiia mide sus inversiones permanentes al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

2.4 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.5 Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en otra empresa. Los principales
activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera son: cuentas por
cobrar y pagar, otras cuentas por cobrar y por pagar. Las politicas contables para su
reconocimiento y medicin se describen en las correspondientes notas de politicas contables.
El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles al instrumento financiero.
La clasificacidn de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses, pérdidas y ganancias
relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen
como gasto o ingreso en el pericdo que se originan.
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La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa.

2.5.1

2.5.2

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se dlasifican como activos no corrientes
Cuentas por pagar — | as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios precordados.

2.6 Ingresos por dividendos - E| ingreso por dividendos de las inversiones permanentes es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este

pago.

2.7 Estimaciones contables
La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El saldo al 31 de diciembre del 2012 comprende el efectivo disponible en Cuenta Corriente Del banco
Bolivariano.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Comprende principalmente valores entregados a terceros con autorizacion del accionista Fideicomiso
Mercantil AGD CFN No Mas Impunidad asi como cuentas por cobrar al fisco relacionadas con retenciones de
Impuestos.

INVERSIONES PERMANENTES
Al 31 de diciembre del 2012, inversiones permanentes representan participacién accionaria en las
siguientes sociedades.

Proporeiém
de
Compaftias panticipacién
(en miles de U.8. dolares)

Ecudos S.A. 99.99% 54,997
Pracmax S.A. 99.99% 14,166
Agriflorsa 8. A. 99.99% 11,032
Broxcel S.A. 99.99% 7.481
Agricola Chimborazo Chimsa S.A. 99.99% 2,208
Persol S.A. 99.99% 1,264
Sacorpren S.A. 99.99% 681
Dofaxcorza S.A. 99.99% 617
Podec S.A. 99.99% 1
Esdestiva S.A. 99.99% 1

Total

22448



6. CUENTAS POR PAGAR
Cuentas por pagar corresponde al saldo de facturas pendientes de pago por servicios de proveedores asi
como valores a reembolsar a su relacionada Ecudos S.A.

7. PATRIMONIO
Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012, representa 41.862.182 acciones de un valor nominal de
US$1 cada una, todas ordinarias y nominativas.

Aporte para futuro aumento de capital - Al 31 de diciembre de 2012, representa aporte de

US$50.5 millones que fueron cedidos a favor de la Compafiia mediante convenio de cesion de
derechos crediticios suscrito en septiembre 5 de 2011.

Aporte para formacion de la Reserva Legal — Con fecha septiembre 13 de 2012, mediante junta
general de accionistas disponen que de las utilidades disponibles del ejercicio 2010 y 2011 en las
compafiias Ecudos, Sacorpren y Podec, al ejercer el derecho al cobro del dividendo en el afio 2012, se
establezca una reserva en base a las utilidades disponible del accionista.

8. DIFERENCIAS ENTRE EL INFORME FINANCIERO AUDITADO Y LOS ESTADOS
FINANCIEROS PARA LA SUPER INTENDENCIA DE COMPANIAS
En septiembre de 2012, la Junta General de Accionistas de Grupo Azucarero EQ2 resuelve anticipar
dividendos del periodo 2012 a sus accionistas Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad y Fideicomiso EQ2-
CFN por la suma de USD 8,319,912.54 y USD 10,071,758.79 respectivamente, esto en funcién que
- nuestros auditores externos indicaron la procedencia del mismo, registrandose como una cuenta por cobrar
a Accionistas basado en el anticipo de dividendos.  En septiembre de 2013, la Junta General de
Accionistas de Grupo Azucarero EQ2, una vez conocido los resultados del ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2012, ratifica los dividendos anticipados en septiembre de 2012, y aprueba el informe del
Auditor Independiente.
La firma auditora en la revisidn de los Estados Financieros para la emision de su opinidn, observaron la
contabilizacidn antes sefialada, y, recomendaron se ajuste dicho anticipo de dividendo con débito a
utilidades retenidas, por cuanto no constituia un activo que la compafiia vaya a cobrar y no existia
probabilidad de recuperacion del valor entregado a los accionistas, concluyendo que habia sobrevaloracion
de activos y patrimonio en US$ 18.9 millones, y que esto afectaria al informe con una opinidon con
salvedad. La normativa contable citada para este criterio, fue la NIC 32 parrafo 35, que dice
textualmente:
“Intereses, dividendos, perdidas y ganancias
Los intereses, dividendos, y pérdidas y ganancias relativas a un instrumento financiero o a un componente
del mismo, que sea un pasivo financiero, se reconoceran como ingresos o gastos en el resultado del
egjercicio. Las distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio serén cargadas por la entidad
directamente contra el patrimonio, por una cuantia neta de cualquier beneficio fiscal relacionado. Los costos
de transacdion que correspondan a cualquier partida del patrimonio se tratardn contablemente como una
deduccion del patrimonio, por un importe neto de cualquier beneficio fiscal relacionado. ”
La administracién de la empresa aceptd la sugerencia del auditor y se realizé el ajuste contable, conforme
consta en el Informe de los Auditores Independientes a los Estados Financieros por el afio terminado al 31
de diciembre de 2012.
Para efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, en subir la
- informacion financiera de la empresa en el sistema informédtico, éste no permite realizarlo de forma
compensada, por lo cual se procedié a remitir y subir con los saldos originales.
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