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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO.- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresada en dolares)

1.- INFORMACION GENERAL

a)

Antecedentes

Grupo Azucarero EQ2 S.A. (en adelante la compariia) fue constituida el 3 de marzo
del 2011 , su principal accionista duefio del 100% del paquete accionario es el
Fideicomiso Mercantil AGD CFN NO Mas Impunidad, ente que es administrado por el
Ministerio de Finanzas del Ecuador. Posteriormente en Octubre 4 del 2011 la
compania vende el 70% del paquete accionario al Fideicomiso Mercantil Consorcio
Azucarero Ecuatoriano

Actividad econdémica

La actividad econdmica de la compafia consiste en la compra de acciones o
participaciones de otras compafias, con el propdsito de vincularlas y ejercer su
control a través de los vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar de tal forma un grupo empresarial.

c) Aprobacién de los estados financieros

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, los estados financieros por el ano
terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido formulados por la Gerencia, la que los
someterd a consideracion del Directorio y la Junta Obligatoria Anual de Accionistas
que sera convocada dentro de los plazos establecidos por Ley. La Gerencia de la
Comparnia considera que los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, que se incluyen en el presente informe, seran aprobados por los
accionistas sin modificaciones.

2.- BASES DE PREPARACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.
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2.1 Bases de preparacion

La Compania ha preparado sus estados financieros ( no consolidados) en
cumplimiento de las disposiciones legales vigentes para la preparacion de informacién
financiera y se hacen publicos en el plazo que establecen los requerimientos de la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

Los estados financieros de la Compafia se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante

GRUPO AZUCARERO EQ2 S.A.
Av. Alfonso Andrade y 14 ava. Sur (Via a Naranjal Km. 2 ) - Telfs: 07 2 420 075—07 2 420 076 Fax: 07 2 420 764
WWW.coazucar.com
La Troncal - Ecuador


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

¥ C

Click Here to

Unlimited Pag|

Pn use period has ended.

Thank you for using
0 m p | ete PDF Complete.

—u

Your complimentary

2.4 Compensacion de Saldos

Como norma general la compafriia en los estados financieros no compensa los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene la
intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los resultados

2.5 Instrumento Financieros

Los instrumento financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultdneamente un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en otra
empresa. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de
situacion financiera son: cuentas por cobrar y pagar, otras cuentas por cobrar y pagar.
Las politicas contables para su reconocimiento y medicidon se describen en las
correspondiente notas de politicas contables

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no lleve a valor
razonable con cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles al instrumento financiero

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual que lo origina. Los interés,
pérdidas y ganancias relacionados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso en el periodo que se origina

La compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La compania da de baja a un activo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la compania.
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2.6 Deterioro de activos financieros

La Compania evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe tal deterioro la pérdida se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenta por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinados, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.8 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
que, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en bolsa en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La companfia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios procordados.

2.9 Ingresos por Dividendos

El ingreso por dividendos de las inversiones permanentes es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago

2.10 Estimaciones Contables

La elaboracion y preparacién de los s estados financieros (no consolidados) en
conformidad con NIIF requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con
el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponible al momento , los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

2.11 Normas nuevas Yy revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros (no consolidados)

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
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del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son

efectivas:
NIIF TITULO EFECTIVA A PARTIR
NIIF 9 Instrumento Financiero Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC | Presentacién de Estados
1 Financieros Enero 1, 2011
(como parte de las mejoras a NIIF
emitidas en el 2010

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafia en los periodos futuros tendran un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

3. INVERSIONES PERMANENTES

La compania al 31 de diciembre del 2011 tiene las siguientes inversiones en sus
companias subsidiarias:

% usD $
COMPANIAS PARTICIPACION miles ACTIVIDAD Y FECHA DE CONSTITUCION

Constituida en el 2000, su actividad
principal es el cultivo, produccién
,comercializacién de azucar, melazay
Ecudos S.A 99.99% | 54,997 energia eléctrica

Constituida en el 2004, su actividad
principal es la comercializacion de cafia de
Pracmax S.A 99.99% | 14,166 azucar a su relacionada Ecudos S.A.
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Constituida en noviembre de 1985, su
actividad hasta Abril del 2008 fue la
explotacién agricola en todas sus fases
dedicandose a la siembra, cultivo y venta
de cafia de azlcar para su comercializacién
Agriflorsa S.A 99.99% 11032 |interna y externa

Constituida el 15 de Enero del 2002, su
actividad hasta Abril del 2008 fue la
explotacién agricola en todas sus fases
dedicandose a la siembra, cultivo y venta
de cafia de azlcar para su comercializacién
Broxcel S.A 99.99% 7481 | interna y externa

Constituida en Abril de 1983, su actividad
principal fue la explotacién agricola en

Agricola todas sus fases dedicandose a la siembra,
Chimborazo cultivo y venta de cafia de azlcar para su
Chimsa S.A. 99.99% 2208 | comercializacidn interna y externa

Constituida en Abril de 2000, su actividad
principal e arrendamiento y explotacion
de los bienes inmuebles de su propiedad a
Persol S.A. 99.99% 1264 | la compaiiia relacionada Ecudos S.A.

Constituida en el 2006, su actividad
principal es el cultivo y comercializacion de
cana de azucar en pie, el 99% de la cafia de
azucar cosechada es vendido a las
Sacorpren S.A. 99.99% 681 | companias relacionadas Ecudos y Podec

Constituida en el 2008, su actividad hasta
Abril del 2008 fue la explotacidn agricola
en todas sus fases dedicandose a la
siembra, cultivo y venta de cafia de azucar
Defaxcorsa S.A. 99.99% 617 | para su comercializacion interna y externa

Constituida en Mayo del 2004, su
actividad es la comercializacion de cafa de
Podec S.A. 99.99% 1| azucar a su relacionada Ecudos S.A.

Constituida en Abril del 2008, su actividad
principal es la estiba y desestiba de
productos de primera necesidad materias
primas y mercaderia en general para
Edestiva S.A. 99.99% 1| compaiias relacionadas

TOTAL 92,448
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La compania en Septiembre 5 de 2011, registro $ 50.585.674.49 como aporte para futuro
aumento de capital originados por cesién de derechos crediticios, incrementando asi su
inversion.

4. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

a) El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar se resume como sigue:

ENTIDAD RELACIONADA 31-dic-11
Cuentas por cobrar Accionistas

Fideicomiso mercantil No mas impunidad 532,000.00

Total 532,000.00

Los saldos comerciales por cobrar y por pagar con empresas relacionadas son de
vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses. La
evaluacioén de la cobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales se lleva a cabo al
cierre de cada periodo, la que consiste en el examen de la situacién financiera de las
empresas relacionadas y del mercado en el que operan. Al 31 de diciembre de 2011,
la Gerencia estima que recuperara los saldos por cobrar a sus relacionadas por lo que
a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna estimacion para
incobrables.

5. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

Capital Social 31-dic-11
Capital 41,862,000.00
Total 41,862,000.00
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El capital social autorizado consiste de 41.862.000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario $ 41.862.000 al 31 de diciembre del 2011
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