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Carmen San Martin Arévalo, Ing. Com. CPA

INFORME DEL COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS DEL GRUPO AZUCARERO EQ2 S.A.

He revisado el Estado de Situacion Financiera y el correspondiente Estado de Resultado Integral
de la compafiia Grupo Azucarero EQ2 S. A. al 31 de diciembre de 2017 y los Estados de Cambios
en el Patrimonio y Flujo de Efectivos que son relativos, por el afic terminado 2017, asi como las
Notas, Politicas Contables y demds informacién adicional que se acompafia a los reportes
financieros presentados, cumpliendo con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, la
Resclucion No. 92-1-4-3-0014 de Superintendencia de Compafiias publicada en el R. O. No. 44 del
13 de octubre de 1992, referente a las obligaciones de los Comisarios y el Art. 36 del Estatuto, en
mi calidad de Comisaria Principal del Grupo Azucarero EQ2 S. A, presento el informe y opinién
sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la Administracion,
en relacidn con la situacidn financiera y resultado de las operaciones y flujo de recursos,
cumplimiento de normas legales, estatutarias y reglamentarias, calidad del control interno y del
gobierno corporativo, por el ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2017.

Responsabilidad de {a Administracion

La preparacion y presentacion de los Estados Financieros de conformidad con las Normas
Internaciones de Informacién Financiera - NIIF, es responsabilidad de los Administradores de la
compaiifa, asi como el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos
relevantes para el sustento y confiabilidad de los mismos, vy, la planificacién estratégica y el
cumplimiento de las leyes, normas y regulaciones vigentes.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad como Comisaria es expresar una opinién sobre los Estados Financieros del
Grupo Azucarero EQ2 S. A., basada en la revisién de la informacién presentada y sobre el
cumplimiento por parte de la Administracién de las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como las resoluciones de la Junta de Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones del
Directorio y la calidad de gobierno corporativo. No hubo limitaciones en la colaboracién prestada
por la Administracién en relacién con la revisién realizada.

Esta revisién fue efectuada siguiendo los lineamentos de las Normas Internacionales de Auditoria
— NIA, incluyendo pruebas selectivas de registros contables, evidencia que soporta los importes y
revelaciones incluidos en los estados financieros, adecuada aplicacién de las NIIF, evaluacién del
Control Interno de la compafifa y otros procedimientos de revisién considerados necesarios para
expresar una opinién. Este informe debe ser analizado en linea con los Estados Financieros

Separados.
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Para este propdsito he revisado el Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Balance de Comprobacion, al 31 de diciembre de 2017, asi
como las Actas de Juntas de Accionistas del afio 2017.

Opinidn sobre el cumplimiento

En mi opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera y el resultado de sus operaciones de la compafila Grupo
Azucarero EQ2 S. A. al 31 de diciembre de 2017 de acuerdo con las NIIF, Adicionalmente he
podido verificar que los Administradores han cumplido con las disposiciones e instrucciones de la
Junta General de Accionistas. Se ha verificado que [a compafiia cumple con sus obligaciones
tributarias de acuerdo a las leyes vigentes. Llos libros sociales de la compaiiia estdn
adecuadamente manejados de conformidad con las disposiciones legales vigentes. La custodiay
conservacion de los bienes de la compafiia, son adecuados. Se pudo evidenciar que no se ha
cumplido durante el afio 2017 con la celebracién de sesiones del Directorio conforme lo establece
el Estatuto.

Opinion sobre el Control Interno

En base a los resultados de la revisién efectuada considero que la Administracién ha determinado
adecuados procedimientos de Control interno, lo cual contribuye a gestionar informacién
financiera confiable y promueve el manejo financiero-administrativo eficiente de sus recursos.

Opinién sobre la Administracién Financiera y sobre la Informacion Financiera

La empresa estad cimentada sobre una planificacién estratégica apropiada al giro de su negocio.
La informacién financiera ha sido preparada y presentada acorde a las NIIF pertinentes. Lla
realidad econémica del negocio estd adecuadamente sustentada y reflejada en sus estados
financieros.

Resultado del analisis de los Estados Financieros:

Estado de Cambios en el Patrimonio:

No hay mayores variaciones en el Patrimonio de la compaiiia con relacién al ejercicio econdémico
2016, excepto por la distribucién de utilidades entregadas como anticipo por un total de
US$9°123,525.64 y que se incrementaron con relacién al afio 2016, que fueron US$6°056,745.99,
en un 50.63%, es decir, que el resultado de la gestién administrativa fue muy productivo.

El Capital Social esta conformado asi:

Accionista Acciones %
Fideicomiso Mercantil EQ2-CFN 29°303.527 70.00
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mds Impunidad 12°543.515 29.96
Otros accionistas minoritarios (12) 15.140 0.04
Total del Capital Social: 41°862.182 100.00
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Sin embargo, se mantiene vigente por un afio mas, el valor de US$69°252,326.50 registrado en la
cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones, en el Patrimonio de la compafifa. En la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17-julic-2017 donde como inico punto
constaba: Conocer y resolver sobre el aumento de capital de la compafiia registrado como
Aporte para Futuras Capitalizaciones, en funcion del requerimiento efectuado por el accionista
Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mas Impunidad y aprobado por mayoria, resolvieron el
diferimiento de la presente Junta y el suspender el conocimiento y la resolucién relativa al
aumento de capital hasta que los dos accionistas mayoritarios analicen en forma conjunta los
antecedentes y hechos del referido registro contable. En la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 1-sept-2017, donde constaba como punto Ocho en el Orden del Dia:
Conocer y resolver sobre el aumento de capital de la compaiiia registrado como Aporte para
Futuras Capitalizaciones, la Junta revolvid por mayoria: suspender su tratamiento.

En el Oficio No. STF-CD-2017-326-OF del 11-julio-2017 dirigido a la Ab. Mdnica Villacis, Secretaria
de la Junta del Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad y suscrito por el Msc. Santiago
Salas Erazo, Coordinador de la Secretaria Técnica del Fideicomiso AGD-CFN No M4as Impunidad, se
relata todos los antecedentes del origen de los valores registrados en la cuenta contable Aportes
para Futuras Capitalizaciones, desde el punto de vista de este accionista:

1. Menciona que las compafilas nacionales: Agricola Agriflorsa, Agricola Chimborazo
CHIMSA, Broxcel, Ecudos, Persol, Pracmax y Sacorpren, a la fecha de su incautacién por la
AGD en el afio 2008, mantenian en sus balances obligaciones crediticias contrafdas a favor
de las compafifas extranjeras: Randleman Financial, Caribbean Financial International,
Myer Bussiness e Inversiones Rogosa. La AGD, tuvo una vida juridica de un afio, pasando
luego sus activos y derechos al ejercicio del Ministerio de Finanzas.

2. El Ministerio de Finanzas resolvié el 19-octubre-2010 la incautacién de los derechos
fiduciarios, litigiosos y crediticios de las compaiiias extranjeras, arriba detalladas.

3. El Ministerio de Finanzas cred la Unidad de Gestién y Ejecucién de Derecho Publico —
UGEDEP, transfiriéndole los activos, derechos y competencias recibidas de la AGD.

4. El 19-enero-2011, la UGEDEP resolvié declarar de real propiedad los derechos fiduciarios,
litigiosos y crediticios de las compafiias extranjeras arriba detalladas.

5. La compafifa Grupo Azucarero EQ2 S. A. fue constituida el 10-marzo-2011, cuyo Unico
accionista fue el Fideicomiso AGD-CFN No Més Impunidad y cuyo objeto social fue
dedicarse a la compra de acciones o participaciones en otras compaiiias con la finalidad
de vincularlas y ejercer su control a través de los vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial. Su Capital Social fue de US$41°862,182, conformado por el 100% de las
acciones de las compafiias nacionales incautadas por la AGD, arriba detalladas.

6. El 17- marzo-2011, el Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad transfirié el 100% de las
acciones de estas compafifas nacionales incautadas por la AGD, a favor del Grupo
Azucarero EQ2.

7. El 16-marzo-2011, la UGEDEP cedi6 a favor del Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad,

los derechos crediticios incautados y declarados de real propiedad que poseia como
acreedora de las compaiifas nacionales incautadas por la AGD por el valor de
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US$13°733,556, con la finalidad de capitalizar dichas compafifas nacionales en los montos
correspondientes a cada empresa.

El 31-agosto-2011, el Fideicomiso AGD-CFN No Ma&s Impunidad cedié a favor de la
compafiia Grupo Azucarero EQ2, los derechos crediticios por US$13°733,556, con la_
finalidad de capitalizar dichas compaiiias nacionales en los montos correspondientes a
cada empresa. El 5-sept-2011 mediante un adendum a los contratos de cesidn se
enmendo el valor a US$13°102,250.

El 5-sept-2011, la UGEDEP cedié a favor del Fideicomiso AGD-CFN No Mds Impunidad, los
derechos crediticios por US$56°359,634 que poseia en calidad de acreedora en Ecudos.

El 5-sept-2011, el Fideicomiso AGD-CFN No Més Impunidad cedié a favor de la compafifa
Grupo Azucarero EQ2, los derechos crediticios por US$56°358,634, con la finalidad de
capitalizar a Ecudos.

El 3-0ct-2011, la UGEDEP cedié a favor del Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad, los
derechos crediticios por US51°261,842 que poseia en calidad de acreedora en Agricola
Chimbaorazo CHIMSA.

El 3-0ct-2011, el Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad cedié a favor de la compafiia
Grupo Azucarero EQ2, los derechos crediticios por US$1°261,842, con la finalidad de
capitalizar a Agricola Chimborazo CHIMSA,

El 4-octubre-2011, el Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad vendio el 70% del paguete
accionario del Grupo Azucarero EQ2 a favor del Fideicomiso Mercantil Consorcio
Azucarero Ecuatoriano.

Segun los Contratos de Cesidn de Derechos Crediticios suscritos, el total cedido fue de
US$70°723,726, sin embargo, en la Contabilidad del Grupo Azucarero EQ2 S.A. el valor
registrado es US$69°252,326, existiendo una diferencia de US$1°471,400 que se detecta
en las compafifas Agricola Agriflorsa S. A. con US$1°141,731 y Agricola Chimborazo
CHIMSA S. A, con US$329,669.

Desde marzo-2012 hasta octubre-2013 se inscribieron las escrituras por aumento de
capital de las compafiias nacionales por un total de US$69°252,326.

E! 1-sept-2014, se inscribié la escritura pUblica con el cambio de denominacidn, domicilio
y la fusién por absorcion en favor de Corporacion Azucarera Ecuatoriana Coazucar
Ecuador que absorbié a las compafiias nacionales incautadas por la AGD. Estas compafiias
absorbidas fueron declaradas disueltas por efecto de la fusién. Como consecuencia de
este acto juridico, la compafifa Grupo Azucarero EQ2 adquirié la titularidad de
US$111°115,289 acciones de US$1.00 cada una, que representé el 100% del paquete
accionario de Corporacién Azucarera Ecuatoriana Coazlcar Ecuador, en lugar de la
titularidad de las acciones de las compafiias absorbidas y disueltas.

He verificado los oficios suscritos por el Gerente General del Grupo Azucarero EQ2 dirigidos a la
Ab. Mdnica Villacis, Subgerente General de CFN donde se puede constatar que la compafiia ha
proporcionado toda la documentacién requerida sobre el valor registrado en la cuenta
Aportaciones para Futuras Capitalizaciones por US$697252,326.50 y el valor pendiente de pago

E ?or UsS$1°471,400.00 con dacién de tierras sembradas:
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La documentacion de escrituras publicas y actas de Juntas de Accionistas, fue entregada a la Ing.
Alexandra Castillo, Gerente de la Divisién de Administracion Financiera de CFN el 31-julio-2017 y
21-agosto-2017.

Los oficios GG-FAV-069 y 070-2017 del 16-agosto-2017, sefialan que el Aporte para Futuras
Capitalizaciones por US$69°252,326.50, tiene su respaldo en la cesién de derechos crediticios
realizado por la UGEDEP a favor del Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mds Impunidad y luego de
este accionista a favor del Grupo Azucarero EQ2 S.A., de las obligaciones crediticias que las
empresas individuales tenian a favor del Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mds Impunidad vy
conforme se desprende de los registros contables de la empresa, en el afio 2011, como
contrapartida a la cesion de los derechos crediticios antes referida, se cred la cuenta Aportaciones
para Futuras Capitalizaciones.

Esta transaccién de cesién de derechos crediticios se realizé en el afio 2011, antes de la compra
del 70% del paquete accionario del Grupo Azucarero EQ2, cuando la empresa tenia como Unico
accionista al Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mas Impunidad, generando una cuenta por pagar
registrada en el Patrimonio. En esta transaccion de cesion de derechos crediticios no se sefiald
otra forma de pago de dichas cesiones, de tal suerte, que cuando se realizé la compra del 70% del
paquete accionario en el afio 2011, se heredd la cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones, la
misma- que se ha mantenido vigente hasta diciembre-2017, sin tener ninguna objecion u
observacién parte de Auditoria Externa, Comisario o Superintendencia de Compafiias, hasta julio-
2017 fecha en que esta entidad de control envia una comunicacién solicitando la regularizacién
de la cuenta Aporte para Futuras Capitalizaciones.

Se registr6 en el Patrimonio la cantidad de US$69°252,326.50, quedando una diferencia de
USS$1°471, 400.00 por pagar que debe cancelarse mediante dacién en pago de tierras sembradas
con palma africana.

Para concluir con la transaccién de dacién de pago de las tierras sembradas con palma africana, se
debe suscribir por parte del Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mds Impunidad, Grupo Azucarero
EQ2 S. A. y el Banco Central del Ecuador, un convenio mediante el cual el Grupo Azucarero EQ2 le
cede y restituye derechos crediticios por la suma de US$1'471,400.00 al Fideicomiso Mercantil
AGD CFN no mas Impunidad para que éste a su vez se los ceda al Banco Central del Ecuador.

CONCLUSION:

En la cuenta del Activo: Inversiones en Acciones del Grupo Azucarero EQ2, la compafiia registra
US$111°115,289 al 31-diciembre-2017, de los cuales US$41°862,182 corresponden al aporte de
acciones a la fecha de constitucidn, registrados como contrapartida en el Patrimonio, en la cuenta
Capital Social, y, US$69°252,326 corresponden al aumento de capital pendiente de
perfeccionarse, registrados como contrapartida en el Patrimonio en fa cuenta Aportes para
Futuras Capitalizaciones. Conforme se desprende de los registros contables de la empresa, tal
cuenta fue registrada en el afio 2011, antes de la venta del paquete accionario del 70% que realizé
al Grupo Azucarero EQ2. La NIC 32 de las NIIF completas sefiala que la cuenta Aportes para
Futuras Capitalizaciones no se considera como instrumento de Patrimonio. La Superintendencia
de Compaiiias, el 16-junio-2017, notificé a la compafiia sobre este asunto a fin de que resuelvan
su capitalizacién o reclasificacién al Pasivo no Corriente, caso contraric procederian a su
Intervencién amparada en la Ley de Compafiias por inclumplir lo sefialado en la NIC32.
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Se pudo evidenciar en los diferentes oficios enviados que la compafiia ha realizado varias
gestiones con los dos accionistas mayoritarios tendientes a regularizar la cuenta Aportes para
Futuras Capitaciones que al 31-diciembre-2017 asciende a US$69°252,326.50. Se realizaron dos
Juntas Extraordinarias de Accionistas en el afio 2017 para analizar y resolver este asunto, sin
embargo, en las dos juntas se suspendié su tratamiento y resolucién para otra fecha por la
negativa del accionista Fideicomiso Mercantii AGD CFN no maés Impunidad de autorizar el
aumento de capital utilizando los valores registrados en la cuenta Aportes para Futuras
Capitalizaciones. La compafiia Grupo Azucarero EQ2 ha solicitado en forma reiterada concretar
una reunién de trabajo con el accionista Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mas Impunidad vy el
Banco Central del Ecuador a fin de analizar todos los antecedentes y llegar a un acuerdo de
solucion, sin resultado positivo hasta la presente fecha, lo que permitiria que la compafia
Corporacion Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazlcar Ecuador pueda transferir las tierras al Banco
Central del Ecuador.

Otra opcidn propuesta por la compaiiia Corporacién Azucarera Ecuatoriana S. A. COAZUCAR
ECUADOR al Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mds Impunidad, es cancelar la obligacién para
mantener a su favor los predios. Hasta el cierre del afio 2017 no habia respuesta. En el afio 2018
se recibié respuesta indicando que debian transferirse.

Sugiero realizar una auditoria operativa a todo el proceso de capitalizaciones e inversiones en
acciones del Grupo Azucarero EQ2 desde su origen, esto es, desde el afio 2011 hasta el afio 2014
a fin de brindar a los accionistas, los fundamentos de hecho y derecho para resolver el aumento
de capital.

Estado de Resultado Integral

Su principal fuente de ingresos en el afio 2017 fueron los dividendos del afio 2017, recibidos como
anticipo, resuelta en la Junta de Accionistas reunida el 1-sept-2017, por US$9°123,525 que luego
de aplicado el 10% de Reserva Legal, queda un saldo a repartir de US58°211,173. Sin embargo,
también se traté el pago en exceso que se realizd por este concepto en el afio 2016 por
US5$211,939 que se resuelve rebajar del anticipo solicitado en el afio 2017, quedando un saldo
neto a distribuir de US$7°999,234.

Estado de Situacion Financiera

La estructura del Activo, Pasivo y Patrimonio de la compafiia al 31-diciembre-2017 se mantiene
dentro de los parametros del giro del negocio.

Las Cuentas por Cobrar corrientes con Relacionadas se incrementaron de USS$5,172,000 en el afio
2016 a US$8°296,000 en el afio 2017. La variacién se debe al aumento del valor de dividendos a
recibir por el ejercicio 2017 con relacion a los dividendos recibidos por el ejercicio 2016.

Su activo mas importante estd a largo plazo y representada por la Inversién en Subsidiarias por un
total de US$111°116,097 que no ha sufrido cambios con relacién al afio 2016, y que le ha
generado dividendos en acciones como su principal ingreso en el afio 2017 por UsS$9°123,525.

Las inversiones en subsidiarias le otorgan al Grupo Azucarero EQ2 la propiedad y control en
empresas operativas: Corporacién Azucarera Ecuatoriana con el 99,998% y Asesoria Coazucar con

10,002%.
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El Pasivo no ha sufrido variaciones importantes que reportar. El Patrimonio estd analizado en el
Estado de Cambios en el Patrimonio.

Por su actividad, el riesgo se da basicamente en la permanencia y rentabilidad de las compafiias
donde tiene invertido su dinero.

En conclusion, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que, en mi
opinion, se consideren incumplimiento importante del Grupo Azucarero EQ2 S. A., por el ejercicio
fiscal terminado al 31 de diciembre de 2017.

Guayaquil, 19 de junio de 2018

‘Atentamente,

CRmn (|

ING. COM.- CPA CARMEN SAN MARTIN AREVALO
COMISARIA PRINCIPAL
RUC # 0905290540001



