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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
Grupo Azucarero EQ2 S.A.
Guayaquil, 18 de junio del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Grupo Azucarero EQ2 S.A. que comprenden el estado separado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Grupo Azucarero EQ2 S.A. al 31 de diciembre del 2017, y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Grupo Azucarero EQ2 S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso. '
Guayaquil - Ecuador,
T: (593-4) 3700 200



Grupo Azucarero EQ2 S.A.
Guayaquil, 18 de junio del 2018

Asunto que requiere énfasis

Durante el afio 2017 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante oficio No. SCVS-INC-
ONICAI-SIC-1 7-1006-0011885, ha observado que los aportes para futuras capitalizaciones registrados por
la Compafiia y que al 31 de diciembre asienden a US$m.69,252, deben ser regularizados en el corto plazo,
en funcién de la naturaleza transitoria de dicha cuenta. La Administracién de la Compaiiia ha contestado
estas observaciones, indicando que este tema debe ser resuelto por los Acccionistas de la Compaiifay ala
fecha se encuentra en proceso de convocar en el corto plazo a una nueva Junta General de Accionistas, en
la cual se resolvera sobre el destino y registro final de dicha cuenta. Nuestra opinién no ha sido calificada
por este asunto.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracién que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informaci6n contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otro asunto

Como se indica en la Nota 2.1 la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se presentan de
forma separada en estos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Grupo Azucarero EQ2 S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de

la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
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Grupo Azucarero EQ2 S.A,
Guayaquil, 18 de junio del 2018

que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto pedrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o  Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de 1a entidad.,

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

+  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relaciocnada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecnadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.
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Guayaquil, 18 de junio del 2018

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

f\)c‘\mmzxk\\axfmw N

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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GRUPO AZUCARERO EQ=z S. A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Active

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonig

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

e

QR s 485\
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Nota

12

SYv

2017 2016
267 2,236
8,297 5172
8,564 7,408
111,116 111,116
113,116 111,116
119,680 118,524
59 493
402 17
9 3
470 513
470 513
41,862 41,862
69,252 69,252
7,109 6,503
987 394
119,210 18,011
114,680 118,524

Francisco X. Aleman

Gerente General
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GRUPO AZUCARERO EQz S. A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por dividendos 8 9,124 6,292
Otros 124 -
Gastos administrativos 6 (86) {250)
Utilidad operacional 9,162 6,042
Ingreso financiero 47 19
Utilidad antes de impuesto a la renta 9,200 6,061
Impuesto a la renta 11 (10) (4)
Utilidad neta 9,199 6,057

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

e —

Francisco X. Aleman Ing. CP. Silvia Tinoco C.
Gerente General Contador General
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GRUPO AZUCARERO EQz S. A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 201 2016

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta 9,209 6,061

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas (3.125) 4,542

Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 385 2

Cuentas por pagar a proveedores (434) 241

6,035 10,846

Pago de impuesto a la renta (4) (16)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 6,031 10,830
Flujo de efectivo de las actividades de fi iamients

Pago de dividendos 12 {8,000) {8,651}
Efectivo neto utilzado en las actividades de financiamiento {8,000) (8,651)
Disminuecién {aumento) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,969) 2,179
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 2,236 57
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 267 2,236

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

Francisco X. Aleman Ing. CP. Silvia Tinoco C.
Gerente General Contador General
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a)

b)

GRUPO AZUCARERO EQ=2 S. A.

NOTAS EX_‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y objeto social

Grupo Azucarero EQ 2 S. A. (en adelante “la Compaiiia”), fue constituida en Ecuador el 3 de marzo del
2011. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 sus principales accionistas son, Fideicomiso Mercantil EQz CFN
propietario de 29,303,527 acciones, las cuales representan 70% del paquete accionario y el Fideicomiso
Mercantil AGD CFN No M4s Impunidad propietario de 12,543,515 acciones representado por la
Corporacién Financiera Nacional, las cuales representan el 29.96% del paquete accionario.

La actividad principal de la Compaiiia es la compra de acciones y participaciones de otras compaiiias, con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de los vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

La controladora final de la Compaiiia es Corporacion Azucarera del Perti S. A.

Situacién econdmica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion; sin embargo,
los precios de exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiifa.

Aprobacion de estados financieros:
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha 18 de junio del 2018 por parte del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2.1.

GRUPO AZUCARERO EQ=2 S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas y
aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

Base de preparacion de estados financieros.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compafiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compaiifa también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias, empresas consideradas como tal, por cuanto la Compafiia mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad individual de la
Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de sus
subsidiarias.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad para la elaboracion

de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
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GRUPO AZUCARERO EQz=z S. A,

NOTAS EX_'.“PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la Compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuaci6n:

Aplicacidn obligatora para

Norma Temu creicios incisdos a partirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas conla medicidn de una asocinda o una empresa conjunta a su valor razonable, [de eners 2018
N 40 linmiendas refernznies a rans ferencing de propiedades de inversién yque s mis mas deben realizarse
. . tde enero 2018
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.
NII= 1 Linmicndas relacionadas a la eliminacion de bis exenciones a cono pheo para los adoprantes por Id 2018
primera vezeon respecto a la NIF 7,0a NIC B yla NIF 0. ¢ enero
NI 2 Las enmiendas aclimn cimo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
NIIF 4 Lnmiendas o s NIIF 4 "Contratos de sepuros” relativas o boaplicacién de la NIF 9 (s trumentos
. . lde enern 2018
finuncieros ).
NI 9 Comesponde a larevision finalde b NI 9 (instrumentos linancieros ), que reempliza s pubbeadus
. ) I lde cnero 2008
anleriormente ya la NIC 39 ysos pufas de aplicacidn,
NI B Publicacion de b norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos
. " . 1de enero 208
clientes ", esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,
CINTD- 22 Acliracidn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de (ransaccinnes en s gue cxiste una 14 2018
contraprestacion denominady o 1asada en una moneda extranjera. ¢ enern
NIC 28 Aclirucidn sobre elregistro a largo plazo de una inversidn gue no esta aplicando el valor patrimonial
. lde enero 2019
prepoeional
NII¢ 6 Publicacidn de o norma "Amendamigntos” esta norma reemplazaci a b NIC 7. Ide enero 2019
NI 4 Bamienda a la NIF Y refacio nada con las compensaciones negativas de cienas condiciones de pagos
Tde enere 2009
adelantados
CINI- 23 Inte mretacion gue clirfica elreconocimiznto y medicidn de las incertilumbres sobre ciettos
. ' Ide enero 204
irplamientos de impoesio a s renta
N 7 Nomua gue eemplizard a la NI 4 "Contratos de Seguros”. lde gnero 2021

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En
relacion a las NIIF 15, 9 y 16; la Administracion informa que, basada en una evaluacion general de los
mismos, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a:

. NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se originan por la tenencia de inversiones, por la cual recibe
dividendos, no hay obligaciones de desempefio exigibles; por lo tanto, no se esperan efectos
representativos al adoptar esta norma;

. NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se
liquidan hasta a 9o dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive
si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

. NIIF 16 - En relacién a arrendamientos la Compafiia no posee propiedades en arrendamientos por
el cual se prevee que no existan efectos de esta norma que entrara en vigencia en enero del 2019.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres 0 menos meses.
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GRUPO AZUCARERO EQz S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

2.3 Activos y pasivo financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente por cuentas por
cobrar a compaiiias y partes relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacitn financiera por las cuentas por pagar
a compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Ty

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:
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Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico la Compaiiia presenta las cuentas por cobrar a companias
relacionadas, y corresponden principalmente a dividendos por cobrar o valores entregados que se
registran a su valor nominal pues no generan interés y son recuperados en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por gastos asumidos por sus relacionadas. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.4

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialinente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual esta iltima esta expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. En estos estados financieros
separados las inversiones de la Compaiiia en subsidiarias se reconocen por el método del costo y los
ingresos por dividendos se registran tinicamente cuando sus subsidiarias declaran dichos dividendos.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compafiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en sus subsidiarias. Si este fuese el
caso, la Compafiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la inversi6n en la subsidiaria y su importe en libros y lo registra a cargo a la cuenta
de resultados.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiias estin
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este tltimo
se convertir en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente, las compaiiias cuya actividad sea exclusivamente la
tenencia de acciones y participaciones, como es el caso de Grupo Azucarero EQ2 S.A., estan exentas del
pago de anticipo minimo de Impuesto a la Renta.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compaiiia debido a su actividad y naturaleza no constituye impuesto a la renta diferido.
Distribuciéon de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago, es decir
cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias aprueban la distribucién de dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimacién y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:
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Deterioro de las inversiones en subsidiarias

La estimacién para deterioro del valor de inversiones en subsidiarias es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de los resultados presentados por las subsidiarias. La provisién para
deterioro de las inversiones en subsidiarias se carga a los resultados del afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compaiiia, por ser un holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias; sin
embargo, para su actividad especifica de tenedora de acciones, se presentan a continuacion los principales
riesgos a los que estaria expuesta y que son administrados por los directivos de la Compaiiia.

a)  Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaiiia es ser tenedora de acciones y las
mismas no se cotizan en el mercado de valores.

b)  Riesgo de crédito:

Debido a su actividad la Compaiiia solo presenta como riesgo de crédito el pago de las acreencias a
sus accionistas, ya que depende del reparto de dividendos a recibir de sus subsidiarias.

¢)  Riesgo de liquidez:

Como se mencionod el inico riesgo aqui es por el pago de dividendos que se recibe de sus
subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en los
flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa sobre bases netas

agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha de estado de situaci6n financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1

2017 afio
Cuentas por pagar a proveedores 59
Cuentas por pagar a com pafifasy partesrelacionadas 402
461
Menosde1

2016 ano
Cuentas por pagar a proveedores 493
Cuentas por pagar a compafifasy partesrelacionadas 17
510

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Durante el ejercicio del 2017 la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto a afios anteriores y
contindia con la financiacién con fondos propios y de terceros, basicamente compaiiias relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento con instituciones financieras, puesto que su flujo operacional
cubrir todas sus deudas con terceros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 267 2,236
Cuentas por cobrar a com pafiiasy partes relacionadas 8,297 5,172
Toial activos financieros 8,564 7,408
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 59 493
Cuentaspor pagar a compafiasy partesrelacionadas 402 17
Total pasivos financieros 461 510

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Honorarios profesionales 15 6
Im puestos y contribuciones (1) 71 241
Otros gastos de administracién - 3
86 250

(1)  Corresponde al aporte a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, acorde a la
normativa legal vigente,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Bancos 267 236
Inversiones tem porales (1) - 2,000
267 2,236

(1) Al 31 de diciembre del 2016 correspondia a péliza de acumulacion en el Banco de Guayaquil S.A. que
vencio en enero 2017, que generd una tasa de interés anual del 3,75%.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

2017 2016
Porcentaje Dividendos Porcentaje Dividendos
participacitn en declarados  participacitn en declarados

el capital Costo por subsidiarias el capital Costo por subsidiarias Actividad
Subsidiarias:
Corporacion Azucarera Ecuatoriana SA. 99.0% 11,115 0,124 09.0% 111,115 6,202 Industria azucarera
Asesoria Coazuear §.A. 0.1% 1 - 0.i% 1 - Asesorfa edministrativa y empre:

111,116 9,124 111,116 6,252

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2017, fueron cancelados los dividendos a los accionistas por US$m.8,000 (2016:
US$m.8,651) correspondientes a las utilidades del ejercicio econémico 2017 y 2016, de acuerdo a su
participacién accionaria:

Dividendos pagados
%
Accionista Participacion 2017 2016
Fideicom iso EQz2 - CFN 70.00% 5,600 6,056
Fideicom isp Mercantil AGD- CFN nomisimpunidad 29.96% 2,397 2,502
Accionistas minoritarios 0.04% 3 3
100% 8,000 8,651
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 41,862,182
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una. El capital autorizado consiste en
813,724,364 acciones de valor nominal unitario de US$1.

En Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 1 de septiembre del 2017, se
resolvio la apropiacion de la reserva legal del ejercicio econémico 2017 por US$606.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2015 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacion.

Conciliacion contable tributaria:

201 2016

Utilidad del afio antes de participaciém laboral e impuestoa la renta

9,209 6,061
Menos - Ingresos exentos (1) (9,248) (6,202)
Més - Gastos no deducibles 86 250
Base im ponible 47 19
Tasa im positiva 22% 22%
Impuestoa la renta corriente 10 4

Corresponde a ingresos por dividendos declarados por sus subsidiarias que segtin la legislacion tributaria
estin exentos de impuesto a la renta.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con

entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compatiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:
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Saldos
Cuentas por cobrar:

Relacién 2017 2016
Corporacion Azucarera Ecuatoriana 8. A. Coazucar Ecuador (1) Entidad del Grupo 8,297 5,172
(1)  Corresponde a dividendos pendientes de cobro de las utilidades de la subsidiaria.
Cuentas por ar:
Relacién 2017 2016
Corporacién Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador Entidad del Grupo 402 17
Transacciones
2017 2016
Dividendos declarados por subsidiaria
Corporacion Azucarera Ecuatoriana 8,A. Coazucar Ecuador 9,124 6,292
Pago de dividendos a accionistas 8,000 8,651

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa no incluye personal dentro de sus operaciones por lo que no existe este
beneficio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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