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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de NOVOPLANT S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NOVOPLANT S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 3 de
los Fundamentos de la Opinion Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NOVOPLANT
S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién Calificada

B Las siguiente situacion constituye una limitacién en el alcance de nuestro trabajo,
sobre el cual no nos fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria, y satisfacernos de
la razonabilidad de los saldos, asi como del posible efecto, si lo hubiere, sobre los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y revelaciones adicionales en
los mismos.

¢ A la fecha de este informe la empresa no ha concluido con el estudio de los impactos
provenientes de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
sobre Instrumentos Financieros - NIIF 9 y la de Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes NIIF 15.

4. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccidon
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de NOVOPLANT S.A. de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
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evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion calificada de auditoria.

Parrafo de énfasis

Sin madificar nuestra opinién, debemos indicar que con fecha 18 de diciembre de 2018 la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de NOVOPLANT S.A. decidié admitir un nuevo
accionista e incrementar su capital suscrito en US $ 4,490,000, A la fecha de nuestro informe
el tramite de dicho incremento no ha concluido (ver Nota 16), por ello el valor correspondiente
al incremento de capital se revela en la cuanta “Aporte para futuras capitalizaciones”.

Inforinacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

b. La Administraciéon es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

6. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

7. En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe anual de los Administradores a la Empresa vy, al hacerlo, considerar si esta
infarmacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

8. Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

9. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como del control interno que la Administracion de
la Compaiiia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores importantes debido a fraude o error.

10. En la preparacion de los eslados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion se proponga
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

11. La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Compaiia.
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Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

12, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores malteriales, ya sea por fraude o por error, y
emilir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o
error y se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyen en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la
base de los estados financieros.

13. Como parte de una auditoria efecluada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
aclitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compaiila.

o Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
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transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

14.  Comunicamos a los responsables de la Administracion respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

15.  Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitira por separado hasta el 31 de
julio de 2019, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

9&»007(6 & ﬂdomaﬁ‘o& & .i:fa(a

¥

4

A
_f

l/é/ '{ (LY
Ing. P /u coto Garcla -

Socio= Gerente General

Reglstros:
SC-RNAE 005

93) 7 2¢ --"I

(r(lnqo Pmtal 010208
www.sacoto.ec
Cuenca - Ecuador




NOVOPLANT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
{en US dolares)

2018 2017
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 40.078 27.716
Cuentas por cobrar comerciales y ofras 6 243.044 236.769
Impuestos corrientes T 916.044 904.721
1.1989.166 1.169.206
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto 8 7.140.835 7.100.554
7.140.835 7.100.554
Total activo 8.340.001 8.269.760
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y olras 9 3.863.676 10.226.273
Impuestos carrientes 7 73 700
Beneficios a empleados 10 3.692 2.464
Provisiones 4.508 678
3.871.949 10.230.115
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 10 6.230 3.751
6.230 3.751
Total pasivo 3.878.179 10.233.866
Patrimonio
Capital social 11 10.000 10.000
Aportes para fulura capitalizacion 6.667.090 -
Resultado de ejercicios anteriores (1.974.108) (1.846.172)
Olros resultados integrales 156 -
Resultado integral del ejercicio (241.318) (127.934)
\ Total patrimonio 4.461.822 (1.964.106)
Total pasivo y patrimonio 8.340.001 8.269.760
<ha. Juan-Fernando Andrade B. Ing. Lucia Quizhpi Guitierrez
Gerenle General Contadora

Las nolas adjunlas son parle integral de los eslados financieros.
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NOVOPLANT S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado en diciembre 31, 2018
(en US dolares)

Ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gaslos administralivos y generales
Costo financiero, neto

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) neta por accién
\

\
1
!

< mnando Andrade B.

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

S

2018 2017
Nolas
12 7.323 4.370
7.323 4.370
13 (248.593) (132.304)
(48) -
(241.318) (127.934)
7 "
(241.318) (127.934)
(24,13) (12,79)

Ing. Lucia Quizhpi Guilierrez

Contadora
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NOVOPLANT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado en diciembre 31, 2018

(en US dodlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clienles
Pagos a proveedores
Pagos a empleados

Intereses pagados, nelo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efective usado en:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efeclivo proveniente de:

Préstamos a lerceros
Aportes para fuluras capitalizaciones

Efectivo usado en:

Préstamos a terceros

Efectivo neto proveniente de (#sado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
[
Efeclivo y equivalentes al inicia dal afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

ot —

2018 2017
1.827 3.131
(114.757) (36.162)
(147.063) (54.315)
(48) £
(260.044) (87.346)
(52.097) (30.942)
(52.097) (30.942)
. 125.500
6.667.090 .
(6.342.590) -
324.500 125.500
12.362 7212
27.716 20.504
40.078 27.716

<Ing-Juan-Femardo Andrade B.
Gerente General

A

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Lucia Quizhpi Guitierrez

Contadora
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NOVOPLANT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

018 2017
Resultado integral del ejercicio (241.318) (127.934)
Ajustes por pariidas distintas al efeciivo y actividades de operacién:

Gaslo por depreciaciones 11.405 16.118

Provision para jubilacién patronal y desahucio 3.297 3.751
14.702 19.869
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes (5.496) (1.240)
Aumento (disminucion) de cuenlas por pagar a proveedores (28.495) 19.495
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados 566 2.464

(33.425) 20.719
Y
1:
Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones (260.041) (87.346)

) (T
< Ing-Juan Fernando Andrade B. Ing. Lucla Quizhpi Guitierrez
Gerente General Contadora

Las nolas adjunlas son parte integral de los astados financieros. Pagina 9




NOVOPLANT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. ldentificacion de la compaiiia:

NOVOPLANT S.A. fue consliluida a través de Escritura Pablica el 17 de Febrero del 2011 quedando inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Cuenca bajo el Nro. 172 el 22 de Febrero del mismo afio. Su domicilio principal es la
ciudad de Cuenca, Ecuador. Su aclividad principal es el ensamblaje, fabricacién, comercializacién y distribucién de
vehiculos en general, de sus partes y piezas. Para el cumplimiento de sus fines la compafiia podra importar y
exportar materia prima o produclos elaborados o semielaborados relacionados con su objeto principal; podra ejecutar
toda clase de aclos civiles mercanliles relacionados con su objeto principal.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Inforrmacion
Financiera (en adelante NIIF), emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas
en inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de NOVOPLANT S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N® 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto
de uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compaiila es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es la moneda
de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un aclivo o un pasivo,
la compaiila liene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los parlicipantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efeclos de medicién y
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este lipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de
la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de imporiancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Pégina 10



NOVOPLANT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos dislintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el aclivo o pasivo,
ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el aclivo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efeclivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversién y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a fres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los aclivos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor razonable o al costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

2.4.2 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden inicialmente
por su costo.

El coslo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta
y equipo" son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando parles significativas de una parlida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Método de depreciacion y vida util: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A conlinuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, plania y equipo” y la vida 0til usadas en el calculo
de la depreciacion:

item Vida util
anos
Maquinaria 10
Instalaciones %
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién y software 3
Equipos de oficina 10
Herramientas 10

Pagina 11




NOVOPLANT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aiio terminado en Diciembre 31, 2018

(en US dolares)

Retiro o venta de "propiedad, planita y equipo”: La ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una parlida de
"propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
es reconocida en resullados.

2.4.3 Deterioro del valor de los aclivos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafila evaltia los valores en libros de sus aclivos a fin de delerminar si existe un
indicativo de que estos aclivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En lal caso, se calcula el imporle
recuperable del aclivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resullados, salvo si el aclivo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

La evidencia objetiva que un aclivo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor, la reeslructuracion de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrola, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario, desaparicién de un mercado aclivo para un inslrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de aclivos financieros,

La Administracion considera la evidencia de dsterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y olras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una
revisidn objetiva y sistemélica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esid objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por delerioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los aclivos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado
en la fecha del estado de siluacion financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro

Si existen tales indicios, enlonces se estima el importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un aclivo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su imporle recuperable. Cuando se revierle una
pérdida por deterioro, el valor del aclivo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién
o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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2.4.4 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de aclivos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al
costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.4.5 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: E| costo de los beneﬁcios' definidos (jubilacién patronal y
Lonifieacién por desahucio) es determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compaiila reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las ulilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a
las disposiciones legales.

2.4,6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”.

Impuesto corriente: Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula ulilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle probable que la compaiifa
disponga de ulilidades gravables fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La compaiiia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas parlidas, frenle a la misma auloridad fiscal.

Impuestos corrienies y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resullado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicila) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una eslimacion fiable del imporle de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor eslimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un aclivo si es virtualmente seguro que se recibiréd el desembolso
y el monto de la cuenta par cobrar pusde ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en resultados.

2.4.9 Instrumentos financieros

Los aclives y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmenle al valor razonable. Los costos de Iransaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de aclivos y pasivos financieros (distinios a los aclivos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los aclivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.
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Activos financieros

Los aclivos financieros se clasifican deniro de las siguienles calegorias: "cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se delermina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de aclivos financieros que requieran la entrega de aclivos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién
0 acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los aclivos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los aclivos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contracluales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efeclivo que son (nicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
olro resultado integral.

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo actives financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los olros actives financieros que no cumplen con las condiciones anleriores son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

No obstante a lo anterior, la Compaiila puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia podria irrevocablemente elegir presenlar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumentoe financiero y
de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efecliva es |a tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
punlos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y olras primas o descuentos que eslén
incluidos en el cédlculo de la tasa de interés efecliva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Para aclivos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efecliva ajustada por calidad credilicia descontando los flujos de efeclivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del aclivo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un aclivo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amorlizacion acumulada, ulilizando el métedo de tasa de interés
efecliva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajusiado por cualquier correccion
de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros brulo de un aclivo financiero es el costo amortizado del aclivo financiero antes de ajustarlo
por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por inlereses se reconoce usando el método de lasa de
interés efecliva para aclivos financieros medidos a costo amorlizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la lasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para aclivos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en aclivos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compafiia reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efecliva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
activo financiero desde el reconocimianto inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del aclivo financiero mejora posteriormente de modo que el aclivo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financleros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resullados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en olro resultado
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
raconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de eslos instrumentos financieros como resuliado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el mélodo de tasa de interés efecliva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amorlizado.

Todos los olros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconaocidos en otro resultado
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre aclivos financieros medidos al valor razonable
con cambios en olro resullado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados,

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRGCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafifa puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica
NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compaifiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un paltrén real reciente de obtencién de beneficios a carto
plazo; o

- Es un derivado (exceplo por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de palrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias
de cambios en el valor razonable en olro resultado integral y acuruladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral® en el patiimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, serén transferidas a resullados retenidos.

La Companila ha designado todas sus inversiones en instrumentos de palrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compafila reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de
parte del costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en ofros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los aclivos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amorlizado 0 a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Comparfiia designe un inslrumento de palrimonio que no sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significalivamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en olro caso de la medicién de los aclivos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre hases diferentes. La Compaiia no ha designado ninguin instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte
de una designada relacién de coberlura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados Incluye cualquier
dividendo o Intereses ganados sobre el aclivo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas ("PCE") sobre aclivos financieros
que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores
(Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas credilicias esperadas es aclualizado en cada fecha de reporte para refigjar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente aclivo financiero. La Compaiiia siempre
reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo de vida del aclivo
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado,
riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
credilicias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el
tiempo de vida del activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de
valor credilicio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.
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Las PCE durante el liempo de vida del aclivo representan las pérdidas credilicias esperadas que resultaran de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contrasle, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espara resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un aclivo financiero esla con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o més evenlos que lienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efeclivo fuluros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un aclivo
financiero esta con deterioro de valor credilicio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econémicas o contracluales relacionadas con dificultades financieras del
deudeor, le ha otorgado a ésle concesiones o venlajas que no le habria facilitado en olras circunstancias;

- Se esla convirliendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o
- La desaparicion de un mercado aclivo para el aclivo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compafila castiga un activo financiero cuando exisle informacidn que indica que la conlraparte esta en dificultades
financieras severas y no existe una perspecltiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerclales por cobrar,
cuando los importes han estado morosos por més de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a aclividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas credilicias esperadas es una funci6n de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimienlo) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad eslé basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como
se describi6 anteriormente. En cuanlo a la exposicién al incumplimiento para aclivos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporle; para compromisos de préstamos y
contralos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondrad en el fuluro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiiia de las
especificas necesidades financieras fuluras de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los aclivos financieros, la pérdida credilicia esperada se estima como la diferencia entre lodos los flujos de
efeclivo contractuales que se adeudan al Grupo en confermidad con el contralo y todos los flujos de efectivo que la
Compafila espera recibir, desconlados a la tasa de interés efecliva original. Para un contrato de garantia financiera,
ya que la Compaiiia esla obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiila
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero,
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Para compromisos de préstamos sin ulilizar, una pérdida credilicia es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efeclivo conlracluales que se deben a la Compafiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo; y los flujos de efeclivo que la Compaiiia espera recibir si dispone del préslamo.

Baja de un activo financiero

La compaiifa daré de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos conltractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del aclivo financiero a otra entidad. Si la compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y conlinda reteniendo el control del aclivo transferido, la compaiiia
reconocerd su participacién en el aclivo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compaiila retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compaiila conlinuara reconociendo el aclivo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad vy
conlinta controlando el aclivo transferido, la Compafila reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un aclivo financiero lransferido, la Compaiia contintia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por recibir, asl como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resullado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCOR], la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre aclivos financieros
medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacién como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los aclivos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision
o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compaiiia.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o
aVRCCR.
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Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una conlraprestacién contingente
que seria ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica cormo mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un fuluro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una carlera de instrumentos financieros identificados, que la Compaiila
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que
de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de aclivos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se
administra y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversidn o de
administracion del riesgo de la Compalfiia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de
su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o més instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de crbertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre
el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es alribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en oftros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El impaorte remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a.resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las perdidas o ganancias sobre conlratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compafiia que sean designados por la Compaiifa para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
- mantenidos para negociar; o

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.
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La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se convierte en
parte de las disposiciones conlractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esla se contabilizan en el eslado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del eslado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Los olros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y ofras ) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efecliva es un métado de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la lasa de interés efectiva, los coslos de fransaccién y ofras primas o
descuenfos) eslimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiero: La compaiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.10 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

Ingreso por prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago.

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros
del reconocimiento inicial.

2.4.11 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y aastos se reconocen a medida que son incurridos, independienternente
de la fecha en que se efecliie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccion.
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Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el
afio actual

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el IASB emili6 la NIIF 9, "Instrumentos financieros", que sustituye los lineamientos de la NIC 39. La
NIIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificacién y medicién de aclivos y pasivos financieros, asi como un nuevo
modelo de deterioro basado en pérdidas credilicias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida
incurrida en la NIC 39. También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Compaiiia aplica las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para
afios anteriores no se reexpresan. La Compaiiia ha revisado sus aclivos y pasivos financieros y espera que las otras
inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amorlizado calificaran para su
clasificacion a valor razonable a través de otras ganancias integrales.

El nuevo modelo de desvalorizacién requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorizacién basadas en las
pérdidas credilicias esperadas mas que en las pérdidas credilicias incurridas.

NIIF 15, "Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB emilio la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la
contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y que se basa en el principio que los ingresos
se reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente.

2.4.12 Utilidad (Pérdida) por accién

La ulilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo alribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacién.

2.4,13 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de eslos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a
los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compafiia liene la intencién de
adoptar estas normas segun corresponda, cuando enlren en vigencia.

Pégina 23



NOVOPLANT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los eslados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a conlinuacion:

Aplicacion
Obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a
partir de:

NIIF @ Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacion negaliva Enero 1, 2019

NIIF 16  |Arrendamientos, susliluye a la NIC 17. La nueva norma implicarda que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de oparalivos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente sin
cambios.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la contabilidad| Enero 1, 2019
de la pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no constiluye un
negocio.

NIIF 10  |Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la conlabilidad para la] Fechade
adquisicién de un interés en una operacién conjunta cuando la aclividad constituye un vigencia
negocio. aplazada

indefinidamente

NIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 12  |Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (ciclo 2016-2017) NIIF| Enero 1, 2019
3: Combinacion de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11: Acuerdos
conjuntos y NIC 23 Coslos por préstamos.

NIC 12 Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019

CINIIF 23 |Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1, 2019
Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera Enero 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de conlratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia enlre arrendamientos y coniralos de servicio sobre la base de si un aclivo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciaciéon enlre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido
eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del aclivo
y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para lodos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de aclivo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al coslo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a cierlas
excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajuslado por cualquier remedicion del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendalario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de aclividades de
financiamienlo y de operacion, respeclivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los eslados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen delallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una enlidad aplicard también Ia NIIF 8 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de |a inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion anlicipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra un impacto en los estados financieros
en periodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los iratamientos del impuesto a las ganancias. Eslablece que una entidad determinard si
considerar cada tratamiento imposilivo incierto por separado © en conjunto con otro u oiros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad consideraré si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejaré
el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no ulilizadas, créditos fiscales no ulilizados y tasas fiscales.

La Administracién anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros,
sin embargo, no es posible determinar los efeclos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no son obligatariamente
efectivas para la Sucursal y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus intereses
previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.
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- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus inlereses manlenidos
previamenle en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una enlidad registra de la misma forma lodas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parle de los préstamos
generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un aclivo, cuando el aclivo esté listo para el
uso pretendido o su venla

La Administracion de la Compaiiia eslima que la aplicacion de estas madificaciones en el futuro no tendra impacto
significativo en los eslados financieros

3. Estimaciones y Juicios Contabhles Crilicos

La preparacién de los presentes eslados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compaiiia, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parle de los estados
financieros. En opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
ulilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adminislracion de la compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por detérioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados,
con el limite del valor en libros que el aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de eslos beneficios.

El acluario contratado por la compafia para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la compaiiia. La tasa de descuento
es la tasa de inlerés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos bensficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiila se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa).
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3.3 Estimacion de vidas Gtiles de "propiedad, planta y equipo”: La eslimacién de las vidas utiles y el valor
residual se efeclian en base al mélodo de linea recla durante la vida util estimada para cada lipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas eslimaciones estédn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los aclivos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonahles y Administracién de Riesgos

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A conlinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

2018 017

Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 40.078 67.794
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 243.044 236.769
Total 283122 304.563

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y olras 3.863.676 10.226.273
Total 3.863.676 10.226.273

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los aclivos y pasivos financieros reconocidos al costo neto
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracion de Riesgos Financleros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafila a diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de
mercado, b) riesgo de crédito; y, ¢) riesgo liquidez.

La Administracién de la Compaiifa es responsable por establecer y supervisar la estruclura de administracion de
riesgo de esla. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compaiila, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compafiia con esos limites. Las politicas y los sisteras de administracion de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de
capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compaiiia busca crear un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros
La exposicién de la compafiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y

mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los flujos
provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiiia.
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A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiila, una caracterizaci6n y
cuanlificacién de eslos y una breve descripcion de la miligacién en uso en caso de exislir.

4.3.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
viene dada por la naturaleza de las polilicas de venlas a crédito. Estas politicas contemplan que el emsamblaje,
fabricacién, comercializacién y distribucion de vehiculos, sélo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que
generalmenle se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacién
financiera que se realiza en forma individual. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de los deudores.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimiantos y
controles de gestion de riesgo.

Elimporte en libros de los aclivos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito,

4.3.3 Riesgo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la mantencién de un
nivel de efectivo suficiente que le permita lanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asl como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efeclivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediala, y sobre los cuales no
exisle reslriccion alguna.

El acceso a fuentes de financiamniento estéd suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compaiila mantiene su efeclivo y equivalenie al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AA, y sobre las cuales no mantiene restriccién alguna.

4.3.4 Riesgo de capital

La Compaiia debe cumplir con el objetivo de mantener un adecuado nivel de capitalizacién, y maximizar el
rendimiento a sus accionistas a lravés de la oplimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esla compuesto por:

2018 2017
Caja 926 267
Bancos 39.152 27.449
Total 40.078 27.716

El valor razonable del efeclivo es su valor regisirado en libros debido a su naturaleza.

Las institucidn financiera donde se mantienen los recursos liene una calificacion de riesgo AA y ninguno de estos

aclivos se encuenltra vencido o deteriorado.

6. Cuentas por cobrar comerclales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017
Clientes relacionados 219.119 213624 =
Comparifas relacionadas 450 450 ==
Anticipo a proveedores 22,750 21,987 4+
Otras cuentas por cobrar 725 708
Total 243.044 236.769

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiila no realizé un anélisis de deterioro de sus cuentas por cobrar tomando en
cuenta las evenluales dificulfades financieras de los deudores en cada caso y seguin el impacto sobre sus fiujos de

efectivo fuluros estimados del activo financiero.

Las cuentas por cobrar comerciales estén compuestas por deudores comerciales y otras cuenlas por cobrar, a su
valor bruto (anles de aplicar eslimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estén delerminadas

conforme a una politica aprobada por la Compaiiia.

El saldo de la cuenta de clienles corresponde a ingresos provenientes del objelo social de la compafiia.

* Los saldos de la cuenta clientes relacionados al 31 de diciembre de 2018 son los siquigntes:

DEO0A 360 |MAS DE 361
NOMBRE CLIENTE SUMAN DIAS DIAS
Indian Motos INMOT S.A. 828 - 828
Neohyundai México SAPI DE CV 211.556 - 211.556
Loglistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 6.735 6.735 £
Total 219.119 6.735 212.384
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** El saldo de la cuenta "compaiiias relacionadas” al 31 de diciembre de 2018 corresponde a:

018 2017
Logistica Automolriz Manta Logimanta S.A. 450 450
Total 450 450
*** El saldo de la cuenta "anticipo a proveedores” al 31 de diciembre de 2018 corresponde a:
2018 2017

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 18.380 18.380
Ministerio del Ambiente Ecuador 1.680 1.680
Achundia Reyes Joffre Manuel 1.600 1.600
Ponce Coslales lsaac 478 -
Barrera Boris 327 327
Manhost S.A. 284 -

Total 22.750 21.987

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a. Activos por impuestos carrientes: 2018 2017
Crédito tributario de IVA 911.832 900.642
Crédito tributario de Impuesto a la renta de afios 5 5

anleriores
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.396 1.263
Anlicipo del Impuesto a la renta 2.811 2.811
Total 916.044 904.721

b. Pasivo por impuestos corrientes: 2018 2017
Retenciones de IVA por pagar 23 5
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 50 695
Total 73 700
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¢. Conciliacién tributaria - contable

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad a las disposiciones legales es la
siguiente:

2018 2017

Pérdida del ejercicio {(241.318) (127.934)
Parlicipacion a trabajadores - -
Utilidad antes de impuestos (241.318) (127.934)
Gastos no deducibles 17.834 -
Base Imponible (223.484) (127.934)
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% - -
Anlicipo delerminado correspondiente al 4 i wE

gjercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta causado - -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (133) (44)
Crédito tributario del impuesto a la renta (133) (44)

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base imponible.
No obslanle la larifa imposiliva serd del 28% de la hase imponible cuando la sociedad lenga accionistas, socios,
participes, conslituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada parlicipacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicaré sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matemética del 0.4% del aclivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Durante los afios 2018 y 2017, la Compafila no registré impuesto a la renta, debido a que se
acoge a la exoneracién dsl pago de anticipo de impuesto a la renta de acuerdo a la ley de Régimen Tributario Interno
en su articulo 41, numeral 2, literal b..."Las sociedades recién conslifuiclas, las inversiones nuevas reconccidas de
acuerdo al Cédigo de la Produccién, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estarén sufetas al pago de este anlicipo después del quinto
afto de operacién efectiva, entendiéndose por {al la iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que
el proceso produclivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacién de la Secretaria Técnica del
Consejo Seclorial de la Produccién y el Servicio de Rentas Internas”

d) Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines lributarios las transacciones
que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal eslablece las exenciones
de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en parafsos fiscales o regimenes
fiscales preferentes.
* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracién y explotacion de
recursos no rencvables

Novoplant S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con partes
relacionadas se produjeron con principios de plena compelencia, por tener un impuesto causado inferior al 3% de sus
ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.
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e) Situacién Fiscal

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia, forialecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestion financiera

Los aspeclos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efecluados por conceplo de desahucio y de pensiones jubilares patronales
que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya consliluidas en afios anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren ulilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconacimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empieo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emili6 la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Alraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Eslabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los aspeclos mas importantes de la
mencionada Ley:

Se eslablecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien
a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayaquil o dentro de las mismas por 8 aflos.

- Esta exoneraci6n aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los seclores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esla exoneracién por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importacién de bienes
y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos produclives en el pais desde al menos el 50% de las ulilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anlicipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esla ley en
los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso
de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicaré solo en sociedades
que generen empleo neto.
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Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y ulilidades dislribuidos a favor de sociedades o de personas nalurales
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efeclivo de los dividendos a una persona naltural residente en el Ecuador.

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "En la determinacién y liquidacién
del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque ofras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversionas Produclivas, Generacion de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

- Se determiné nuevos seclores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica; cinematografia y
audiovisuales, evenlos internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad inforrnética, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energélica; industrias de materiales y tecnologias de conslruccion sustentables; y, sector
induslrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por
los primeros 10 afos, contados a parlir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se eslablece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados con los pagos
ariginados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el exiranjero, siempre y cuando
se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incremenlara al 28% cuando la sociedad dentro de la cadena
de propiedad de los respeclivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferante y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta unico a las ulilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residenies o no en el pais, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de derechos represeniativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se eslablece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenaci6n directa ni
indirecta alguna. :
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Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anlicipo de impuesto a la renla para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion,
en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renla causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA .

- Los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los
servicios de conslruccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de lierras deslinadas a usos agricolas
pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra
ser ulilizado haslta denlro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de

- Los exporladores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instiluciones del sistema financiero ya no representan
un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros que
operen en mercados inlernacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones produclivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia de
la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la
Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles tinicamente a la
nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién sera de hasta 5 afos adicionales.
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8. Propiedad, planta y equipo

Adiciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de esle rubro fueron los siguientes:

Maquinaria
Instalaciones
Vehiculos
Muebles y enseres

Equipos de computacion y software

Equipos de oficina
Herramienlas

Depreciacion acumulada

Total

Costo

2018 2017
4.724.403 4.724.403
2.414.719 2.363.113
68.017 68.017
10.835 10.835
9.593 9.593
120 120
9.876 9.885
7,237,563 7.185.966
(96.728) (85.412)
7.140.835 7.100.554

Vida atil
aios

10
5
10
3
10
10
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9. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

Proveedores
Proveedores relacionados
Proveedores del exterior
Compafiias relacionadas
Otros cuentas por pagar

Total

2018 2017
295 5.984
129.767 147.213 =
3.011.927 3.011.927 =
715.503 7.058.083 **»
6.184 3.056
3.863.676 10.226.273

El valor conlable de las cuenlas comerciales y olras cuenltas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a

su naturaleza de corto plazo.

* Los movimientos de la cuenta "proveedores refacionados” a diciembre 31 de 2018 y 2017 fueron los sigufentes:

2018 2017

Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 125.893 121.278
Seguros Unidos S.A. 2.586 5
Kartnataka S.A. - 22.069
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lda. - 2.142
Interboro Transport S.A. - 1.367
Otros menores 1.288 358
Total 120.767 147.213

** Los movimientos de la cuenta "proveedores del exterior” a diciembre 31 de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 017
EBISA S.A. 3.007.670 3.007.670
Trans-Estiba Internacional S.A 4,257 4,257
Total 3.011.927 3.011.927

*** Los saldos de la cuenta “compafiias relacionadas” a diciembre 31 de 2018 y 2017 fueron los siguisntes:

Negocios Autarnotrices Nechyundai S.A.

Total

2018 2017
715.503 7.058.083
715.503 7.058.093
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10. Beneficios a empleados

A Diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

a. Corto plazo 2018 2017
Provisiones por cargas sociales 3.692 2.464
Total 3.692 2.464

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y vacaciones,
establecidas por el Cddigo del Trabajo.

b. Largo plazo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacién de
empleo fueron los siguientes:

2018 2017
Jubilacion Palronal 1.709 901
Desahucio 4,521 2.850
Total 6.230 3.751

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto nelo por jubilacion palronal y
desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion
financiera:

’%Eif‘m—'"—;'-‘— Desahucio TOTAL
Saldo al 1 de enero de 2018 i 901 2.850 3.761
Incremento de reservas por el gjercicio 774 1.671 2.445
Costo laboral 73 194 267
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 38 (194) (156)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (78) (78)
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 1.786 4.444 6.230

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
affos o mas hubieren prestado sus servicios en forma conlinuada o interrumpida con el mismo empleador, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de
afiliados al Inslituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de lerminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entraegaré el 25% de la
llima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio acturial fue realizado por la empresa PATCO CIA. LTDA. La lasa de descuenlo promedioc es equivalente |
7.65% misma que resulla de ponderar geomélricamente las lasés de interés de los Bonos Corporativos de Alla .
Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucién emilida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y [
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C .
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11. Capital social:

El capital social de la compaiila a Diciembre 31 de 2018 estd representado por 10,000 acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capilal social tiene la siguiente distribucion:

Porcentaje de

Acclonistas ; Domlcillo
Acclones
Eljuri Vintimilla Juan Pablo 99,00% Ecuador
Malo Acosta Marcos 1,00% Ecuador
TOTAL 100,00%

12. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro corresponde a ventas de:

2018 201
Servicios 6.629 -
Chatarra - 4.370
Olros ingresos 694 -
Total 7.323 4.370

13. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:

2018 2017
Sueldos y salarios y otros gastos de gestion
del personal 150.927 60.529 *

Honorarios y servicios prestados 35.009 28.589
Depreciaciones 37.257 17.968
Mantenimiento activos fijos y locales 11.406 16.118
Seguros 9.556 4.720
Gastos de viaje y movilizacion 1.835 2.825
Impueslos y contribuciones 211 200
Combustibles y lubricantes 203 23
Servicios basicos 171 127
Matriculas vehiculos 76 187
Suministros y materiales 67 258
Olros gastos 1.875 760

Total 248.593 132.304
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* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y olros gaslos de gestion del personal de adminisiracion

2018 2017

Sueldos y salarios 106.359 42.794
Horas exlras 2.076 -
Décimo tercer sueldo 9.340 3.566
Décimo cuarto sueldo 4,609 1.692
Vacaciones 4.670 -
Aporte patronal 13.550 5.200
Fondos de reserva 5819 1.681
Desahucio 3.297 3.751
Atencién al personal 847 1.516
Otros menores 360 329

Total 160.927 60.529

14. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compaiiias relacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

Ventas 2018 2017
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 5.087 -
Neohyundai México SAPI DE CV - 211.5586
Total 5.087 211.556
Compras 2018 2017
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 1.288 3.037
Loglistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 6 36.584
Virtualinfo S.A. - 8.620
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. & 1.071
Seguros Unidos S A. - 37.663
Total ; 1.294 86.976

15. Hechos relevantes
Mediante Resolucion SCVS.IRC.14.00758 de fecha & de agosto de 2014, la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros, declara la disolucion y pone en liquidacion a NOVOPLANT S.A. en base al numeral 6 del articulo
361 de la Ley de Compaiiias.
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16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de nueslro informe, con fecha 18 de diciembre de 2018, se
realizé la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la que decidio el incremento de capital por un valor de USD $

4,480.000, este incremento se encuentra en proceso de legalizacion.
\
\

—

Ing. Jusn Fernando Andrade B. Ing. Lucia Quizhpi Guilierrez
| Gerente General Contadora
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