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TAURAFISH S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012
(expresados en US$, sin centavos)

Operaciones

TAURAFISH S. A., se constituyé el 1 de marzo del 2011 en Guayaquil,
Republica del Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil el 14 de marzo
del 2011 en el cantdon Salinas. Su domicilio principal estd ubicado en el cantén
Salinas. Su actividad econémica es la pesca en todas sus fases.

El 27 de noviembre del 2013, segin Acuerdo No. 443-2013 de la Subsecretaria
de Acuacultura, se autoriza a la Compafiia el ejercicio de la actividad acuicola
mediante la cria y cultivo deé tilapia y camarén blanco sobre 574,10 hectdreas de
tierras propias, ubicadas en el sitio Chojampe, parroquia Taura, cantén Naranjal,
provincia del Guayas (nota 18).

En el afio 2013, el 100% de sus ingresos provienen de arrendamiento de un predio
agricola de propiedad de la Compafiia (nota 18) y por asesoria técnica a Industrial
Pesquera Santa Priscila. Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de la
Compafiia alcanza 4 empleados.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de TAURAFISH S. A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un rlesgo
no significativo y de entera disposicién de la Compaiiia.

Propiedades

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adqu15101on 0
construccién de activos calificados.

- Medicioén posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

- Msétodo de depreciacién y vidas utiles - El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

En el afio 2013 la tasa de depreciacién anual de infraestructura es del
10% y con una vida til de 10 afios,

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
- diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
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que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2013 la Compafiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por arrendamiento y servicio de asesoria técnica se reconocen
en el momento en que es prestado el servicio.

Gastos
Los gastos se registran al costo histdérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de

la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccién.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién
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depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2013, tan solo existian:

- Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compatiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

la Compaiiia.

Normas nuevas vy revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013 y del 2015.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Durante el afio en curso, la Compafiia no
ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7 Desgloses -
Compensaciéon de activos financieros y pasivos financieros.  Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen
informacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacion y afines
(tales como requisitos de constitucion de garantias) para instrumentos
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financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos
similares. La Compaiiia no tiene estos acuerdos

Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIC 27 (Revisada en €1 2012)  Estados financieros separados
Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en €] 2012)  Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron
modificaciones a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta
orientacion para el periodo de transicién en la aplicacion por primera vez
de estas normas. La Compafifa no es una controladora y por lo tanto no
aplica estas normas y por tanto no tendra ningin impacto.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una tinica fuente de orientacién para las mediciones
y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros,
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro
del ambito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la
medicién de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de
deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una
transaccién de mercado principal (o el més ventajoso) en la fecha de
medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida,
independientemente de si ese precio es directamente observable o

estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Asimismo, la Compaiiia no aplicé la NIIF 13 durante el afio 2013.
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Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de partidas en otro
resultado integral

Durante €l afio en curso, la Compaiifa ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado
Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el
estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo y otro resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a
denominarse como el ‘"estado de utilidad o pérdida"). Las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado
del perfodo y otro resultado integral en un Unico estado o en dos estados
separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC
1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes
de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes
mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar
a ningun impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el
resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la
Compaiiia son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se
requiere un estado de situacién financiera al principio del periodo
anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a
presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable
retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o reclasificacion
de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién retroactiva,
reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la informacién
contenida en el tercer estado de situacién financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para
acompafiar el tercer estado de situacién financiera.
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NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a
los Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por
primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes
de beneficios definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuacién” permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de  servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentaciéon del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

1IF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un
efecto material sobre la posicién financiera de la Compafifa, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaififa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a
partir
NIIF 9 | Instrumentos financieros Enero 1, 2015
EnmiendasalaNIIF9y  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos Enero 1,2014

financieros
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La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se
modificé en octubre del 2010, la cual incluyé los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

En la mediciéon de los pasivos financieros designados a wvalor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resultados se
presenta en la cuenta de resultados.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la
NIIF 9 en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compatiia.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para
la compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicaciéon de las
modificaciones a la NIC 32, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia, en razén a que la Compaifiia no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.
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Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

US$
Detalle 2013 2012
Banco local 333 6.362
Caja 800 800
Total 1.133 7.162

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
Nota 2013 2012
Clientes 0 180
Crédito trlbutano' por retenciones 13 16.279 4.942
en la fuente de impuesto a la renta
16.279 5.122

Propiedades

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de propiedades, es como
sigue:
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USS$
Saldo al Saldo al
31-dic-12 Adiciones 31-dic-13
Costo:
Infraestructura 4.102.404 298.702 4.401.106
Depreciacion acumulada 0 440.111 440.111
Propiedades, neto 4.102.404 3.960.995
US$
Saldo al Saldo al
31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
Costo;
Infraestructura 0 4.102.404 4,102.404

Infraestructura comprende inmueble adjudicado via remate en el afio 2012
otorgado por la Corporacién Financiera Nacional, quien mantiene la calidad de
acreedor hipotecario del predio agricola denominado “Hacienda Chojampe o la
Meche” ubicado en el sitio Pocos Palos, de la parroquia Taura, canton Naranjal,
provincia del Guayas, con una superficie de 3.359,65 has (nota 10).

Adiciones incluye intereses capitalizados por el préstamo otorgado por la
Corporacién Financiera Nacional para la compra de dicho activo, por un monto de
US$298.702 en el 2013 y 597.404 en el 2012.

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades en el 2013 fue de
US$440.111.

Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones en acciones se registraron al costo,
un detalle es como sigue:

US$
% Cant, V/. Unit. Valor Saldo al
Compaitia Part. Acciones Nominal Nominal 31-dic-13
Cultivos Acuaticos Cultisa S. A. 99,995% 19.999 1 19.999 19.999

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no presenta estados financieros
consolidados.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforman las siguientes cuentas:
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USS$
2013 2012
Intereses por pagar 0 298.702
Anticipos de clientes 448.122 348.245
Impuestos por pagar 14.489 0
IESS 1.226 1.380
Noémina por pagar 16.350 17.417
Otras 19.999 43
500.186 665.787

Anticipos de clientes constituye valores recibidos de Industrial Pesquera Santa

Priscila para futuros alquileres.

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afio 2013 y

2012 es como sigue:

USS$
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Pagos 31-dic-13
Décimo tercer sueldo 1.973 6.408 -6.579 1.802
Décimo cuarto sueldo 876 1.468 -1.273 1.071
Vacaciones 1.843 3.199 -362 4.680
Fondo de reserva 0 2.312 -1.895 417
Participacion de trabajadores 0 389 0 389
Intereses por pagar 0 45.100 0 45.100
4.692 58.876 -10.109 53.459
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-11 Adiciones Pagos 31-dic-12
' Décimo tercer sueldo 0 3,754 -1.781 1.973
Décimo cuarto sueldo 0 932 -56 876
Vacaciones 0 1.877 -34 1.843
0 6.563 -1.871 4.692

10.- Préstamos bancarios a largo plazo

Corresponde a obligacion contraida con la Corporaciéon Financiera Nacional por la
adjudicacion via remate del predio agricola denominado “Hacienda Chojampe o la
Meche”, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2013 es de US$3.453.202, con
vencimiento en febrero del 2016 y a una tasa de interés del 8,65% anual. El
capital se amortiza al término del contrato y los intereses se pagan
anualmente (nota 6).
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11.- Ingresos

12.-

13.-

Los ingresos corresponden a arrendamiento y servicio por asesoria técnica, los
cuales han sido cobrados en su totalidad.

Gastos de administracion

Por los afios 2013 y 2012, los gastos de administracién, se conforman de la
siguiente manera:

USS
2013 2012

Sueldos 77.381 45.188
Beneficios y aportes 24,652 11.994
Depreciacion 440.111 0
Impuesto tierras rurales 14.157 0
Honorarios 3.243 0
Contribuciones 3.370 0
IVA al gasto 394 2.110
Varios 7.615 0

570.923 59.292

Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23% y a partir
del afio 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades -
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estan sujetos a retenciéon en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012, resulta de lo siguiente:

USS
2013 2012
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 2.203 -9.930
Mas:

Gastos no deducibles 5.300 0
Base. para impuesto a la renta 7.503 -9.930
Impuesto a la renta calculado 1.651 0
Anticipo de impuesto a la renta 0 0
Impuesto a la renta causado (IR calculado > Anticipo) 1.651 0

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:
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US$
2013 2012
Saldo al inicio del afio 4.942 0
Retenciones en la fuente del afio 12,988 4.942
Impuesto a la renta causado -1.651 0
Total crédito tributario por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta 16.279 4.942

14.- Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social esta constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacién nominal pagado  acciones
Birkett Weisson John Edward  Ecuatoriana 99,875 1,00 799 799
Birkett Weisson Robert James  Ecuatoriana 0,125 1,00 I 1
100,00 800 800

15.- Uﬁlidades acumuladas

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.I.CI.CPA de la Superintendencia de
Compafiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del afio si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacidn, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicaciéon de las normas internacionales de informacién financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que soélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los estados financieros presentan un déficit
acumulado de US$9.241 y US$9.793, respectivamente. El 5 de mayo del 2014, el
principal accionista realizé aporte en efectivo para futura capitalizaciéon por un
monto de US$10.000.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la
Compaiiia entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros de la Compaiiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$536.233 y US$658.195, respectivamente.

Contrato

El 1 de febrero del 2013 se celebrd contrato de arrendamiento de predio ristico
por un periodo de 3 afios renovables por igual periodo, mediante el cual
la Compaiiia entrega en arrendamiento a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.,
el predio agricola denominado Hacienda “Chojampe o La Meche” de 3.359,65
hectareas para uso exclusivo de explotacién y producciéon de tilapia y camardn,
ubicado en el sitio Pocos Palos, parroquia Taura, cantén Naranjal, provincia
del Guayas (nota 1).

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaifiia, incluyen otras cuentas por
pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia.

La Compafiia no se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.
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Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene financiamiento con
entidad financiera. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaifiia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros. ‘

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,

generando una pérdida financiera. La Compaififa no estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos en instituciones financieras.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas
realizadas por el arrendamiento de infraestructura.

Eventos subsecuentes

El 5 de mayo del 2014, el principal accionista realiz6 aporte en efectivo para
futura capitalizaciéon por un monto de US$10.000.
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21.- Diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta v estados financieros
que se acompaiian

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros que se acompafian difieren
con la declaracién de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compaiiia
registra posteriormente.

US$S
Diferencias en:
Activo
Corriente -1.651
No corriente 19.999
18.348
Pasivo
Corriente -3.432.814
No corriente 3.453.202
20.388
Patrimonio -2.040

18.348




