CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS &
CONSULTORES CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compainia

Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda. se constituy6 el 16 de
marzo del 2011 en la ciudad de Quito y su objeto principal es la prestacion de
servicios profesionales en el ambito judicial.

2. Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Companiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, estas politicas han sido
disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico.

¢) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de Cevallos Mora & Pefa Abogados & Consultores Cia.
Ltda. y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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f)

9)

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registrara en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se desreconocen cuando los derechos contractuales alos
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se desreconoce cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se
vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion. Los activos financieros y

pasivos financieros se miden posteriormente como se describe acontinuacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por comisiones por
servicios prestados, que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de losnegocios.
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Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman
de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la base de
la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las
cobranzas de la Compania. La provision se ajusta anualmente con cargo a
resultados, por el efecto del andlisis de la cartera en funcion de las caracteristicas
individuales de la misma. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se
da de baja con cargo a la provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor
de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce
por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Depreciacion equipo de computo

Los equipos de computacion se deprecian desde que estan en condiciones de ser
usados. El gasto por depreciacién se carga a los resultados del periodo aplicando
el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los respectivos
activos.

Deterioro del valor de activos no corrientes
En cada cierre anual se evalla la existencia de indicios de posible deterioro del

valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compariia estima el
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
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menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro delvalor.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustados por el riesgo pais y riesgo negocio correspondiente. Para el periodo
2018 no se realizaron ajustes por deterioro.

Otras Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
probablemente requiera una salida de recursos y que se puede estimar con
fiabilidad. El tiempo o monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha
de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligaciéon
actual.

Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar
el mejor estimado actual. En aquellos casos en los que se considera poco
probable o remota la salida de recursos, no se reconoce ningun pasivo.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Ingresos

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados y se miden al valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir.

Ingresos por Servicios Operacionales

Los ingresos por servicios operacionales se originan principalmente por servicios
de asesoria y consultoria financiera ademas de estructuracionfinanciera.
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m) Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Impuesto corriente

Es el valor que la Compania paga (o recupera) por el impuesto a la renta
relacionado con la ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente
determinada por el Servicio de Rentas Internas. El impuesto corriente se reconoce
con cargo a los resultados del periodo.

Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en
periodos futuros relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién
de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor,
respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y la base tributaria de activos y pasivos.

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacioén o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamarfio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracterfinanciero.
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3. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2017:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo" 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas"

NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros" Enfoque de

superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de

2018, y sdlo estan
disponibles durante

tres
afios después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos"
NIC 40 "Propiedades de inversidon" 1 de enero de 2018
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Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos" y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados" indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas"

NIIF 17 "Contratos de Seguros" 1 de enero de 2021

(*) NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que esta clasificada como mantenido para la
venta.

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion
que permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los
cambios que no son en efectivo.

Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor
justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.
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Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros
y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de companias de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

(*) CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas
de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos
efectos la fecha de la transaccion, corresponde al momento en que una
entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si
existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una
fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion
anticipada. La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

(*) NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador vy arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la
mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si
ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”.

(*) Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las
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condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se
liquidan en efectivo, la clasificacion de transacciones de pagos basados en
acciones, netas de retencion de impuesto sobre la renta y la
contabilizacion de las modificaciones realizadas a los términos de los
contratos que modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo
o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la
restructuracion de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su
adopcion retrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcion anticipada.

(*) Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”.

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes
dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

o La exencién temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual
estara disponible para las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con los seguro. La excepcion
permitira a las entidades que continlen aplicando la NIC 39
Instrumentos Financieros, Reconocimiento y valoracion, hasta el 1
de enero de 2021.

o El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para
las entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los
instrumentos financieros que pueda surgir de la aplicacion de la IFRS
9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio
al otro resultado integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

(*) NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que
no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada
0 negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por
mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

(*) NIC 40 “Propiedades de Inversion”.
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Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de
la administracién para el uso de una propiedad no proporciona evidencia
de un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose
su aplicacion anticipada.

(*) Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no)
se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta
por ser determinada debido a que el IASB planea una investigacion
profunda que pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de
asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcion inmediata.

(*) CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacion de los
criterios de reconocimiento y medicién requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.
Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019.

(*) NIIF 17 “Contratos de Seguros”.

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion
y divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos
de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de
contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los
emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después
de 1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacion, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania
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La Administracion de la compania estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

3.1 Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por la Administracion.

- 11
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, asi
como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como el repunte
de competidores y nuevas empresas, honorarios por administracion, etc., produzcan
pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion
de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

La gestion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la Compaiiia,
quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periédicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa deinterés.

b) Riesqo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Empresa para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Administracion de la Empresa estima que la generacion de flujos de fondos para
hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales
distribuciones de beneficios a sus beneficiarios.

Por otra parte la Compania estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos ensus
presupuestos de operacion.

c) Riesqgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Comparia mitiga su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos del
Mercado de Valores y Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes
internos y externos.
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3.2 Informacion Tributaria

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno el cual, entre sus principales aspectos, menciona que:

- Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta.

- Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, dependiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

- Adicionalmente el 29 de diciembre del 2010 se expide el Cdodigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos
fiscales entre el que se menciona reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada ano,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

- Se reforma el Art. 41 que norma el pago del Impuesto a la Renta. De conformidad con la
reforma, se reemplaza e incluye el siguiente texto:

- Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cédigo de la Produccidn, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afo de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que
el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion
de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccién y el SRI.
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4. Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
sigue:

Detalle 2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por Cobrar por Facturacion (1) 10.978 17.632

Provision por deterioro en cuentas por
cobrar (0) (0)

Total 10.978 17.632

(1) Incluye cuentas por cobrar a clientes producto de la facturacion.

5. Crédito Tributario

Un detalle del crédito tributario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Detalle 2018 2017
Crédito Tributario IVA 19 59
Crédito Tributario Renta 582 425
Total 601 484

6. Propiedades, planta y equipo

Un detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:
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Detalle 2018 2017
Equipo de Oficina 1.957 1.957
Equipo de Computo 357 357
(-) Depreciacion Acumulada (1.070) (755)
Total 1.244 1.559

7. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas y documentos por pagar se detallan
a continuacion:

Detalle 2018 2017
Obligaciones Tributarias (1) 123 1.388
Cuenta por Pagar IESS (2) 602 317
Beneficios a Empleados por Pagar 1.210 855
Participacion Trabajadores por Pagar 0 1.114
Otras cuentas por pagar 0 191
Total 1.935 3.865

(1) Corresponde a valores pendientes de cancelar al SRI por concepto de
impuestos e Impuesto a la Renta

(2) Corresponde a planillas del IESS pendientes de pago.

8. Jubilacion patronal y Bonificacion por Desahucio

La Compania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
anos o mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los
beneficios que establece el Cdédigo del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

El Cddigo del Trabajo también establece la obligaciéon que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afos
de servicio, cuando la relacion laborar termine.

Al 31 de diciembre del 2018 no se ha realizado ninguna provision, ya que el personal
es relativamente nuevo y el valor de la provision no seria material.
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9. Impuesto a larenta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% en el periodo 2018, aplicable a las utilidades gravables por

el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018.

Al 31 de diciembre del 2018 Cevallos Mora & Pefa Abogados & Consultores Cia.
Ltda. presenta una pérdida de 4.314,90.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia en cada periodo de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes es lasiguiente:

2018 2017
Resultado antes de participacion trabajadores
. -4.315 7.424
e impuesto a la renta
Menos: 15% participacion trabajadores 0 1.114
Utilidad después de participacion
trabajadores 0 6.310
Mas: Gastos no deducibles 62 0
Menos: Amortizacién de perdidas tributarias
de anos anteriores 0 0
Menos: Deduccion por incremento de
empleados 0 0
Utilidad gravable -4.253 6.310
Impuesto a la renta causado 0 1.388
Anticipo calculado 290 21
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
P por pag 4 290 1.388

anticipo y el impuesto causado
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(-) Anticipo de impuesto a larenta 0 21
(-) Retenciones en lafuente 582 404

Crédito tributario de afos anteriores 0 0
Impuesto a la renta a pagar 0 963

10. Patrimonio

Capital Social

Corresponden a 420 acciones ordinarias a un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

11. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Ingresos  por  Prestacion de
Servicios 38.186 33.489
Ingresos por Rendimientos
Financieros 0 0

38.186 33.489
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12. Gastos

El detalle de los gastos por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es el siguiente:

2.018 2.017
Honorarios profesionales y
dietas 4.468 1.680
Sueldos y Salarios 27.388 17.602
Beneficios Sociales 5.879 5.015
Aportes al IESS 3.452 2.139
Pagos por otros servicios 768 209
Pagos por compra bienes 231 219
Depreciacion 315 315
Gasto Impuesto a la Renta 290 1.388

42.791 28.567
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13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de nuestras notas el 28
de febrero del 2019, no se han producido eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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