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1. OPERACIONES

Ly Compoiic foe comsfituida en la civdad de Guoyoquil, provincia del
Goayas, Repiblica del Ccuador e 10 de noviemiwe de 2010 o inscrita an of
Regislro Mercantl con fecha 5 de enero del afio 2011 bajo la razdn social
HDOLAGHD 5.A".

Su objeto social principal os o gdauisicldn v lenencla de acciones o
participaciones de olvas compaiias naciondles o exfranisras.

Composicion accionasic:

Las acclonas de DOLAGUD 5.A. estan disfribuidas de ta siguiente mansre,

Nombre del acclonlsia Pois AiJ:I::as .- mi::cl &n
Dassum Aivas Alfredo Enrigle Eougaior 264 33.25%
Bassure Alvas Froncisoo José Ecuctdor 266 33.25%
Brassum Aivas Maorice Bstefano Ecuador 248 33.50%

Tofal 800 100,00%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFSCATIVAS

A continuacion, se desariban las princlpales poliilcas contables adopfados en
i proparacion de eskos esiados finoncieros. Estas polificas han sido disenodas
en funcidn a s NiF vigentes al 31 de diclembre de 2019

Meoneda funciongl y moneda de presentacién

Los ciffas incluidas en estos estados financiones v en sus notas se valoran
utilizando o monedo del enlomo acondmico princlpal en gque la Cormpafii
operd. Lo moneda funclonal vy de presenfacidn de ia Compafia es et Dolar de
fos Eslados Unidos de Amdrica,

Clasificaclén de saldos en cordentes v no corrlentes

En el Estado de Siuacion Financierq, {os saldos so presentan en luncldn o su
vencimiento, como comenies cuando es iguat o infedor a doce mesas,
contados desde o fecha de cieme de los estodos financicros v como no
cormentes Cuando es mayor 4 ese perodo.

Efeclivo

En este rupo confable se regisita ef efective en cajo yfo boncos. Se miden
inicicd v posteroments por su valor nomincl.



DOLAGUD S.A.

Princlpales Polillcas Contables

Gfras cuantas por cobiror

En este grupe conlable se registran los derechos de cobro o doudores
relacionados ¥ no relaclonados originados en operaciones distintas de g
actividad ordinggia e la Compafiic. S miden nicioiments, por su valkor
razonable v posteriormente por st costo amorlizado, de acverdo con of
método de tasa de inlerds efecliva considerando como tol o vaior inicic,
costo financiero v/o provisldn por pérdidas por detericro del valor (31 los
hubiere).

Inversiones no corlentes

reciifodas en enfidacas dependienies salbre fos gue g Compadiia tiene af
poder para diigir las polficas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a ka mitad de los derechos de voto.

Proveedores comerciales y olras cuentas por pagar

En este grupo confable se registran las obligaciones de pago en favor de
provaedores relacionados y no refucionados adquividos en el curse normal do
negoclo. Se miden iniciaimente, por su vaior razonable ¥ posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el métads de tasa de interds efecliva.

Patrlmaonia

Capital socigl. - Fn este grupo coniallle se reglstra & monio aportado del
capital. 3e miden a su valor nominaod.

Otros resultados inteqrales, - En este grupo confable se regislra ol efecto neto
del valar palrimonial proporcional sobre su compaiiia subsichiaria,

Rosultados acumwilados. - En esle gupo conlable se registron ias pérdidas
nefas retenidas y del ejercicio, sobre ias cudales la Compaiic no ha
delenminado un deslino definiiivo.

Ingresos de actividades ordinarias

En aste grupo contable se registran los ingresos provenientes de las inversionss
mantenidas en instrumentos de paolrimonio. Se reconocen cuando se
establece e derecha d recibirlos.
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Lt Compahia reconoce os ingresos cuanhdo ef importe de los mismos puede
ser valorado de monara Bable, v es probable que los beneflcios econdmicos
fluros vavan a fluir o lo Compafiia.

Goshos

En oste grupo conloble se regisiron los gastos, provisiones y pérdidos por
deterioro de valor que surgen en las asolividades ordinarias de o Companiio; se
recanocen de ccuerdo a o bass de ccumulacion o devengo vy oson
cigsiicados de acuerdo a su funcidn como: de administracion, de venia,

financleros y olos,

Cambios en poliHcas y estimaciones contables

Los estados financieros i 31 de diciembre de 2019, no presentan camblos en
ookficos v estimaciones contables respecto a ios esiados financieros of 31 de
diciembre de 2018,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIRCOS

ta Compania efeciia estimaciones y supuestos respects del luluro; por
definicion, muy pocds veces serdn iguakes o los resulfodos reales.  Estas
aestirnociones ¥ supuestos son confinugmente evoluodos v se bosan en o
expefiencia histérica y ofros factores, incluyendo la expectaliva de occunencia
de evonlos fuluros gue se consideran rozonables de ogcuerdo o fos
circunstoncias. Las estimacionas ¥y supuestos mds significativos efeciuadas por
ko Adrninisiracian se presentan o confinuacion:

d} Volor razenable de actives v pasives

Frn ciertos casos o activos v pasivos debe ser regisirodos o su valor
razonable, que es e monto por el cuat un aclive pusde ser comprado o
vandido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incunidoe o fguidado en
una  tromsaccion aclual enlre partes  debidomente  informaodas,  en
condiciones de independencia mutug, dislinla de una liguidacion forzosa,
whlilzando pora esto precios vigenies en mercados actlvos, aestimacionas en
base a i mejor inflormacion disponible u ofras técnicas de valuaclon; tas
rmodificacionss fluras se aotualizan de manera prospectiva.

4, EFECTOS DE CAMEIOS EN POLITICAS CONIABLES.

Lo Administracidn de g Compafla nlorma que no se han deferminado
efectos de cambio en las poliicas confables por la adopeidn de los nusvas
norrmcs, enmiendas a los NIF e inferpretaciones aplicablss of periado 2019,



GOLAGUD 5.A.

Principales Polticas Contabies

puesto que, gran parle de los cambios en las normas ng son gplicables o sus
operacionss,
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5. EFECHVO

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue!

Al 3t de dictembre

e 2018
Efectivo
T 1 and
Totad efectivo 1 800

1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en efeclivo en cojo
general, tos cudles no fienen ninguna resiriccion para sy Uliizacion
inmedicia.

6. INVERSIONES NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Compaiias parlicipacidn Al 31 de dictembre
e 018
Inverstones no cofrentes:
Egimagencorp S.A. {1} 9.67% 41.677.0H A.877.004
Tedex Administrodom de fedes SA. (2] 59.68% i -
Tedest inverstones no corlentes 414677823 £1.677.024

{1] Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, coresponden o la parlicipacion
accionaria que 1o compadiid, mandiene en fa subsidiania Leimagencorp
S.A., por el valor de US$ 41,677.024.

12) Al 31 de diciembre del 2019, coresponde a ia porficipacion accionaia
gue la compafiic, mantiene en la subsidiatic Zedex Administradora de
Zedes S.A., cuya actividad serdt ef desarrollo, administracion vy coniol
operaciond de zonas especicles de desarolio econdimico (ZEDE]
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7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue:

Al 31 de diciembre

ame 20%8
Otras cuventas por pagar no relaclonados
CrHras cuentas por pogar {1} 38.145.531 38.307.3462
Total otras cuentas por pagar no relacionados 38145531 AR, 209.342

[t} Al 3] de diclembre del 2019 v 2018, corresponden a préstames reciizados
en el exterior a una tosa de inferés del 4.5% anuat y con vencimiento ef 30
de diciembre del 2023 realizado para adquitir inversiones en ia compania
Leimagencorp S.A.

8. OBLIGACIONES CON INSTHUCIONES FINANCIERAS

Coresponde o un préstamo productive oforgado por Wells Forgo & Co, et 2
de Mazo del 2017 por un valor de USEL700.000, redlizadoe en varios
desermbolsos, a una tasa de inferés nominal anual del 3.75% vy presaenta un
soida con corte al 31 de diciembre del 2019 v 2018 de US$ 2767005 v USH

2,9464.733, respeciivamente,

%. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

VR L Al Bt de
GIOCR  TORACN . dctombre 2019 diciembre 2018

Mo Coiriente

Olras cuentos por pagai relacisnadas

tefrnagencorn LA, Cileors Préstame 030 3430
Otras Accipnisia  Préstomo £.868.799 1.818.954

1.471.809 1.821.984
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10. IMPUESTOS

0.1 Concliaclon tributasda - Impuesto a la renta

Lo conciiocion del impuesto a ko renfo calculada de acuerdo o o tosa
Impasitival tlegal v &l impuesto o la renta ofectade o operaciones, fug como

sigue;
Al 31 de& diciembre
200% 2018
Pérdlda antes de Impuresio & lo renta {103.742) (184,537}
Rids {menos) partldas de conclifocin - diferencics
permanentes:
{-+] Gastos no deducibles 103.742 184 639

Hifidad grayable - -

10.ZEjercicios tiscales sujetos a revlsién de o Administraclén Financiera

A la fecha de emision de los estados financieros, ias declaracionss de
impuestos son susceplibles de revisidn por paorte de o Adminstracion Tribuwarico
tas declaraciones de [os aiios 2016 of 2019,

10.3Pracios de transferencias

Ley legistacidn en materic de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde o afio 2005 v de acuerdo a ld Ley de Régimen Tributario interno v su
Reglamento vigentes ol 31 de diciembre del 2019 v 2018, estd ofentada a
regulor con fines fibutaros los fransacciones redglizadas entre ks partes
relacionadas {lecales yfo exterior], de manera que los confrapresiaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principic de Plena Competencia
{Arm's Length).

Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGCIS-00000455, publcada en gl
Registro OCiticiad No, 511 det 29 de mavo de 20146, el Servicio de Rentas intemas
maodificd ki normativa sobre precios de Iransferencio v establecid que los
sujetos pasivos del impuesto a fa Renta cuvo monte ccumulodo de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a USE3.000,000 deben
presentar &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un mondo
superior o US$E5,000,000 deben presentar adicional o) anexo, e forme
tntegral de Precios de Transferencia, ademds establecid tas operacionas que
no deben ser contempladas para dichoe andlisis. B refendo informe podrd ser
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solicitado discreciondlmente por el Saervicios de Rentas Internas por cualguier
monto v Hpe de operacion o Iransaccion con partes relacionadas locales y/o
del exierior,

En fa referida resolucion tambign se indica que. para determinar los monios
goumutados indicados en &l pdrafo anterior, ne se deberd considerar ks
siguientes operaciones.

- Aportes patimonicles en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

- Compensaciones o reciasificaciones de cuentas contables de activo,
pasive o paltimonio, siempre que no afecten a resultados.

- Pogos en efective, en ddlares de fos Esfados Unidos de América, de
rendimientos poalimonicles [dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefciados en los aficulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
interno, asi como activos, pasivas o egresos impulables a tdes ingresos.

- Operaciongs con enfidades de derecho piblico ecuatorionoe o emprescs
pUblicas ecudforianas.

- Opsraciones que estén cubiertas por uno metedologia oprobada vig
absclucion de consulta previa de valoracion.

-  Operacionses con ofros partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumpkan condiciones determinadas en dicha resolucidn.

Se encuentran exenlos del Régimen de Precios de Tramsferencia los
confribuyentes que: i} Presenten un impuesic causado supedor al 3% de los
ingresos gravabies; @] No redlicen operaciones con parafsos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy i) No manfengon suscriio con el esfado
coniratos para lo exploracion y explotacion de recursos no renovabiles,  Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operdcionss con partes
refacionadas del exterior en un picze no mayor o un mes contado g partir de
i fecha de exigibilidad de la decloracion del Impuesto a bo Renda.

El Art. 84 del Reglamanto para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributatio
interno seficia que los suistos pasives dal iImpuesto o la Renta, gue realicen
operaciones con partes refacionadas, adicionalmente o su declaracion anoal
de Impuesto ala Renta, preseniardn ol Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadaos e Informe integradl de Precios de
Trarsferencia, en un plazo no moyor o los dos messs contados @ partir de o
fecha de exgibiidad de io declaracidn del impuesto a ka rentar v o no
enfrega, ast como o enfrega incompleta, inexacta o con datos falsos podid
saf sancionadda por kg Administracion Tribotaria con mutta de hasta U551 5.000.
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Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, lo Compafiic no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen ks maontos amfes citados, por io fanto, o
Compaiia no estarla obligada o la presenfacion det Anexo de Operaciones
con Parte Relacionadas & informe Infegral de Precios de Transterencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembie de 2019 y 2018, ei capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas ¥y en  circulacion
respectivamente con un valor noming de US$ 1.00 cada una.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponde df efecto neto por el
reconocirmiento de las gonmancias de inversiones an instruments de pattimonio
medidos o vator razonable, de acuerdoe ¢ los Nomas Infernacioncles de
informacion Financiers, valor gue asclende o US$ 844,098,

RESULTADOS ACUMULADOS

Pérdidas geumuladas

Los estados financieros adjuntos fusron preparados considerando que ld
Compaifa cordinuard como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018 lag Compafiic ha generado pérdidos ocumuladas por US
2,166,134 vy USE [2.062.3%4) respectivamente. Como se desprends de los
Estados Financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2019 mantiene un déficit
patdmonict por USH {1.321.238). Esfas situaciones indican o nuestro juicio, gue lo
confinuacion de ia Compaiiia como negocioc en marchd ¥ ko generacion de
operacionss  renfables depende de eventos fuluros, que incluyen o
capitalizacion de nuevos aporfes por porte del aocionisia vy fos dividendos
percibicos de sus subsidianics. Los estados finoncisros adipntos no incluyen tos
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los
impories en foros de los qolives 0 el importe v ka clasificacién de los pasivos
gue pudieran ser necesdrios s la Compaiia no pudiera conlinudgr como
negocio en marcha.
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GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigoe:

Al 31 de diciembre

201¢ 018
Gastos financleros
Comisionas 30 -
Intereses boancaios 03,712 184,809
Totel gastos flronclieros 103.742 184,509

SANCIONES

De la Superintendencia de Compafias, Valares y Seguros

No se hon aplicodo soncionss o g Compafiia, sus Dieclores o
Administradores, por parfe de la Superinfiendencia de Compabias, Yaiores v
Segures, durante los ejercicios ferminddos el 31 de diciembre de 2019 y 2018,

De aifras autoridades adminlstrativas

No se hon aplicado sanciones o o Compofid, sus Direciores o
Administradores, emifidas por parte de ofras autoridodes adminisirativas,
dirante ios sjercicios terminados et 31 de diciembre de 2019 y 2018,

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 20192, o criterio de la Administracion de la Companic,
no se mantienan vigentes demandas labordies o de ofras Indoles significativas
gue deban ser consideradas como un daclivo o pasivos contingents; o,
requieran su revelacion.

'ir'iéi.’ Morice Dassum Aivas CPA ot Agurto Yasquez
Representante Legdl rtagar Genercl
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