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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
DOLAGUD S.A.

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DOLAGUD S.A. que
corresponde el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y
los correspondientes estados de resultados integrales, estados de cambios
en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de DOLAGUD S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como el resultado de
integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen
mas detalladamente en la seccidén de “Responsabilidades del Auditor para
la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Companfia de acuerdo con el Cédigo de Efica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Intfernacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de auditoria.
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Enfasis

4. Sin cdlificar nuestra opinién, como se indica en la nota 4.1, la Compania
también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2017, los cuadles se presentan en forma separada de estos estados
financieros.

5. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de
diciembre de 2017, la Compania presenta pérdidas del ejercicio por un valor
de US$ (1,877.755) y podria entrar en causal de disolucion de acuerdo a lo
determinado en la Ley de Companias, debido a que presenta un patrimonio
negativo. Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2017 mantiene un déficit patrimonial por US$ (1,032.857). Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los
activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compania no pudiera continuar como negocio en marcha.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
estados financieros

6. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control
inferno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacién de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como
una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino
hacerlo.
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Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas
por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la
auditoria de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice all
informe de los auditores independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11.

-~

<

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.
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Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Carlos Munoz Borzollo
No. De Registro Superintendencia de Socio

Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaquil, 26 de marzo del 2018
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DOLAGUD S.A.
Estados de Situacion Financiera
Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2017 2016
Activos
Activos corrientes

Efectivo 7 800 800
Total activos corrientes 800 800

Activos no corrientes

Inversiones no corrientes 8 41.677.024 40.832.927

Otros activos no corrientes 3.030 3.030
Total activos no corrientes 41.680.054 40.835.957
Total activos 41.680.854 40.836.757
Pasivos
Pasivos no corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 9 40.891.728 40.832.927

Otras cuentas por pagar relacionados 15 3.030 3.030

Obligaciones con instituciones financieras 10 1.818.953 -
Total pasivos no corrientes 42.713.711 40.835.957
Total pasivos 42.713.711 40.835.957
Patrimonio

Capital social 1 800 800

Otros resultados integrales 12 844.098 -

Resultfados acumulados 13 (1.877.755) -
Total patrimonio neto (1.032.857) 800
Total patrimonio neto y pasivos 41.680.854 40.836.757

Ing. Morice Dassum Aivas CP:/xﬂ ﬁ/Agurto Vdasquez
Representante Legal ContadorGeneral

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



DOLAGUD S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2017 2016
Gastos financieros 14 (1.877.755) -
Pérdida integral del ejercicio (1.877.755)

Ing. Morice Dassum Aivas
Representante Legal

CPW%/AQUHO Vdasquez
Cov/,qd/ r‘General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



DOLAGUD S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2017 2016
Capital social

Saldo inicial y final 800 800
Otros resultados integrales (ORI)

Sando incial - -

Ganancias (pérdidas) por inversiones en instrumento

de patrimonio medidos a valor razonable 844.098 -

Saldo final 844.098 -
Resultados acumulados

Saldo inicial - -

Pérdida integral del ano (1.877.755) -
Saldo inicial y final (1.877.755) -
Total patrimonio neto (1.032.857) 800

Ing. Morice Dassum Aivas CPA
Representante Legal Coni¢

gurto Vasquez

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros



DOLAGUD S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Intereses pagados, netos (1.877.755) -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (1.877.755) -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo neto recibido por préstamos largo plazo 58.802 -
Efectivo neto recibido por obligaciones con
instituciones financieras 1.818.953 -
Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento 1.877.755 -
Disminuciéon (Aumento) neto de efectivo y
equivalentes de efectivo - -
Efectivo al inicio del ano 800 800
Efectivo al final del ano 800 800

Representante Legal Con

Ing. Morice Dassum Aivas CPA'.n}n/ 1
4

el Agurto Vasquez
eneral

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



DOLAGUD S.A.

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto
vtilizado en actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2017 2016

Resultado integral total (1.877.755) -

Cambios en activos y pasivos operativos: - -

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (1.877.755)

Ing. Morice Dassum Aivas CPA. oﬁaggiig’urto Vasquez
Representante Legal Contador General

J
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compania fue constituida segun escritura publica del 10 de noviembre del
2010 e inscrita en registro mercantil el 5 de enero del ano 2011 bajo el nombre
de Dolagud S.A. en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

Su principal objeto social es la adquisicion y tenencia de acciones o
participaciones de otras companias nacionales o extranjeras.

Composicion accionaria:

Las acciones de DOLAGUD S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais Acciones %
Dassum Aivas Alberto Franny Antonio Ecuador 200 25,00%
Dassum Aivas Alfredo Enrique Ecuador 200 25,00%
Dassum Aivas Francisco José Ecuador 200 25,00%
Dassum Aivas Morice Estefano Ecuador 200 25,00%
Total 800 100%

Al 31 de diciembre del 2017, la compania no cuenta con trabajadores, en
relacion de dependencia. La informacidn contenida en estos estados
financieros y en sus notas es responsabilidad de la Administraciéon de la
compania.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas con el fin
de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejen la
preparacioén y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdatica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financieros.
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DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcidon de las principales politicas contables utilizadas en la
preparaciéon de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, los
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que
se confrola) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considerq, se preparen estados individuales de
la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. Enla Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Normas Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras (*) 1deenerode 2017
enfidades”

Modificacion a la NIC 7 “Estado de flujos de 1 de enero de 2017
efectivo”

Modificacién a la NIC 12 “Impuesto a las (*) 1deenerode 2017
Ganancias”

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” (*) 1deenerode 2018

11



DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con (*) 1 de enerode 2018

clientes”

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjeray (*) 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 “Arrendamientos” (*) 1deenerode 2019

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) Enfoque de
superposicion
efectivo cuando
se aplica por
primera vez NIIF 9.

Enfoque de
aplazamiento
efectivo para

periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018, y
sélo estan
disponibles
durante tres anos
después de esa
fecha

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018

conjuntos”

NIC 40 “Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018

(*)
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y (*) Fecha de vigencia

negocios conjuntos” y NIIF 10 "“Estados aplazada
financieros consolidados” indefinidamente
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales (*) 1 de enero de 2019
inciertas

NIIF 17 *Confratos de seguros” (*) 1 deenerode 2021

Modificacion a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.



DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Esta modificacién aclara que una entidad que es una organizacion de capital
deriesgo, u ofra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con
cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad de
inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversiéon, puede optar por mantener la medicidn a valor razonable
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente
y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

La Administraciéon de la Compania estima que la adopcion de esta nueva
norma no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiia

La Administracion de la Compania, considera que la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas aplicables a la compania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2017.

43 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Inversiones no corrientes
- Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las

inversiones readlizadas en enfidades dependientes sobre las que la
Compania tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de
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DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

operacioén, generalmente su participacion es superior a la mitad de los
derechos de voto.

4.7 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y No relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4.8 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacioén disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros.

4.9 Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los préstamos con bancos e instituciones
financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la fransaccién vy
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

4.10 Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la
Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
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DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

condiciones significativamente diferentes, o Ilas condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificaciéon se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

4.11 Patrimonio

- Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se miden a su valor nominal.

- Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las
utilidades / pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la
Compania no ha determinado un destino definitivo.

4.12 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
gue la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la fransaccién; y
los costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

- Dividendos.- en este grupo contable se registran los dividendos recibidos
provenientes de las inversiones mantenidas en instrumentos de
patrimonio. Se reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos.

4.13 Gastos

- Gostos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones vy
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcibn como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

4.14 Medio ambiente
Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren

afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.15 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
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DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

4.16 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestidon de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por Ia
Compania. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de
conftrol disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni ofras
mejoras crediticias. La concentraciéon del riesgo de crédito es limitada debido
a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los
activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u ofro activo financiero.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.
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DOLAGUD S.A.

Principales Politicas Contables

. _______________________________________________________________________________________________________________________________________|]
c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las fasas de interés de mercado.

- Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar
como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.

- Ofros riesgos de precio.- los ofros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las
materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son confinuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por
la Administracién se presentan a continuacion:

a) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacidén disponible u otras técnicas
de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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7. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2017 del 2014
Efectivo
Caja General
Caja Chica 800 800
Total efectivo 800 800

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores en efectivo en caja
general, los cuales no tienen ninguna restriccidon para su utilizaciéon
inmediata.

8. INVERSIONES NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2017 del 2016
Inversiones no corrientes
Leimagencorp S.A. 41.677.024 40.832.927
Tota inversiones no corrientes 41.677.024 40.832.927

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a la participacion
accionaria que la compania, mantiene en Leimagencorp S.A., por el valor
de US$ 41,677.024 y US$ 40.832.927 respectivamente, correspondiente al
99.99% del capital social.

9. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2017 del 2016

Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar
Ofras cuentas por pagar 40.891.728 40.832.927
Total proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 40.891.728 40.832.927
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamo pendiente de
pago que Dolagud S.A. mantiene con una compania del exterior a una tasa
de interés del 4.5% anual con vencimiento el 30 de diciembre del 2023;
realizado para adquiririnversiones en la compania Leimagencorp S.A. por un
valor de US$ 40,891.728 y US$ 40,832.927 respectivamente.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde a un préstamo productivo otorgado por Wells Fargo & Co. el 2
de Marzo del 2017 por un valor de US$4,700.000 realizado en varios
desembolsos, a una tasa de interés nominal anual del 3% y presenta un saldo
con corte al 31 de diciembre del 2017 por el valor de US$ 1,818.953.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estd constituido por 800 acciones
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en  circulacion
respectivamente con un valor nominal de US$1 cada una.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al efecto del valor patrimonial
proporcional sobre su compania subsidiaria por el valor de US$ 844.098, cuyo
efecto estd relacionado con el terreno llevado a valor razonable por parte
de su subsidiaria.

RESULTADOS ACUMULADOS
13.1 Pérdida del ejercicio.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de
diciembre de 2017, la Compania presenta pérdidas del ejercicio por un valor
de US$ (1,877.755) y podria entrar en causal de disolucidon de acuerdo a lo
determinado en la Ley de Companias, debido a que presenta un patrimonio
negativo. Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2017 mantiene un déficit patrimonial por US$ (1,032.857). Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los
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activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compania no pudiera continuar como negocio en marcha.

GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2017 del 2016
Gastos financieros
Intereses bancarios 1.877.755 -
Total gastos financieros 1.877.755 -

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Relacién Transaccion 31 de diciembre 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Oftras cuentas por pagar relacionadas
Leimagencorp S.A. Otros Préstamo 3.030 3.030
Total ofras cuentas por pagar relacionadas 3.030 3.030

IMPUESTOS

16.1 Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2017 del 2016
Pérdida antes de Impuesto a la renta (1.877.755) -
Mas (menos) partidas de Conciliacién:
(+) Gastos No Deducibles 1.877.755 -

Saldo utilidad gravable - -

Impuesto a la renta del periodo - -
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CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a criterio de la Administracion de la Compania,
no se mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles
significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivos
contingente; o, requieran su revelacion.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Socios o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Socios o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emision de este informe (26 de marzo del 2018), no se han
producido eventos que en opinidn de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la administracion y serdn presentados a los Socios para
su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compania,
los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin modificaciones.

21



DOLAGUD S.A.

Notas a los Estados financieros

APENDICE AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), nuestra auditoria incluye también:

v

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disenamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Evaluamos la presentaciéon, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacion financiera de las entfidades o
actividades comerciales para expresar una opinidn sobre los estados
financieros.

Nos comunicamos con la Administraciéon, con el Directorio, y Accionistas en
relacidén con, entre ofras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria
y los resultados de auditoria importantes.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la
Compania una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos
relevantes conrespecto alaindependencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.
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v' A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de
la Compania, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.
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