
SERVICIOS FARMACEUTICOS MAYORGA S.A. MAYORFARMA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares de EUA) 

1. - OPERACIONES, 

La Compañra SERVICIOS FARMACEUTICOS MAYORGA S.A. MAYORFARMA, se 
constluyó en Guayaqui- Ecuador el 01 de Marzo del 2011 e inscrita el 04 de Marzo 
de 2008 en el Registro Mercantil de la cudad de Milagro -Provincia del Guayas, 
siendo su objelwo o actividad principal Ventas al por Menor de Productos 
Farmacéuticos y Medicinales. 

    

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS CONTABLES 

  

NOTA 2.- Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobe las bases del valor razonable excepto por 
inventarios, cxertas proptedades y otros actrvos que son medidos a su costo historico, tal como 
se explica en las políticas contables ¡cluudas a continuación El costo hustorico esta basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
lansferu un pasivo entre participantes de un merpado en la fecha de valoración, 
independientemente de s1 ese precio es directamente observable o estumado unlizando otra 
técmoa de valoración Al estima el valor razonáble de un petrvo o pastwo, la Compañía ene en 
exenta las caracteristicas del activo O pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de rpedición El valor razonable a efectos 
de medicion o revelacion en los estados financlerps, se dbtermna sobre ma base de este tipo, 
excepto pol las mediciones que teenen algunas smilitudes pon el valor razonable, pero no son su 
valor razonable, tales con el valor neto de cealgación de f NIC 2 o el valor en uso de la NIC 

36 ! 

Adicionalmente, a efectos de mformación financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medicion del vator razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 1: Son precros cotizados (san ajustar) en mercados activos para activos o pasivos identicos 
que la entidad puede accedes a la fecha de medicion 

  

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotrzados wcludos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activos o pasivo, ya sea durccía o ndurectamente 

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o' pasivo 
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a) Efecto y Equivalentes de efectivo 

Incluyo activos finanexeros líquidos y depositos o Inversiones financieras liquidas que se pueden 
teansformas rapidamente en efectigo en tn plazo mfertor a tres meses 

b) Cuentas pos Cobrar 

Las cuentas pot cobrar son activos financieros no denvados con pagos fizos o determinables, 
que no cofizan en un mercado aciio Se clasifican en actos comentes, excepto los 
vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como actevos no comentes 

Despues del reconocinnento moral, a valor razonable, se miden al corto amortizado wtilizando 
el método de la tasa de interés eftctiva, menos cualquier deterioro La detemmunación de la tasa 
de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365 
dias, stempre que su efecto sea materral El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 
15 das para la línea de banano y 30 dias para las demas líneas de negocio 

Las cuentas poz cobrar comerciales meluyen una provisión para reducen su valor al de probable 
realización Dicha provisión se constutuyo en función de un analisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas 

9 Inventarios 

Los uwentarios son medidos al costo o valor neto eealizable, al menor El costo de los 
inventarios se astgna wtulizando el método de promedio ponderado Las compras en tránsito se 
encuentran regastradas a su costo de adquisición El valor neto realizable representa el precio de 
venta estumado menos todos los costos de teumuación y los costos necesarios para la venta 

4) Activos Intangrbles 

Los Activos Intangibles son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y gastos 
necesanos para realizar la venta 

e) Propiedad, Planta y Equipo. 

( Medición en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se miden micralmente por su costo 

El costo de Propiedades, Planta y Equipo comprendo su precio de adquisición mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta de 
condiciones de fomcionamento y la estimación mural de cvalquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de ía ubicación del 
activo 
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Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por 
préstamos dectamente atribmbies a fa adquistorón a construcción de actevos 
calificados 

11 Medición posterior a) resonocimiento: modelo de revaluación — Después del 
reconocimiento wmicral, terrenos, edificios, mstalacaones, obras e mftaestructura, 
maquinarias y equipo son medidos a $us valores revaluados, que son sus valores 
razonables, en el momento de las revaluaciones menos la deprecsación 
acumulada Las revalvactones se electíían con suficiente fiecuencia por ua 
pento mdependiente debidamente calificado, de tal manera que el valor en 
libros no difiera matenalmente del que se habría calculado utilizando los 
valores razonables al finol de cada penodo 

Cualquier aumento cu la revaluación de estos activos se reconove en otro resultado 
ategral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluación de 
propiedades, planta y equipo, excepto st reyrerte una dssmuaución en la revalusción 
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa Una 
dismmucion del valor en híbros de la revaluación de terrenos, Edaficios, 
instalaciones, obras de mfiaestructua, maqumanás y equipo es registrada en 
resultados en la media en que se excede el saldo, sí existo alguno, mantenido en la 
eserva de revaluación relactonado con una revalvacion anterior a dieltos activos 

El saldo de revalvacion de propiedades, planta y equipo mclurdo en el patranonio 
es Iransfendo durectamente a utilidades retemidas cuando se produce la baja del 
activo 

1 Medición posterior al reconocimiento: método del costo — Después del 
reconocuntento sms), muebles y enseres, vehiculos, equipo de computación y 
comunicación son registrados al costo menos la deprectación acumulada Los 
gastos de reparaciones y mantenimiento se mputan a resultados en el pertodo 
en que se producen 

¡vo Métado de depreciación y vidas útiles — El costo o valor revaluado de 
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de Imea 
recta La vida ubil estimada, valor cosidual y metodo de deprecsacion son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registtado sobre una base prospectiva 
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A continuación, se presentan las prnerpales clases de propiedades, planta y equip. 
y las vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Clases Yada útil (en años) 
Edificios 20 60 
Instalaciones 10-20 
Obras de mfraestructura 10-30 
Maquimarias y equipos 10-30 

Veluculos 5-15 
Muebles y enséres 10 
Equipos de computación 3-5 
Equipos de comunicacion 10 

y Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o perdida que 
suya del refico o venta de wma clase de propiedades, planta Y equipo se 
determina mediante la drterencia entre el precto de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados 

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retomdas 

D) Deterioro del valor de los activos tangrbles e intangubles 

AI final de cada periodo, la Compañia evalúa los valores en llbros de sus activos tangibles e 
intangibles al fin de determmar s1 existe un indicativo de que estos activos han sufiado alguna 
perdida de deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del actico o mmidad 
generadora de efecto a fin de determmar el alcance de la perdida por detertoro (de haber 
alguna) 

Las perdidas por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados, salvo s1 el activo se 
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como 
una disminución de la revaluación 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en Libros del actvo aumenta al valor 
estimado revisado de su amporte ¡ecuperable, de tal manera que el valor en Libros imerementado 
no excede el valor en libros que se habría calculado s1 no se hubiera teconocido la pérdida por 
detenoro para dicho activo en años antenores El reverso de una perdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al 
umporte revalvado, en cuyo caso el reverso de la perdida pos detenora se meneya como un 
amunento en la revaluación 

£) Préstamos. 

Representa pasivos financieros que se reconocen imicialmente a su valor razonable Estos 
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de mterés 
efectiva 
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b) Cuentas por Pagar, 

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o detenmmables, 
que no cotizan en un mercado activo 

Despues del teconocumiento mactal, a valor razonable, se 1uden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva La determinación de la tasa de mterés efechva se 
realizara para aquellas cuentas por pagar con venermiento mayor a 365 dias, stempre que su 
efecto ses material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 dis y 
con proveedores del exteriot de 45 a 120 dras 

1) Impuestos 

El gasto por mmpuesto a la venta equivale a fa suma del puesto a la renta por pagar cortiente y 
el unpuesto diferido, sy hubero 

1 Impuesto Corriente — Se basa en la nulidad gravable (tnibutaria) registrada durante el 
año, La nulidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
Ingreso O gastos impomibles O deducibles Y partidas que no serán gravables O 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles en el mismo año El 
pasto de la Compañía por concepto del impuesto comente se cafoula utstizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, se reconocen como ¡greso o 
Basto, y son melundos en el resultado, excepto eu la medida en que hayan surgido de 
una Iransacción o suceso que se reconoce fuera de resultados, Ya sea En otro 
cesultado mtegral o directamente en el paleimomo, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del tegistro muctal de uma 
combinación de negocios 

1 Impuesto Diferido — Se reconoce sobre las difereneras temporarias determinadas entre 
el valor en bios de los activos y pasivos incluudos ex Jos estados Financieros y sus. 
bases fiscales NIC 12 establece que un pasivo por puesto diferido se reconoce 
generalmente paca todas las diferencias temporaros deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
Jas que se podría cargas esas diferencias temporarias deducibles Sin embargo, en 
base al Decreio Ejecutivo No 1180 emitido el 19 de junio del 2012, mediante el 
cual se reformo el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régnnen Tributario 
Taterno, eluminando el hteral en el cual, se señalaba que la revaluncrón de activos 
fijos mo tenía efectos teibutanos, la Admunistración de la Compañía decidió 
considerar como deduuble el gasto de depreciación de actrvos Fijos revaluados y no 
reconocer un pasivo por impuesto diferado por este asunto Adicionalmente, basados 
en lo mdicado en Ja cmeular No NAC-DEGCCOCI2-00009 publicada en el 
Registro Oficial No 713, en la que se recuerda a los contribuyentes que la Ley de 
Régimen Tributario Interno y su reglamento no prevén la aplicación de la figura de 
“reverso de gastos no deducibles” y en consecuencia, aquellos gastos que fueron 
considerados por Jos sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la 
declaracion del impuesto a ja venta de un determinado ejercicio fiscal, no podrán ses 
considerados como deducibles en ejercxrios fiscales futuros” Consecuentemente, la 
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1 

Admustación decidio no reconocer un activo por impuesto diferido por alguna 
diferencia temporaria 

1 Activos por Impuestos Corrientes — La Compañía reconoce como crédito tributario 
Pot impuestos corrientes el crédito tributario generado por retenciones en la fuente 
del impuesto a la renta y el impuesto al valo: agregado — IVA pagado en las 
adquisiciones de bienes y servicsos, los cusles seran compensados son las cuentas 
poz pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolución de reclamos 
presentados por la Compañia ante la autoridad trubutacia 

Los activos por puestos comentes moluyen una provisión para reducir el saldo del 
crédito tributario a su valor probable de recuperación Esta provisión es constituida en 
base a un análisis de la probabilidad de recuperación de los reclamos, de acuerdo con 
los argumentos legales de la Admuustración de la Compaíña y sus asesores fegales, así 
como su anstancaa judicral 

Y Beneficios a Empleados 

Beneficios defimdos. Jubilación Patronal y Bonificación por Desalucio — El costo de los 
beneficios definidos (ublación patronal y bonificación por desaliwcto) es determinado 
unilizando el Método de la Umdad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarrales 
realizadas al final de cada periodo 

Los Costos por Servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del alo en el que se 
generan, así como el interes financiero generado por la obligación de beneficto defimdo 

Las auevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en 
el estado de situación financiera con cargo o abono 4 otro resultado :ntegral, en el periodo en 
que se producen, el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
utegral se reflejan ¡umedratamente en las ganancias acumuladas y no son reclacificadas a la 
uíalidad o pérdida del periodo 

Partexpacion a Trabajadores — La Compañia seconces un pasivo y vn gasto por la 
participación de los trabajadores eu las ulidades de la Compañia Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con dispostc1ones legales 

le) Reconocimiento de ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar 

Venta de bienes - Sou reconocidas cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de 
tspo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios, el importe de los mgresos y los 
costos mewridos, o por imcun, en relación con la transacción pueden ser medidas con 
fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los benejcros económicos asoctados con lla 
transacción 
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1D Costos y Gastos. 

Los costos y gastos se registran al costo lustórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya sealizado el pago, y se 
registran en el periodo en el quese conocen 

m de Saldos de Transacciones 

  

m) Compensas 

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos y pasavos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sen el reflejo de la esencrs de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, Contractualmente o poL una 
noma legal, contemplan la posibilidad de compensación que la Compañia tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el actvo y proceder el pago 
del pasivo de forma sumultánea, se presentan netos en resultados 

1) Activos y Pasivos Financieros. 

Todos los Activos Financieros se reconocen y dan baja a la fecha de negocracion 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
mucralmente al valor razonable, mas los costos de la transacción 

Todos los activos financieros reconccrdos son postenormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en actvos no 
corrientes, excepto aquellos con venenmiento originales mferiores a 12 meses a 
partar de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como acnvos 
corrientes 

Los mstrumentos de deuda y patumonto son clasificados como pasivos financieros 
o como patrimono de conformidad con la sustancra del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la 
Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 

menos de 12 meses despues de la fecha de Estado de Sttuacion 

  

0) Estimaciones Contables 

La preparación de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Admunistración de la Compañia realice csertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos mherentes a la actvidad económica de la Compata, 
con el propósito de determmnar la valuación y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opimión de la Admunstración de la 
Compañia, tales estunaciones y supuestos estuvieron basados en la mejol 
utilización de la ¡nformación dispomble al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales 
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Las Estimaciones y Jurotos subyacentes se revisan sobre una base regula, las 
revisiones a los estamaciones contables ss yegonocen en el perrado de la revision y 
periodos fituros st la revisión afecta tonto al pervodo actual como a periodos 
subsecuentes 

P) Normas nuevas y vevisadas sin efecto mntenzal sobre los estados fimuncieros 

Durante el añío 2013, la Administración ha aplicado una serie de normas nuevas y 
revisadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), 
efectivas a partn del 1 de enero del 2013 

Modificaciones 4 la NIF 7 Revelaciones — Compensación de Activos 
Financieras y Pasivos Financieros 

Durante el año 2013, la Aduunistración ha aplicado por primera vez las 
modificaciones a la NUF 7 Desgloses — Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros Las moduñicaciones de la NIF 7 requieren que las compañías 
revelen información sobre los derechos de los nouerdos de compensación y afines 
(tales como requisitos de constitución de garantías) para instrumentos finanereros, 
en virtud de un acuerdo de compensación extgrble o acuerdos smulares 

Las modificaciones se han aplicado de forma retoaciiva Dado que la 
Admmistación no ene mngún acuerdo de compensación, la aplicación de las 
enmuendas mo ha terudo impacto siguficauvo en las revelaciones o sobre los 
umportes reconocidos en los estados financieros 

  

NIF 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compañia ha aplicado la NIIF 13 por prunera vez en el año 2013 La NIF 13 
establece una umica fiente de orientación pora las mediciones y revelaciones 
efeciundas a valo, razonable El alcance de la NIF 13 es amplio, los requenmuentos 
de medición del valor razonable de la NIF 13 se aplican tanto 4 mstrumentos 
financieros e mstrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren 0 
permiten mediciones efecíuadas a valo: razonable y las revelaciones sobre las 
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por las modificaciones que tienen 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable (pot 
ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medición de los inventanos o el 
valor de uso con fines de evaluación de deterioro) 

La NITF 13 define el valor 1azonable como el precio que se recibuna por vender un 
activo o el valor pagado para transferu un pasivo en una transaccion de mercado 
principal (o el más ventajoso) en la fecha de medición en las condrerones actuales 
del mercado 

El valox sazonable según la NIIF 13 es el precio de salida, ndependientemente de st 
el precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de 
valoración Así mismo, la NTIF 13 ¡noluye requisitos extensos de revelación 
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La NIIF 13 requiere la aplicación prospectiva a partir del | enero del 2013 
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establegen 
que no es necesario aplicas los requisitos de revelación establecidos en la norma, en 
referencia a la formación Comparativa proporcionada por periodos antes de la 
aplicación micial de la nonma De acuerdo con estas disposiciones teanstonas, la 
Adimmustración no ha revelado infowmación requerida por la NIF 13 para el 
periodo comparativo 2012 

A parte de las revelaciones adicronales, la aplicacion de las NITE 13 no ha temido 
mngun impacto Sigadicativo sobre los importes reconocidos en los estados 
finanereros 

Modificaciones a la NIC] — Presentación de partidas en otro resultado integral 

Las enmiendas introducen una nueva teruunología para el Estado del Resultado 
Integral, cuyo uso no es obligatorio En virtud de las modificaciones a la NIC L, el 
estado del resultado wxtegral cambra su nombre por el “Estado de Resultado del 
Periodo y otro resultado mtegral” (y el “estado de resultados” pasa a denomunarse 
como la “estado de utilidad o perdida”) 

Las modificaciones de la NIC | conservan la opción de presentar el resultado del 
periodo y otro resultado miegral en un único estado o en dos estados separados pero 
consecutivos Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas 
de otro 1esuliado mtegral sean agrupadas en dos categorías (a) las partidas que no 
seran reclasificadas posterioumente al resultado del ejercicio, y (6) las partidas que 
no serán reclasuficadas posteriormente al resultado del pertodo cuando se cumplen 
detentunadas condiciones El impuesto sobre la renta de las partidas de otro 
resultado wnfegual se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no 
cambian la opción de presentar paridas de otro resultado mtegral antes de 
impuestos o después de impuestos 

La Admmistración no ha adoptado la nueva terminología para el estado de resultado 
ategral y estado de resultados Sm embargo, el otro resultado integral ha sido 
agrupado ex dos categorías 

Modificaciones a la NIC 1 — Presentación a los Estados Fmancieros 

Las mejoras anuales a las NIF 2009 — 2012 han presentado una sene de 

modificaciones a las NIF. Las modificaciones que seran relevantes para la 
Admunstración son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo se requiere 
un estado de situación finanescra al pemnorpio del persodo anterio: (tercer estado de 
situación financiera) y las notas relncionadas a presentar 

Las enmuendas especifican que se requiere de un tercer estado de situación 
financiera cusudo a) una entidad aplica una politica contable retroactrva o realiza 
una 1e expresión retroactiva o reclasificación de partidas en sus estados financieros, 
y 5) la aplicación retroactiva, reformulación O reclasificación tiene un efecto 
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matenal en la nformación contenida en el tercer estado de situación financiera Las 
enmiendas especifican que las notas conespondientes, no Son necesarías para 
acompañar el tercer estado de situación financiera 

NIC 19 - Beneficios a los Empleados. 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 — Benefieios a los 
Empleados y las enmiendas consiguientes, por prumera vez 

La NIC 19 cambia la contabilización de los planes de beneficios defimudos y los 
beneficios poz terminación El cambro mas importante se refiere a la contabilización 
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los acuvos del plan 
Las modificaciones requieren del reconocimuento de los cambios en las 
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan 
cuando se producen, y por lo fanto elunman la el método de la “banda de 
fluctuación” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el 
reconocimiento de los costos de servicios pasados Adicionalmente, todas las 
ganancias y perdidas actuartales (nuevas mediciones) se reconocen mmediatamente 
en otro resultado integral Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado 
de los activos del plan utilizados en la versión prevta de la NIC 19 se sustituyen por 
el enfoque del “interés neto”, el cual segun la NIC 19 (revisada en el 2011), se 
calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios 
definidos Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el 
resultado del periodo y otro resultado integral en años anteriores Adicionalmente, 
la NIC 19 iiroduce algunos cambios en la presentación del costo por beneficio 
defimdos incluyendo extensas revelaciones adicionales 

  

A partz del 1 de encro del 2013, la Admunstración ha aplicado las disposiciones 
transitorias pertmentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado 
Jos unportes comparativos en forma retrospectiva 

4) Normas Nuevas Revisadas Emitidas y Efectivas 

La Aduumisteación ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Fmanerera 
(NIKE) y Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y 1evisadas que han sido 
emitidas 
La Compañía no ha concluido aun los posibles ampactos que se fendrá por la aplicacion de las 
nuevas nomas y enmiendas citadas antenjormente 

Y) Gestión del Riesgo Fmanciero 

Las actividades de la compañía la exponen a varios Riesgos Funancteros riesgo de crédito y 
nesgo de liquidez 

La pestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compañía, mismos 
que se encargan de adentuicar, evalua y cubra los nesgos Financieros con la colaboración de 
todas las áreas operativas de la Compañía, de manera que estos riesgos no afecten de manera 

21



sigmficativa al valor económico de sus Flujos y Activos, y, en consecuencia de los resultados de 
la Compaia 
A continuación se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de estos y wma descripción de las medidas de autigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía 

Riesgo de Crédito: El nesgo de crédiwo se refiere a que una de las pactes sucumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérduda financiera para la Compañía 

La Compañía mantiene una política de otorgar credito únicamente a clientes que han complido 
con las políticas establecidas poz la Compañía mediante su departamento de cartera, además de 
nvolucrase con partes solventes 
A pesas que exaste una concentración de ventas a sus clientes que son los musmos socios, la 
Adiumustración considera que este particular no conshtuye un riesgo crediticio 

Riesgo de Laguidez: La Gerencia Financiera de la Compañía es la responsable de la gestión de 
hquidez, permanentemente se hace previsiones acerca de las necesidades de Liquidez que tien 
la Compañía, para Jo cval se ha establecido un marco de frabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la gerencra pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, así como la gestión de Liquidez de la Compañía 
La Adhuaistración maneja el nesgo de liquidez mantemiendo reservas, facilidades financieras 
adecuadas, monitoreando continuamente los fluyos efectvos proyectados y reales y concibiando 
los pexfiles de vencimiento de los activos financieros 

  

Gestión del Caputal: El objeuvo principal de la Compañía en relación de su capital es asegurar 
que estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietartos el 
máxumo rendunento esperado 

La Admunstración efectúa una evaluacion periódica de la posición financiera de la compañia, 
¡misma que de acuerdo a la Admunistración de la Compañía demuesua que exaste la capacidad 
suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relación al mercado en que 
se desarrolla la musma 

NOTA 3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENT 

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con mguna restricción para su uso 
mmediato 

2016 2015 
Caja Menor 2 843 2443 
Caja Sueltos 2650 2200 
Banco del Pictncha 26 720 30 736 
Banco del Pichmcha Ahoros 1206 - 

Banco del Austro 997 - 

Banco Bolivatiano Ahorros 10] - 
Banco Unibanco 1222 - 
Inversones 1000 - 
Depositos en Transito 120 593 119 819 
Total 157.331 155.198 
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(1) - Los Fondos se mantienen en cuenta de Bancos Locales, son de ubre disponibilidad y no 
generan intereses 

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR, 

AL 31 de diciembre del 2016, clientes moluye prutcipalmente créditos por venta de Medicina 
los cuales trenen vencimientos promedios de 30 días y no generan miereses 

Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de las cuentas poz cobrar a clientes, con 

la finalidad de determmnar la existencia de deterioro y estimar Ja provisión que debe registrarse 
por este concepto 

2016 
Cuentas por Cobrar Cheques Devusltos 4756 
Cuentas por Cobrar Clientes 8 830 
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Credito 30.498 
Cuentas po: Cobrar Proveedores 26 033 
Cuentas por Cobrar Empleados 71.821 
Cupones Difare 75 208 
Anticipo Proveedores 97 125 
Cuentas por Liquidar 37 848 
Cuenta por Cobrar Accronistas 9717 
Cuenta por Cobras Seguros 4.405 
Cuenta por Cobrar Chsals 2 549 
Cuentas por Cobrar Varios 5 836 

Total 374.625 
NOTA 5. INVENTARIO, 
  

Los Saldos de Inventario al 31 de diciembre del 2016, se muestran a continuación 

2016 
Inventario de Terceros 12% 905 
Inventario de Terceros 0% 6 496 
Valuación de Inventarios (18 676) 
Inventario para Ventas Tarda 12% 159 160 
Inventario para Ventas Tania 0% 622 208 
Total ” 770.094 

2015 
4389 
9482 

23953 
45.280 
57874 

101 000 y—101 000 
241.978 

2015 
691 

(18 676) 
164.048 
513 066 
659,129 
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SALDO AL 
31A21015 

CONCEPTO 
Terreno 40.000 
Muebles de Oficina 196279 
Maquinarias y Equipos 43024 
Equipos de Compato 56477 

Vehiculos 113 557 
Constracesones en Carso 
TOTAL 21.775 

(Depreciación Acumulada (149 778) 

Total Activo Puyo, Neto 271 997 

NOTA 7, ACTIVOS INTANGIBLES. 

PLANTA Y EQUIPO 

ADICIONES SALDO AL 
RETIROS 3112R016 

- - 40 000 
12.659 - 148.979 
2.067 45.090 
7684 64 161 

25 640 139 197 
10.836 43 274 

58,926 480.701 

(95.058) - (244,836) 

6613) - 235.865 

El saldo de fa cuenta Marcas, Patentes y derechos de Llaves al 31 de Dictembre del 2016 es el 
siguiente 

Derecho de Llaves Locales Nuevos 

Derecho de Llaves Cdla Las Piñas 

Derecho de Llaves Churyos 
Derecho de Llaves Garcia Moreno 
Derecho de Llaves Causana 
Derecho de Llaves Pedro Carbo 
Derecho de Llaves Av Colon 

Derecho de llaves La Pradera 

Derecho de Llaves MYF 

Derecho de Llaves Darwm Romero 

Total 

NOTA 9. PROVEEDORES LOCALES 

Cuentas por Pagar Servicios 
Impuestos Por pagar 
Cuenta por Pagar Accionistas 
Provedores de Inventario 

Total 

2016 2015 

8522 8 522 
3768 3 768 

3522 8.522 
5000 5 000 
$ 000 6 000 

19 860 19 860 
15 826 15 826 
4870 4870 

11 042 11 042 
5 800 5 800 

89.209 89.209 

2016 2015 

48 707 56 867 

58 249 - 
13 000 - 

1 079 061 588 377 
1.199.018 645.244 
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Relacionados 

(1) - Al 31 de diciembre del 2016 Proveedores Locales Relacionados meluye principalmente 
Compras a su pricipal Proveedor (Guupo Difare) por el monto de US$1,065251 las cuales no 
devengan mtereses y tienen vencimientos promedio hasta 60 como se puede observar en el 
Listado de proveedores locales 

NOTA 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS. 

La cuenta Obligaciones Emancieras se compone de lo siguiente 

2016 2015 

Obligación Banco del Pictuncha - 87 113 
Obhgacion Banco Bolwariano 77 349 - 
Sobregiwros Bancarios - 402 759 

Total 77.349 489.872 

NOTA 10, OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

El saldo de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es el siguiente 

2016 2015 
Retenciones de IVA por Pagas - 5911 
Otras Cuentas Varias 43511 7401 
Obligaciones al LESS 11 689 12710 
Retenciones a la Fuente por Pagar - 13 541 
Iva Cobrado - 32111 
Beneficios Sociales por Pagar 64.756 59 624 
Total 119.956 131.897 

NOTA 11, OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO.   

El movumuento de la cuenta durante el año 2016 se detalla a continuación 

2016 2015 

Obigacion Banco Bolivariano Largo Plazo 40 233 
Obligación Banco del Pichincha Largo Plazo - 44.919 

Total 40.233 44.914 
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NOTA 12. PATRIMONIO 

16.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016 el caprtal suscrito y pagado representa 5,000 
dolmes de acciones de valor nominal unitario de US$1, todas orduaras y nommativas 
16.2 Reservas Incluyen lo siguiente 

Superávit pot valuación Representa el meremento cn el valor de las propiedades por avalúos 
tecuicos realizados por pentos independientes El saldo acreedor de esta cuenta no puede 
distribuuse como dividendos en efectvo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o 
utilizarse para compensa: pérdidas 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
aptopuada como reserva legal lhasta que esta como mínumo alcances el 50% del capatal social El 
saldo de esta ceserva no está disponible para el pago de druidendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

NOTA 13, INGRESOS 

Un Detalle de los Ingresos Reportado en los Estados Fmancieros es como s1gue 

2016 2015 
Ventas Tantas 14% 1 692.364 1591448 

Devoluciones (181 191) (9228) 
Descuentos (10564) — (161027) 
Ventas Tarifas 0% 6114509 5752182 

Descuentos (701 195) (706840) 
Devoluciones (34 556) (31 569) 
Otros Descuentos (35 448) (27.202) 
Ventas Servicios 1613297 1407559 
Otros Ingresos 14% 16 958 2.896 
Otros Ingresos 0% 1476 11 475 

Total 8.475.650 7.829.693 
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NOTA 14 GASTOS ADMINISTRATIVOS, 

Un Detalle de los Gastos Administrativos reportado en los Estados Financieros es como sigue. 

2016 2015 
Sueldos y Salarios 198 8l4 - 
Beneficios Sociales 74 901 - 
Gastos de Viaje 1112 8 
Honorau1os Profesionales 1.857 336 
Servicios Publicos 535 436 

Mantenimiento 9751 - 
Arrendamiento - 2783 

Publicidad 2857 - 
Sumustros y Materiales 1.121 110 
Servicios Recibidos 286 4 

Impuestos 4851 2066 
Provisiones 3770 4594 
Otros Gastos Varios 6512 - 

* 306.366 10.335 
NOTA 15. GASTOS COMERCIALES, 

Un Detalle de los Gastos Comerctales teportado en los Estados Financieros es como sigue. 

2016 2015 
Sueldos y Salarios 403 281 574 110 
Beneficios Sociales 154 303 208 224 
Gastos de Viaje 2732 23 858 
Gastos de Gestion 11306 10 044 
Honorarios Profesionales 23 864 16 935 
Arrendamientos 129 565 117 965 
Servicios Publicos 82.584 67,975 

Mantenimiento 80 927 144 267 
Publeidad 1637 21271 
Suministros y Materiales 14 343 19 079 

Seguros 3283 5247 
Servicios Recibidos 109 250 83 586 

Depreciaciones 95 058 73 358 
Impuestos 4.526 3770 
Provisiones (580) 17 586 
Otros Gastos Vatios 5255 6123 

Total 1.150.925 "1.393.400 
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NOTA Í5.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD) 

“AL 31 de Diciembre del 2016, la compañra obtuvo una utilidad neta de USDS 31,979 

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES, 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y la Fecha de 
emisión de los estados financieros (Abril del 2017) no han ocurndo otros hechos de carácte: 
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o Interpretaciones 

NOTA 21 - APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS, 

Los Estados Fmanoieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados 
poz la Gerencia y serán presentados a los Acciomisias para su aprobación En opmion de la 
gerencia los Estados Fianoreros serán aprobados por la Junta sin modificaciones 

FRIO AMAR ARA RARA 
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