SERVICIOS FARMACEUTICOS MAYORGA S.A. MAYORFARMA
NOTAS 4 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016.
(Expresado en délares de EULAL)

1. - OPERACIONES.

La Compaiita, SERVICIOS FARMACEUTICOS MAYORGA S.A. MAYORFARMA, se
constituyd en Guayaquil- Ecuador, el 01 de Marzo del 2011 e inscrita el 04 de Marzo
de 2008 en ¢l Registro Mercantil de la ciudad de Milagro -Provincia del Guayas,
siendo su objetive o aclividad principal. Ventas al por Menor de Productos
Farmacéutlcos y Medicinales.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

NOTA 2.- Bases de preparacion

Los estados financieros han sido prepavados sobre las bases del valor razonable excepto par
inventarios, eiertas propiedades ¥ ofros activos que son medidos a su costo historice, tal como
se explica en las pollticas contables incluidas a continuacién, Ei costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién enfregada a cambio de bienes ¥
servicios.

El valor razonable es el precie que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferic un pasivo entre participantes de un merpado -en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracidn. Al estimar el valos razonﬁih]a de un petivo o pasivo, la Compafiia liene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los pqtﬂcipaﬁt&s del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de edicidn. El valor razonable a efectos
de medicidn o revelacion en los estados ﬁnancterp\s, se dlratermi_nﬂ sobre nna base de este fipo,
gxcepto por las mediciones gue tienen algunas s‘militudes on el valor razonable, pero no son gu
valor mzonable, tales con el valor neto de realiizaﬂ:,iﬂn de ra, NIC 2 o el valor en uso de la NIC
16.

Adicionalments, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas & valor
razonable se clasifican en el nivel |, 2 03 con base en el prado de importancia de los insumos

para la medicion del valor razanahle en su totalidad, los cuales se describen a continuacitn:

Nivel 1: Son precios catizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasives idénticos
que la entidad puede acceder a ia fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en r:;l Mivel I que sean observables
para el activas o pasive, ya sea directa o indirectanients.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ‘el active o' pasivo.
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ay Efecto ¥ Equivalentes de efectivo

eluye activos financieros liquidos y depasitos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior 4 tres meses.

b} Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gque no cofizan en un mercada active. Se clasifican en activos corientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacion financiera, gue se
clasifican como ICHVOS RO CorFienies.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al corto amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La detenninacion de la tasa
de inferés efectiva se realizara para aquellaz cusntas por cobrar con vencimiento mayor a 365
dias, siempre que so efecto sea matecial. E] periodo de crédiio promedio sobre las ventas es de
15 dias para la linea de banano ¥ 30 dias para las demas lineas de negocio. .

Las cpentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizaciim, Dicha provisidn se constituye en funcion de un andlisis de [a probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

&) Inveniarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al menor. El coste de los
inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las compras en trdnsito se
gncuentran registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos tedos los costos de terminacion ¥ los costos necesarios para la venta,

d) Activos Intangibles

Los Activos Intangibles son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha ¥ gastos
necesarios para realizar la venta.

¢) Propiedad, Planta ¥ Equipo,

i. Medicién en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialinente por su ¢osto.

El costo de Propiedades, Planta y Equipo comprends su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la vbicacidn y la puesta de
condiciones de funcionamiento y la estimacion micial de cwvalquier costo de
desmantelamiento ¥ retiro del elemenio o de rehabilitacién de fa ubicacién del
active.
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Adicionalmente, s¢ considerara como parte del cosio de los activos, los costos por
préstamos directamente afribuibles a fa adquisicidn o cofigtruccién de activos
calificados.

i, Medieidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn — Drespués del
reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras e infrassiructurs,
maguinarias ¥ equipe son medidos a sos valores revalnados, gque son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones menos la depreciacidn
acmnnlada. Las revalvaciones se ofechian con suficiente frecucncia por un
perito independiente debidamente calificado, de tal manera que ¢l valor en
libios no difiera materialmente del que se habria calculado ubilizando los
vilores raeonables al Final de eada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de estos aciivos se reconore en ofra resultado
intepral, y se acumula en el patrimonio en la cuenty de reseiva de revalvacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaloacidn
del mismo previamenie reconocida en resultados, en cuyo caso el anmento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
dismimicion del valor en fhros de la evaligcidn de  terrenos, cdificios,
instalaciones, obras de infrasstrochms, maquinadas v equipo es repistrada en
rasultados en la media en que se excede el saldo, si exists alguno, mantenido en la
regerva de revaluacion relacionado ¢on una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacidn de propiedades, planta ¥ equipo incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas cuando se produce la baja del
activo.

iii. Medicidn posterior al reconocimiento: método del ¢asio — Después del
reconochmiento inicia), muebles ¥ enseres, vehiculos, equipo de compufacion y
comunicacién son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. Los
pastos de reparacionss ¥ mantenimiento se¢ impuian & resultados en el periodo
en que se producen,

iv. Métado de depreciacidn y vidas itiles - El costo ¢ valor revaluado de
propicdades, plania ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recfa, La vida deil estimada, valor residual v métodn de depreciecidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion, se presentan [as principales clases de propiedades, planta ¥ equipo
y las vidas tiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Clages Vida itil {en afios)
Edificios 20 - 60
Instalaciones 10 -20
Obras de infragstgctura 10-30
Maguinarias ¥ equipos 10-30
Vehiculos 5-15
Bluebles ¥ enseres L

Equipos de computacidin 3-5
Equipos de comunicacion 1o

v. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o perdida que
sogja del retito o venta de wuna clase de propiedades, planta y equipo se
determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacitn s transferido directamente a utilidades retenidas.

) Deterioro del valor de los getivos tangibles e intangibleg

Al Final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valoves en libros de sus activos tangibles e
intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufiido alguna
perdida de deteriore. En tal caso, se calcola el importe recuperable del actico o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar €l alcance de la perdida por deterioro {(de haber

alpguna).

Laz pérdidas por deterioro e reconncen inmediatamente en resultados, salvo si el acfivo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso s¢ debe considerar la pérdida por deterioro como
una dismioucién de la revaluacidn,

Cuando una pérdida por deteriore es vevertida, el valor en librog del active aumenta al valor
estimado revizado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros ingrementado
no excede €l valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deferiore es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el aclive conespondiente se regisira al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la péndida por deterioro se mangja como un
anmento en la revaluacidn,

o) Préstamos,
Representa pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos

préstamos se registran subsecuentemente @ su costo amortizado usando el método de interés
efecfiva.
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L) Cuentas pov Pagar,

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un imercadi activo,

Después del reconocimienic inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de inierés efectiva. La deteraidnacin de la tase de imterés efectiva se
realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 305 dias, siempre gue s
efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 dias ¥
con proveedores del exterior de 45 a 120 dias,

i} Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale & fa suna def impuesto a la renta por pagae cortionte ¥
el impuesto diferido, i hubievs,

i, Impuesto Corriente — 5S¢ basa en la utilidad gravable {tributaria} registrada durante 1
afio, La weilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de
inpreso o pastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no sevdn gravables o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles en el mismo afio, El
pasivo de Ja Compaiiia por concepto del impuesto corriente se cafouls utitizando las
tasag fiscales aprobadas al final de cada periodo, se reconocen como ingreso o
Easto, ¥ son incluidos en of resultado, excepio et la medide en gue bayan sirgido de
una transaccidn o suceso que se reconoce fuera de resultados, ¥a sea en ofro
vesultado integral o directamenie en el pabimonio, en cayoe caso el impuesto
fambién se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

ii.  Impuesto Diferido — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de [os activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. NIC 12 establece que un pasive por impuesio diferido se reconoce
generalmente paca todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en qus
resulte probable que la Compafiia disponpa de utilidades gravables futuras contra
Jas que se podria cargar esas diferencias tempuorarias deducibles. Sin embargo, en
base al Decreio Ejecutivo Mo. 1180 emitido el 19 de junic de] 2012; mediante el
cual se reformo el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
[aterno, eliminanda el literal en el cual, se sefialaba que fa revaluacion de activos
fijos no tenin efectos tributarios, la Administracion de la Compafiia decidio
considerar como deducible of gasto de depreciacion de activos fijos revaluados y no
reconocer un pasivo por impuesto diferido por este asunto. Adicionalmentie, basados
et lo indicado en la circular No. NAC-DEGCCGCI12-00009 publicada en el
Registro Oftcial No. 718, en la que se recuerda a los contribuyentes que la Ley de
Bégimen Tributario Intemo ¥ su reglamento no prevén la aplicacion de la figura de
“reverse de gastos no deducibles” ¥ en consecuencia, aquellos pastos que fueron
conziderados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion del impuesio a ia renta de un determinads ejercicic fAscal, o podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros”, Consecuentemente, la
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i.

Administracién decidic no reconocer un activo por impueste diferido por ningnna
diferencia temporacia.

iil.  Activos por Impuestos Corrientes — La Compaiiila reconoce como crédito tributario
por impuestos corrientes el crédito tributario generado por retenciones en la fuents
del impuesto a la renta y el impueste al valor agregado — IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicies, los cuales serdn compensadps £on las cuentas
por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolucion de reclamos
presentados por la Compaiifa ante la autaridad tribotaria,

Los activas por impuestos corrientes incluyen una provisién para reducir el saldo del
crédita tributario a su valor probable de recuperacién. Esta provision es constituida en
base a4 un andlisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos, de acuerdo con
los argnmentos [egales de fa Administracion de fa Comparlia ¥ sus asesores fegales, as{
como sy instancia judicial.

i) Beneficios a Empleados

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacidn por desahucio) e determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada pericdo.

Los Costog por Servicios presents ¥ pasado se reconocen en el resultado del afip en el que se
geneian, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actoariales, se reconocen en
¢l eatado de sitwacidn financiets con cargo o abono a otra resultado mtegral, en el periodo en
que s¢ producen, el reconocimients de las ganancias v pérdidas actuariales en otra resultado
integral s¢ reflejan inmediatamente en Jas ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a Trabajadores — La Compaiiia reconcce un pasivo ¥ un gasto por la
parficipacién de los aabajadores en lag utilidades de l Compaitia. Este beneficio se calcula & la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

k) Recongpeimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cabrar, teniendo en cuenta el
imports estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila
pueda otorgar.

Venta de bienes - Son revonocidas cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipe significative, derivados de la prapiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por inclutir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidas con
fiabilidad ¥ es probabie que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaceion,
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Iy Costos y Gastos,

Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos v gasfos se reconccen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
vegistran en el periodo en el que se conocen,

m) Compensacién de Saldos de Transacciones

Como norma geneval en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos ¥ pastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la ransaceion.

Los ingresos ¥ gastos con qrigen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contermnplan la posibilidad de compensacidn que la Compaiiia tiene la
infencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder el pago
del pasive de forma simultines, se presentan netos en resultados.

n) Activos y Pasivos Financieros.

Todos los Activos Financieros se reconocen y dan baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos
inicialmente al valor razongble, mas los costos de 1a transaccidn.

Todos los actives Ffinancieros reconacidos son posterigrments medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable ¥ se presentan ¢n achivos no
corrientes, excepto aquellos con vencimients originales inferiores a 12 meses a
pattir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

Los ingirumerntos de deuds v patcfmonio son clasificados como pasivos financieras
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cosriente & menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos de 12 meses después de la fecha de Estado de Situacidn Financiera.

oy Estimaciones Contahles.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezes algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia,
con ¢ propdsite de determinar la valuacién v preseniacion de algunis parfidas que
forman pate de los estados financieros. En opinién de la Administracién de la
Compaiifa, tales estimaciones y sopuestos estuvieron basados en la mejor
ufilizacidn de la informacion disponible al moments, los cuales podifan legar 8
diferir de sus efectos finales.
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Las Estilaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las
revisiones a las estimaciones contables se recemocen en el perioda de la revision y
periodos futoros si la revision afecta tawto al periodo actual como 4 periodos
subsecuentes,

£y Normas muevas y revizadas sin electo material sobre los estados [inancieros

Durante ¢l afio 2013, Ia Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB),
efectivas a partir del | de enero del 2013.

Maodificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacidn de Activos
Financieras y Pasivos Financieros

Durante el aiio 2013, la Administracin ha aplicade por primera vez las
modificaciones a Ia NIIF 7 Desgloses — Compensacion de activos financieras y
pasivas financieros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaiifas
revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacién ¥ afines
(tales como requisitos de constitucion de gavantias) para instromentos financieros,
en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la
Administracién no tiene ninptin acuerdo de compensacidn, [a aplicacidn de ias
enmiendas no ha tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

NIIF 13 - Medicitn del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIIF (2
establece una dnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones
efecivadbs a1 valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos
de medicidn del valor razonable de la NITF 13 se aplican tanio a instrumenfos
financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o
permiten mediciones efectuadas a valor razomable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por las modificaciones que tienen
algunas similitudes con &l valor razonable, pero no son valor razonable (por
ejemplo, €l valor neto de realizacion a efectos de la medicidn de los inventarios o el
valor de uso con fines de evaluacion de deteiioro).

La NTIF 13 define el valor razonable comao ¢l precio que se recibiria por vender un
activo o e] walar pagado para transferic un pasivo en una transaceion de mercado
pringipal (o el més ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales
del mercado,

El valor vazonable segfin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si

el precio es divectamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion, Asi mismo, la NTIF 13 incluye requisitos extensos de revelacidn,
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La NIIF 13 requiere la aplicacidn prospectiva a pantiv del | enero del 2013,
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen
que no es necesario aplicar los requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en
referencia a la informacidén comparativa proporcionada por periodas antes de la
aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, |a
Administracidn no ha revelado informacion equerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2012,

A paite de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF [ no ha tenido
ningin impacto significative sobre los impartzs reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a In NIC1 — Presentacion de partidas en otro resultado integyal

Las enmiendas introducen una nueva terminologla para el Estado del Resultado
Integral, cuyo uso no es obligatorio. En virud de las modificaciones a la NIC || 2l
estado del resultado mtegral cambia su nombre por el “Estado de Resultado del
Periodo y otro resultado integral™ (y el “estado de resullados™ pasa a denominarse
como la “estado de utilidad o perdida™).

Las modificaciones de la NIC | conservan la opcidn de presentar el resultado de)
periodo ¥ otro resultado integral en un \nico estado o en dos estados separados pero
consecuiivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas
de ofro resuliado infegral sean agrupadas en dos categorlas: (a) las paitidas que no
seran reclasificadas posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que
no seran reclasificadas posteriormente al resultado del periodn cuando se cumplen
detenninadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado infegral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcion de presentar pariidas de ofrp respliado integral antes de
impuestos o después de impuestos,

La Administracién no ha adoptado la nueva terminolopia para el estada de resultado
integral ¥ estado de resvltados. S embargo, el otro resnltado infegral ha sido
agrupado en dos categorias.

Modificaciones a Ia NIC 1 — Presentacion a los Bstados Financieios

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 — 20012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que serian relevantes para la
Administracidn son las modificaciones a la NIC | con respecto a citindo se requiere
un estado de situacidon financiera al principio del periodo anterior (terces estado de
situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmisndas especifican ¢ue se requisre de un tercer estado de situacidn
financisra cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactiva o realiza
una re expresin retroactiva o reclasificacidn de partidas en sus estados financieras,
y b} la aplicacion retroactiva, reformulacién o reclasificacion tiens wn efecta
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material en la informacién contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las
enmiendas especifican que las notas correspondientes, no son necesavias pava
acompaniar el tercer estado de sitvacion financiera.

NI 19 — Beneficios a los Empleados.

En el afo en cwrso, la Compafifa ha aplicado la WIC 19 — Beneficios a los
Empleéados y las enmiendas consignientes, por primera vez.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos v los
beneficios por terminacion. El cambio mis importante se refiere a [a contabilizacitn
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos ¥ los activios del plan,
Las modificaciones requicren del reconocimienic de los cambios en las
obligaciones por heneficios definidos y en el valor razonable de lus activos del plan
cuandy se producen, y por fo fanto efiminan fa el méfodo de fa “handa de
fluctuacion™ pemitida por la versidn previa de la NIC 19, v acelera el
reconocimiento de los costas de servicios pasados. Adicionalmente, todas las
panancias y pérdidas actuariales {nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
e otro resultado integral, Por otra parte, el costo de interés ¥ rendimiento esperado
de los activos del plan utilizados en la version previa de ta NIC 19 ge sustimiyen por
el enfoque del “interds ngto™, el cual segim la NIC 19 (revisada en el 2011), se
caleula aplicando | tasa de descuento neta sobre el pasivo o active por beneficios
definidos, Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidas en ¢l
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores, Adicionalmente,
la NIC 19 iniroduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Administracidn ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 — Beneficios a los Emplzadoes, y ha actualizado
los importes comparativos en forma retrospectiva.

q) Normas Nuevas Revisadas Emitidas y Efectivas

La Administracidn ha aplicado las siguienies Normas Intermacionales de Informacioén Financiera
{MIIF) ¥ Nommas I[ntemacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas,

La Compafifa no ha concluido ain los posibles impactos que se fendrd por la aplicacion de las

nuevas normas ¥ enmiendas citadas anterjiorments,

r) Gestidn del Riesgo Financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a varios Riesgos Financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La pestion del riesgo esta a cargo de [a Gerencia General y Financiera de la Compafifa, mismos

que se encargan de identificar, evaluar v cubrir [os riesgos Financieros con la colaboracidn de
todas las dreas operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera
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significativa al valor econdimico de sus Flujos y Activos, y, en consecuencia de los resultados de
la Compaiila.

A continuacidn se presenta yna definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiila, una
cavacterizacion y cuantificacién de estos y uwma descripeidn de las medidas de mitigacién
actualmente en vso por parte de la Compaiiia,

Riespo de Crédito: Bi riesgo de crddito se refiere 4 que una de las pactes incunipls con sus
obligaciones contractuales resnltando en una pérdida financiera para la Compafifa.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que han cwinplido
con las politicas establecidas por la Comparifa mediante su departamento de cartera, ademds de
involucrase con partes solventes.

A pesar que existe una concentracion de ventss a sus olientes que son los mizmos socios, la
Administracidn considera que este particular no constituye un rigsgao crediticio.

Riespo de Liguidez: La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestién de
liquidez, permanentemente se hace previsiones acerca de las necesidades de liguidez que tiene
la Compaiiia, para lo coal se hg establecido un marco de frabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera que la gerencia pueda manajar los reguerimientos de financiamiento a corto,
mediano y [argo plazo, asi como la gestion de liqnidez de la Compaiifa.

La Administracién maneja el desgo de liquidez manteniendo reservas, favilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento ds los setivos financieros.

Gestién del Capital: El objetivo priocipal de la Compaiiia en relacidn de su capital es asegurar
gue estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporeionar a los propistarios el
méaximo rendimiento esperado.

La Administracion efectia una evalnacidn periddica de la posicion financiera de la compailia,
misma que de acuerdo a la Administracién de la Compaiiia demuesta que existe la capacidad
suficients para continnar como negoeia en marcha y es adecuads en relacidn al mercado en que
se desarrolla la misma.

NOTA 3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTE,

Los fondos presentados anteriormente no cuentan c¢on ningupa restriccidn para U uso
inmediato.

2016 2015
Caja Wienor 2.843 2,443
Caia Sueltos 2.650 2.200
Banco del Pichincha 26.720 30.736
Banco del Pichincha Ahorios 1.206 -
Banco del Austro o097 -
Banco Bolivariano Ahorros 101 -
Banco Upibanco 1.222 -
Inversones 1.000 -
Depositos en Transito 120.593 119.819
Total 157.331 155,198
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{1).- Los Fondos se mantienen en ¢venta de Bancos Locales, son de libre disponibilidad y no
fenaran intereses.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre del 2016, clientes incluye principalmente créditos por venta de Medicina
los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no generan inlereses.
Anualmente la Compaiila realiza un anélisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con

la finalidad de determinar la existencia de deterioro ¥ estimar la provision que debe repistrarse

por £ste conceplo.

2016 2015
Cuentas por Cabrar Cheques Devuelos 4.756 4.389
{Cuentas por Cobrar Clientes 8.830 9.482
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crediio 30.458 23.953
Cuentas por Cobrar Proveedores 26.033 45.280
Cuentas por Cobrar Empleados 71.821 57.874
Cupones Diifare 75.208 -
Anticipo Proveedores G7.125 -
Cuentas por Liquidar 37.548 -
Cuenta por Cobrar Accionisias ‘ 0. 717 -
Cuenta por Cobrar Seguros 4.405 -
Cuenta por Cobrar Clisals 2.54% -
Cuentas por Cobrar Varios 5.836 10].000
Total f 374.625 ' 241.978

NOTA 5, INVENTARIO

Los Saldos de Inventario al 31 de diciembre del 2016, se muestian a continuacién.

2016 2015
Inventario de Terceros 12% G035 691
Inventario de Terceros 0% 6.496 -
Valupcion de Inventarios (18.676} {18.676;
Inventario para Ventas Tarifa 12% 156,160 164.048
Inventario para Ventag Tarifa 0% 622.208 513 066
Total " 770.094 | 659.129
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NOTA 6. PROPIEDAD

PLANTA Y EQUIPD

SALDO AL SALDO AL
3IA2A015 ADICIONES RETIROS ATA22016

CONCEPTO
Terren: 40 00 - - {3, (0
Muablzs de Oficina 136270 12690 N L%, 070
Maquinarias v BEquipos 43.024 2.067 - 45,0}
Bquipos de Computo 56.477 7.684 - . 161
Yehicubs 113,557 25.640 - 130,197
Constroceiones en Corso 32438 10,836 - 43,274
TOTAL 421,775 58,926 - 480,701
{«IDepreciaciin Acumnkda (14%.778) {95.058) - (244.836)
Total Activa Fijo, Neto 271.997 {36.132) - 235.865

NOTA 7, ACTIVOS INTANGIBLES.

El saldo de la cuenta Marcas, Patentes y derechos de Liaves al 31 de Diciembre del 2016 es el

siguiente:

Derecho de Llaves Locales Nuevos
Derecho de Llaves Cdla Las Pifias
Derecho de Llaves Chirjos
Derecho de Llaves Garcia Moreno
Drerecho de Llaves Causana
Derecho de Llaves Pedro Carbo
Derecho de Llaves Av. Colon
Derecho de llaves La Pradera
Derecho de Llaves MYF

Derecho de Llaves Darwin Eomero
Total

NOTA §. PROVEEDORES LOCALES,

Cuentas por Pagar Servicios
Impuesios Por pagar

Cuenta por Pagar Accionistas
Provedores de Inventario
Total

2016 2015
8.522 §.522
3.768 3.768
8,522 8.522
5.000 5.000
6.000 6.000

19.860 19,860
15.826 15.826
4.870 4.870
11.042 11.042
5.800 5.800
" 89.209 ' §9.200
2016 2015
48.707 56,867
58.249 -
13.000 -
1.079.061 SBR.377
1.199.018 = 645.244
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Relacionados

{I).- Al 31 de diciembre del 2016 Proveedores Locales Relacionados  incluye principatments
Compras & su principal Proveedor {Grupo Difare) por ¢l monto de U8$1,065,251 las cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos promedio hasta 60 como se pvede observar en el
listado de provesdores lacales,

NOTA 9, OBLIGACIONES FINANCIERAS.

La cuenta Obligaciones Financieras se compone de lo siguiente:

2016 2015
Obligacion Banco del Pichincha - 87.113
{Obligacion Banco Bolivariano F7.349 -
Sobregiros Bancarios - 402.759
Total g 77.349 ~  489.872

NOTA 10 OTRAS CUENTAS POR PAGAR,

El saldo de Ja Cuenta Otras Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es ¢l siguiente:

2016 2015
Eetenciones de IVA por Pagar - 5911
Otras Cuentas Variasg 43.511 7.401
Chligaciones al IESS 11.685 12.710
Retenciones a la Fuente por Pagar - 13.541
I'va Cobrado - 32711
Beneficios Sociales por Pagar 64,756 59.624
Total 119.956 = 131.897

NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZQ.

El movimienio de la cuenta durante el afio 2016 s detalla a continuacion:

2016 2015
Ohbligacion Banco Bolivariano Largo Plazo 40.233
Ohligacion Banco del Pichincha Largo Plazo - 44.914
Total 4 40.233 44914
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NOTA 12, PATRIMONIO

16.1 Capital social - Al 3| de diciembre del 2016 ¢l capital suscrito y pagado representa 5,000
dolares de acciones de valor nominal unitario de US$1, todag ordinarias y noininativas,
16.2 Reservas - Incluyen lo siguiente:

Superdvit por valuacién - Representa el incremento en ¢l valor de las propiedades por avalGos
técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pera puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo aleance ¢l 50% del capital social. El
saldo de esta veserva no estd disponible para el pago de dividendos en efective pero pueds ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 13, INGRESOS

Un Detalle de los Ingresos Reportada en los Estados Financieros es como sigue:

2016 2415
Ventas Tarifas 4% 1.692.364 1.591.448
Devoluciones (181.1%1) (9.228)
Descuentos {10.564) (161.02°7
Ventas Tarifas 0% 6.114.509 5.752.182
Descuentos (701.195) (706,840}
Devolucicnes (34.556) (31.569)
Ofros Descuentos (35.448) (27.202)
YVentas Servicios 1.613.207 1. 407.550
Ciros Ingresos [4% 16.958 2,896
Otros Ingresos 0% 1.476 11.475
Total 8.475.650 7.820.603
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NOTA 14, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un Detalle de los Gastos Administrativos reportade en los Estados Financieros es como sigue:

Suveldos y Salarios
Beneficios Sociales
Gastos de Viaje
Honorarios Profesionales
Servicios Publicos
Mantenimiento
Arrendamisnto

Publicidad

Suministros y Materiales
Servicios Recibidos

Impuestos
Provisiones

Oiros Gastos Varios

NOTA 15. GASTOS COMERCIALES,

Un Detalle de los Gastos Comerciales reportado en los Estados Financieros es coma sigoe:

Sueldos y Salarios
Beneficios Scciales
Gastos de Viaje

Gastos de Gestion
Honorarios Profesionales
Adrendamicntos
Servicios Publicos
Mantenimiento

Publcidad

Sumiinistros ¥ Materiales

Sepuros

Servicios Recibidog
Depreciaciones

Impuestos
Provisiones

Otros Gasios Varips

Total

2016 2015

1698.814 -

74,901 -
1.112 8
1.857 336

535 436
9.751 .

; 2,783
2.857 -
1,121 110

286 4
4,851 2.066
3.770 4.504
6.512 -

306.366 10335
2016 2015
403,281 574.110
154.303 208.224
97.322 23.858
11.306 10.044
23.864 16.935
129.565 117.965
82,584 67,975
80.927 144.267
1.637 21.271
14,343 19.079
8,283 5.247
109.250 23,586
95 058 73.358
4,526 3.770
(580} 17.586
5.255 6.123
1.150.925 ' 1.393.400
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NOTA 15.-BRESULTADOS DEL EJERCTCIO (UTILIDATD}

Al 31 de Diciembre del 2016, la compaiiia obtuvo una ufilidad neta de USD$ 31,979

NOTA 2{.- EYENTOS SUBSECUENTES.

En el perindo comprendido enire el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
emisidn de los estados financieros (Abril del 2017) no han ocurrido otros hechos de caracter
financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

NOTA 21.- APROBACION DI ESTADOS FINANCIEROS,

Los Bstados Financieros por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia ¥ sergn presentados & los Accionistas para su apiobacidn, En opinion de la
gerencia los Estados Financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.
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