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SERVICIOS FARMACEUTICOS MAYORGA §.A. MAYORFARMA
' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exprasado en délares de T.UAY

1. - OPERACIONES.

La Compariia, SERVICIOS FARMACEUTICOS MAYORGA B.A. MAYORFARMA, se
constituyé en Guayaquil- Ecuador, ¢l (1 de farzo del 2011 e inscrita ¢! 04 de Marzo
de 2008 en el Reqgistro Mercantil de la ciudad de Miagre -Provincia de| Guayas,

siendo sJ objetivo o actividad principal: Venias al por Menor de Productos
Farmacéuticos y Medicinales.

Preparacion de los Estados Financiergs, \os estados te situacion financiera anexos
han sido preparados de acuerdoe con Normas Internacionales informacién
Financiera {NIIF). Estan presentaclos en ddlares de ks Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia; de curso [sgal ¥ de unidad de cuenta del
Ecuador, desde marzo del 2000,

La preparacién de los Estados Financieros de acusrde con Normas Internacionaies
infarmacién Firancieras (NilF}, requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos y tambien requisren gue la gerencia ejetza su juicio en & pioceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacién de los Estados
Financieros adjuntos, no difieren significativamente de aguellogs usadoz en 'a
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Las principates politicas contables aplicadas, en la preparacién de los Estados
Financieros de acuerdo con [as Norinas Internacionales de Informacian Financiara
(HUEF), fueron definidas en funcidn de la versidn en espanal ds los pronunciamientos,
aplicados de manera uniforme en todos los pericdos que & presentan.

Reconocimiento de Impuesios BDiferidos; Las Normas I[nfernacionales de
Informacion Financiera {WIF), reguieren el reconocimienta de impuestos diferidos
usando el método del balance que estd orientade al caleulo de las diferencias

temporarias enire ig base tnhbutara de un activo o un pasivo y su valor contable en sl
balance.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Los estados financieros han side preparados bajo el sistema de partida dable, an
idicima caslelant y en dolares de los Estados Unidos de América, gue &s la mongda
de curso legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

2.1 Estado de cumplimienta.

Los Estados Financigros han sido preparados de conformidad con Normas
latarnacionales de Informacion Financiera {NNF).

2.2. Base de Presentacion

Los Estados Financierce adjuntos han =ito préparados de acuerdo con disposiciones
astablecidas por |a Superintendencia de Comparifas del Ecuador ¥y presentados en
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dolares de los Estados Unidos de América, 1a cual es la meneda de curso legal
adoptada en el Ecuador.

Mediante Resolucidn Neo. 06.Q.1C1-004 de 21 de agosto de 2008 publicada en <
Registro Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2008, |a Superintendencia de Compafiias
resolvid disponar que {as Normas internacionales de Auditoria y Aseguramiento (MEAA)
y Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) raspectivamente, sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su contred vy vigilancia para el
registro, preparacion y presentacién de estados financieros a partir def 1 de enero del
2009, decision que fue ratificada con la Resolucidén No ADM 08189 publicada en el
Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008.

De acuerdo a la Resolucién No (8.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafias de Ecuador en noviembre 20 del 2008 vy publicada &n el R .O. No 485,
resuwelve establecer =) cionograrna de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIiF} por parte de las compafiias y entes
sujetos al conirol y vigilancia de la Superintendencia de Compartias; por lo que la
entidad aplico obligatoriamente laz Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NHIF) a partir del 1 de enero de! 2012, considerando como periodo de transicion &l afio
2011,

La Superintendencia de Compafilas emitié en diciembre 23 del 2009, la Resolucién No
SC.D8.G.08.008 que fue publicada en el Registro Cficial No 84, mediante el cual se
estabiecid un instructivo complementaric destinado para la implementacion de los
principios contables (NIIF} para las entidades sujetas a su control ¥ vigilancia.

Durante = afic 2011, la Supertintendencia de Compafilas del Ecuador emitid
disposiciones legalas sobre los procedimientos para la implementacion y aplicacion de
las NIIF, tales como Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11
del 2011 correspondients a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NP ¥ de Y2 Norma infernacional de Informacidn Financiara para
peguefias y medianas entidades (PYMES) para [as compafias sujstas al control y
vigilancia de la Superintendsncia de Compafiias. También en ese mismo afiose emitid
la Resolucién No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011,
relacionada con &l destino de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva
por donacicnes, resarva por valuacion o superdwit por revaluasidn de inversiones,
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (MNIiIF} ¥ la Norma Intemacional de
informacién Financiera para pequefias y medianas entidades — PYMES, superavit por
valuacidn, utilidades de compafias halding y controladas y designacian e informe de
peritos.

Mediante Resolucion No SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015 emitida e| 30 de diciembre del
2011, para normar en ta adopcidn por ptimera vez de las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera (NUIF) para las PYMES, la utilizacién del valor razonable ©
revaluacion como costo atribuide, en el cazo de los bienes inmuebles.

2.3 Uso de Estimaciones,

La Preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracién de la Institucion efectlle clertas estimaciones y supuestos contables
inherantes 2 'a actividad scondimica de ta entidad, que inciden sobre 1a presentacién
de los Activos v Pasivos vy los montos de ingresos v Gastos duranta el periodo
correspondients; asi como, también las revelaciores sobre activos y pasivos
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contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de |a
Institucion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en rslacion con les estimados originales debido a la ncurrencia de eventos futures.

2.4 Activos y Pasivas Financieros

Comprende instrumentos financieros y categorfas de no derivados y consistentes an
cuentas por cobrar, cuentas por pagar € inversiones temporalies. Se registran
inicizimente a valor razonable, mas |os costos de transaccidn directaments atribuibles
a la compra o emisidn de ezte ¥, s& regisiran en el mornenlo gue existe 8} compronmso
de adguirir tales actives, El| reconocimiento de un activo financiero se da de baja
ciando el derecha contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del active
financiere expira o cuando la GCompaiila fransfiere el activa financierc a ofra parte sin
tener el control o sustancialmente os riesgos v beneficios de ese activo. BEn &t caso de

los pasives financieros, estos §e dan de baja cuando la obligacion especifica expira o
es cancetada.

2.5 Efectivo y Equivalentes en Efectivo

Fegistra lag recwsos de alta liguidez de 'z cusles dispone la entidad para sus
operacionss regulares y gue no esta restringido su uso, se registran en efective ¢
equivalents de efective partidas como caja, depdsitos bancarios a la vista vy de ofras
institucionas financieras, e inversiones a corlec plazo de gran liquidez, que son
facilmente converticles en importes determinados en efective, estando sujefos a un
riesgo poco significativo de cambios, en su valor {menores de 3 meses).

Fara gue una inversion financtera pueda ser calificada como equivalente al efective, es
necesario gue pueda ser facilmente convertible en una determinada cantidad
determinada de efectivoe cuando tenga vencimiento préximo.

2.6 Cuentas por Cabrar

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes locales, son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que ne se negocian en un mercado
activo, por lo qus la entidad no tiene 1a infencion de venderlos inmediataments ¢ en un

futuro proximo v que no tienen riesgos de recuperacion diferentes o su deterioro
crediticio.

Se reconocen inicialmente al costo, después de su reconocimiente inictal, las cuentas
por cobrar se miden al costo amortizado.

lL.as cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes par ventas de servicios

de alquiler, realizados en &l curso normal del negocio, por fo tantc son activos
financierns.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores de bienes ¥
servicios, con los cuales se mantiens relacidon comercial, con el fin de mantener 13
operacian
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2.7 Pravision Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de detericro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se redusird mediante una provision, para efectos de presentacion sn estados
financieros. Se registrara la provisién por la diferencia entra al valor en libros de las
cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas,

2.8 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacién de valores a favor de la empresa en
calidad de Cradites Tributarios, originados en el cumplimiento de las normativas
tributarias; ésto es: anticipoz de impuesto a la renta pagados, retenciocnes de
impusstos gue les han realizado, tanto en ejercicios anteriores como en el gjercicio
auditado v, los provenientes del IVA pagado en las compras de hienes v servicios.

2.9 Propiedad, Planta y Equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicion mencs la depreciacion acumulada. Las
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta, en
funcién de los aftos de la vida Util estimada, establecido por disposiciones tributarias:
asto es, 20 afios para inmuebles o edificaciones, 10 afios para magquinarias v
equipos, mueblas y enseres de oficina, & afios para vehiculos v unidades de transporte
y 3 afos para equipos de computagian,

El costo histérico de adquisicion incluye los desembolscs directamente atribuibles a la
adquisicion de [os activos. Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente |a
vida Ot} son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientas a
mantenimientos y reparacionas gue no aumentan o extienden la vida atil de los activos
50N reconocidos dirsctaments an gastos.

La vida (it y el métode de depreciacién se revisan periédicamente para asegurar gue
el métada y el pericdo de 1a depreciacion sean consistentes con el patran previsto de
beneficios econdmicos futuros. Los desembalsos posteriores y renovaciones de
impaortancia s& reconocen como activo, cuando es probable gque |la compafiia obtenga
los beneficips econdmicos futuros dervados del mismo y su costo pusda ser
valorizado con fiabilidad.

La depreciacion acumulada es el saldo acumulade, a la fecha, de la distribucion
sistematica del importe depreciable de un active 2 lo large de su wida Ui,
considerando para el efecto el periodo durante el cual se eapera utilizar el activo por
parte de fa compafiia.
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2.10 Cuentas y Documentos por Pagar

Las cuentas por pagar son importes adeldados a proveedores de bienes y servicios,
locales, por transacciones realizadas en el cursa narmal,

Son obligacionss provenientes, exciusivamente, de fas operacionss comerciales de la
entidad en favor de terceros.

Se registran al costo, al momento de la negaciacion de la compra de materiales,
insumos vy bienes; asi como en gl momento de la recepeidn de servicios prestados por
profesionales, de [os diferentes raros; necesarics para &l procesa productivo,

La Aunditora incluye un examen, a base de prusbas que respaldan los valores e
infarmacion,  contenidos en ias ¢uentas que han sido objeto de svaluacion. Este
analisis de auditoria proporciona un fundamenta razonable para expresar una opinion.

Sea incluyen, también, las abligaciones fributarias eriginadas en &l cumplimiento de las
normativas, esto es, en calidad de agente de retencidn y percepcion

2.11 mpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
iibros de los activos y pasivos incluides en los estados financiercs y |as bases fiscales
correspondientes ulilizadas para daterminar la ulilidad gravable. Bl pasivo por
impuestc diferido se reconoce generafimente para todas fas diferencias temporarias
imponibles, Se recorocerd un activo por impuestos diferidas, por causa de fodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras confra tas gue potria cargar esas
diferencias tempaorarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera s2an de aplicacion an el pariode en el que el aclive se realice o
el pasivo se cancele,

Ei impuesto diferido, correspondiente 2 cambios en la tasa de impuestos o en la
narmativa tributaria, [a reestirnacian de la recuperablidad de los activos por impuesics
diferidos o en la forma esperada de recuperar &l valor en libros de un activo, se
reconoce e el resultado del perfodo, excepto en la medida en gue se refacione con
partidas previamente reconccidas fuera de las resultades del pericdo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por

impuUestos diferidos si, ¥ sdlo si tiene resonocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v [os activos por

4




impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferides se derivan del impueste a la
renta y la Compafriia tiene la intencidn de liguidar sus actives y pasivos como netos.

2.12 Gastos de Vigje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el caloulo def Impuesto a la
Renta se encuentra en ef Art. 10 de la LRTI, numeral B. que sefala lo siguiente: "Los
gastos de vigjle y estadia necesarios para la generacidn del ingreso, gqus se
ancuentren debidamente sustentados sn comprobantes de venta que cumplan las
requisitos establecidos en el reglamento correspondiente. No podran exceder del tres
por cierto {3%) del ingreas gravado del gjercicio; y, en &l caso de sociedades nusvas,
la deduccidn sera aplicada por la totalidad de estos gastos durante los dos primeros
afos de operaciones;” el exceso se considerari como gasto no deducible.

2.13 Gastos de Gastidon

Los gastos de gestion de los administradores de empresas y otros empleados
autorizados por ellas, siempre que comrespondan a gastos efectivos, debidamente
documentados ¥ que se hubieren incurride en relacion con el gire ordinario det negocio
como atenciones a clientes, reuniones con empleados y con accionistas, hasta un
maximo equivalente al 2% de los gastos generales realizados en el sjercicio en cursc.

1

2.14 Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, vy ser
incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion 0 suceso que sé reconoce fuera del resultada, ya sea en ofro resultads
integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambign se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
e negocios.

2.15 Obligaciones Laborales:

Los beneficios laborales comprenden todas las refribuciones que la compaiia
praporciona & sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporgionados por fa Compania comprenden:

a) Beneficios a Corto Plaza.-

Son beneficios a corto plaze aquellos gue se figuiden en ¢l término de 12 meses
siguientss al cierre del periodo en el gue lgs empleados prestaron sus servicios. Los
heneficios corto plazo son reconocidos en los resultades del afic en la medida en que
s& devengal.

La legistacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir €l
15% de |as utilidsdes liguidas o contables de la Compafiia. La participacion faboral ae
registra con carge a los resultados del ejercicio con base en lag sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

k) Beneficios post-empleoc.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan despuss de gue el empleado ha
concluido su relacicn {sboral con la compaiiia, diferente de los beneficios por su
terminacion. Loas beneficios post-amples gue posesn los empleados de la compariia
Clalg
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» Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridad
Social — |IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en ta
legisfacion jaboral vigente, la cual establece gue |os empleadores deberan
pagar al IESS el 12,15% de tas remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el pericdo que se informa.

o Planes de beneficios definidos (jubilacion patonal vy desahucia) El coste de
tales beneficios se determinan utilizando el Método de |a Unidad de Crédito
Proyectada, con  valotaciones, aciuariales efectuadas  por peritos
independientes, realizadas al final de cada pericdo sobre el gue se informa.

Las ganancias ¢ pérdidas actuariales, asi como los costos por setvicios
pasados se reconocen de manera inmediata, L.as obligaciones por concepto de
beneficioes por retiro reconocidas en el estado de situacidn financieras
representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, gjustados
por 128 ganancias y pérdidas actuariales, asf como por los costos de servicios
pasados antes mencionados,

¢) Beneficios por terminacian.-

San benaficios por terminacién aguellos que se liguidan cuando una de las partes da
por terminado &l contrato de trabajo. Los beneficins por tenminacion son reconocidos
en los resultados del petiodo que se informa cuando se pagan.

2.16 Administracion de Riesgw Financiero

Como parte del gire normal del negocio, la compafiia se encusntra expuesta a
distintos riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa ia
situacidn financiera de [a compafiia, el resultado de sus operaciones y suU capacidad
para generar flujos en el futuro. Como parfe de sus funcionss la administracion de lg
compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

Identificar rigsgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar |2 magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar [os riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién.
Controlar la efectividad de las medidas adopiadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la compafiia, sy cuantificasian y an resumean de las medidas de
mitigacién que actualmente estan en uso por parte de la compafia.

a} Riesgo de crédito
El riesgo de orédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafiia.
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b} Riespo de Liguidez.
El riesge de liguidez, corresponde al manejo adecuads de la liguidez de la compafhila
de manera que la administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento
de la compafiia, a corto mediano v a largo plazo,

¢} Riesgo de Capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza sl
rendimiento a sus socios a través da |a oplimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

2.17 Obligaciones y Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes
al cierrs del periodo en el gue los empleados han prestado los servicios, se
reconacerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo
que se han de pagar por fales servicios. Se cansideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados,
permisns remunarados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias
comge asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios subvencianados o gratuitos.

2.18 Préstamos de Accionistas.

Incluye Prestamos realizados por los principales Accionistas para cubrir la operacion vy
principalmente et desarrollo del activo principal de la empresa

2.18 Pasivo Diferido.

incluye entrega de recursos scondmicos, realizados por log clientes principales, en
calidad de pagos anticipados en contraparte por la venta de los productos (fruta)
principales de la empresa

2,20 Capital y Social Suscrito.

El Capital Suscrito, es 8l capital que el socic se compromete a aportar a la sociedad,
por lo tante la suscripcidn de acciones o de capital se convierte en un derecho de la
sociedad a cargo del socio suscriptor.

2.21 Provisidn para et Impuesto a 1a Renta.

La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados def afio en que se
devenga con base en el métode de impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias
vigentes establecen gue la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre
las utilidades gravables.

El impuesic a la renta diferido es aguel que la compafia espera pagar ¢ reciperar en
el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos vy pasives
y sUs correspondientes bases fributarias. Los activos y pasivos por impuestos difericdos
son generalmente recanccidos por todas las diferencias tempararias y son calculados
a las tasas que estaran vigentes a la fecha en gue Ims pasivos sean pagados vy 105
activos sean reatizados.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre |as diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a
la renta diferido g2 defsimina usando {azas tributarias que han sido promuigadas a la
fecha del estade ds situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a ia renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

I.a administracién evallla periédicamente la posicion asumida en lag declaraciones de
impuesio respecte de situaciones en las que las leyes tribldarias son objsto de
interpretacién

2.22 Medicién de los Inventarios

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segun cual sea menor.

Costo de los Inventarios,

El costo de ios Inventarios comprendera todos los Costos derivados de su Adquisicion
y Transformacion, asi gomao otros eastos en los gque €2 haya incumdo para dares su
condicidn y ubicacion actuales.

Caostos de Adquisicion.

Ei costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precie de compra, los
aranceles de importacion y ofros impuestos {aue no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), |os transportes, e almacenamientg y ofros costos
directaments atribuitiles 3 la adguisicion de las mercaderias, los matenzles o los
servicios. Los descuentos comerciales, 1as rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adguisicion,

Costos de Transformacion.

Los cosios de transformacion de los inventarios comprenderan aguellos costos
directamente relacionados con las unidades producidas, tales como ia mano de obra
directa. También compranderdn una pare, caloulada de forma sistemdtica, de 'os
costos indirectos, variables o fijos, en los que se haya incurrido para transformar |as
materfas primas en productos terminados. Soh costos indirectos fijos los que
permanecen relativaments constantes, con independencia del volumen de produccian,
1ales como la depreciacion y mantenimiento de ios edificios ¥y equipos de [a fabrica, asi
come &l costo de gestidn y administracién de la planta. Son costos indirectos variables
los gue varian diractamente, o casi directamente, con el volumen de produccidn
abtenida, tales camo los matetiales y la mana de ohra indivecta.

2.23 Reconocimiento de Costas vy Gastos

Loz gastos se regisiran en jos periodos con los cuales se relacionan y s& reconocen
en los resultados del gjercicio cuando se devengan, independientemente del momento
2n gue s& paguen.

Los Ingresos v Gastos Financieros se registran en los periodes en los cuales se
relacionan y s& reconocen cuando s& devengan.

18




PoOLLDDEL8855008009000500333393380399390339304904406

2,24 Reservas.,

Representan Apropiaciones de Utilidades, constituidas por ley, por los estatutos,
acuerdos de accionistas o socics para propdsitos especificos de salvaguarda
economica.

225 Reserva Legal.

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos &f 10% de |la Utilidad Anual sea
apropiada como Reserva Legal, hasta gue alcance cormo minimo el 50% del Capitaf
Sacial, Esta reserva no es disponible para el pago dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su tetalidad. '

2,28 Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden 105 aportes efectuados por socios o accionistas para futuras
capitalizaciones que tiene un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo ¥ que por
lo tanto califican como patrimonio.

2.27 Estado de Resultadas Inteyral

El Estado de Resuliados se prasenta de acuerdo a esguema de un solo enfoque por lo
que se denominard Estado de Resultados Integral ¥ se ordenara de acuerds a los
gastos segun suU funcion.

2,28 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efective informa acerca de los flujos de efectivo habidos
durante ef periodo, clasificandolos por Actividades ¢de Operacion, de Inversién, y de
Financiamiento. Para informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de
uperacibn, s utifizara & Wétodo Directo.

2.29 Estado de Evolucion del Patrimonic

El Estado de Cambios en el Patrimaonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido par Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Participacion a Trabajadores e Impueste s la Renta: Esta constituido con
cargo a '0s Resultados del afio 2014 a las tasas del 15% y 22%
respeclivamente, de acuerdo con disposiciones legales,

3.-CAJA Y BANCOS.

Al 31 de Diciembre del 2014, las cuentas Caja y Bancos, son como sigue:

Bangos 62,10

Caja Sueltos 4.150,00

Deposites en Transte 67.464.61

Total 61.674,71
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4.- CUENTA POR COBRAR, NETO.

Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2014, son como
sigue:

Cuentas por Cobrar Chequeas Devusiios 4 387 33
Cuentas por Cobrar Clientes 5.458,53
Cuentas por Cabrar Terceros 18.504 33
Cuentas por Cobrar Pravesdores 2281443
Cuentas por Cobrar Empleados 3633233
Otras Cuentas por Cobrar _ 249.377 54
Total © 336.852,99

5.- INVENTARIOS,

La cuenta inventarios al 31 de Diciembre del 2014, son como sigue:

Inventario de Transferencia 50,67
Inventaric de Terceros 12% 702,57
Inventario de Tercergs 0% 1.988 33
Invantario para Yentas Tarifa 12% 207.038 21
fnventario para Ventas Tarifa 0% 5090.765,91
Valuacion de Inventarios {18.675,63)
Total 781.870,46

6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ, NETO,

La cuenta de Propiedad, Pilanta y Equipos al 31 de Diciambre dal 2014 e
cOmo sigue:
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7.- DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

La cuenta Documentos por Pagar Proveedores al 31 de Diciembre del 2014,
80N COMO sigue:

{uentas por Pagar Bienes y Servicias 139.024,45
Frovedores de inventario 8923.381,71
Total 1.062.416,16

8.- OBLIGACIONES FINANCIERAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2014, fas Obligaciones Financieras por Pagar son como
sigue:

Obligacion Banco de! Pichincha 7787 41
Qbligacion Banco del Pichincha Mo 205718600 10.275 97
Obligacion Banco del Bolivariano 28.459,28
Sohregiros Bancarios _100.544,01

148.066,67

9.- PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre del 2014, ta cuenta Patrimonio es como sigue:

Capital Social.-

Esta representado por un Capital Autorizado de $ 5.000,00 un Capital Suscrito
y Pagado de §$ 1.250,00 acciones ordinarias y nominativas de $ 1,00 délar
cada una. Capital gue podrd ser aumentado por resolucion de la Junta General
de Accionistas.

Reserva Legal.- La ley de Compafiias requiere que por lo menos e 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta gue esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en efective pere pugde ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por
revalorizacién del Patrimonio y reexpresién monetaria originadas en Ia
correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios
de afios anteriores, respectivamente, transferido a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. LI saldo de esta cuenta no es
dispenible para el pago de dividendas en efactiva,

10.-RESULTADQS DEL EJERGICIO (UTILIDAD)

Al 31 de Diciembre del 2014, |1a Compafifa obiuvo una Utilidad Neta de
$ 27.687,30.
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11.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo c¢on lo establecido en el articulo 94 del Cadige de tributario, la
facultad de 'a administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que
requiera pronunciamiento previo caduca en tres anes, contados desde |a fecha
de la declaracion, en qgue la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar |a declaracion
cuando no se hubiere declarado en todo o en parte: y en un afic cuando se
frate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo ¢ en
forma mixia, contado desde |a fecha de notificacion de tales actos.

12. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2008, mediante Registro Oficial No 348 se
publice la siguiente resolucidn Mo 06.Q.1C1 — 004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las {NIIF} sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Supernntendencia de Compaias
para &l registro, preparacion y presentacién de los estados financieros.

Mediante resclucion Mo 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiiia se
estableci® el cronograma de aplicacidon obligatoria de a2 Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera (MUF) para las compaiiias v entes
sujetos al contral v vigilancia de 1a Superintendencia de Compafiia

La convergencia de los Estados Financieros a las Normativas Internacionales
de Informacidn Financiera [(NIIF}, busca homologar los Balances de las
emprasas con la normativa local.

13- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 28 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicd la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada
por la- Asambiea Constituyente. La indicada Ley rae entre ofros cambios
importantes modificaciones al Cadigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
Internc en materia de Impuesto a la Renta, Impuesio al Valor Agregado y
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el det 5 % a
la salida de divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del Agosto del 2011,

14.- EVENTOS SUBSECUENTES,

Entre ef 31 de Diciembre del 2014 vy la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Warzo del 2015), no se observo la existencia de algin hecho
que pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.
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